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❃✼ ❄❅ ❆✺ ✸ ✾●❁ ◆❀ ❪❀✼ ✸ ❱✸●✼ ● ❞✸ ❄❏✺ ✾❊➣❏ ✸✼ ✾✸✹❉✸➣ ❞ ✾❈✹↔
◆P ✐P ✹ ❞❄♦ ❛✸♦ ❃✼ ❄❅ ❆✺ ✸ ✾●❁ ◆❀ ❪❀✼ ✸ ❱✸●✼ ● ❏ ●❅ ❂❪✼ ● ✾✸❂✸

❘

✚ ✧❶✕ ✜✖ ★ ✔✕ ✔↕ ♥⑧ ④✣ ✭ ✤✔ ✔✗✕ ④✣✭ ✢✘✦ ✭✮ ✯ ✔ ✖ ⑧ ✧ ✪✚ ③ ❽

* ◆ ❲ ✸ ❞♦✺ ✾❈✹↔ ◆ P➙   
2 1

2

p -p
g = ×100

p

❃ ❱✸❫ P1 = ◗ ✸➛ ✸✸P ✾❉✸➣ ❞♦ ❃✼ ❄❅ ❆✺ ✸
P

2
 = ✾❊ ➣❏ ✸✼ ✾❉✸➣ ❞♦ ❃✼ ❄❅ ❆✺ ✸

➜ ➝ ➞➟ ➠➝ ➡➢ ➡ ➤ ➥➝ ➝ ➦➜ ➧➨ ➩ ➫➭➝ ➠➯➲ ➳➵ ➞➸ ➫ ➦➺ ➡➻➼➡➽➾➼➼➡

➚ ➪➶➹ ➘ ➪ ➘ ➴ ➷➬ ➮ ➚ ➪➱✃❐ ❒➘ ➴❮ ❰Ï Ð Ñ*

➴Ò ➘ Ó ❰ ➪Ñ ÔÕÖ ➘ ➱✃❐ ❒➘ ➴ ❮ ❰Ï × ➘ %

1901 238396327 ------------ ------------

1911 252093390 (+) 13697063 (+) 5.75

1921 251321213 (-) 772117 (-)  0.31

1931 278977238 (+) 27656025 (+) 11.60

1941 318660580 (+) 39683342 (+) 14.22

1951 361088090 (+) 42420485 (+) 13.31

1961 439234771 (+) 77682873 (+) 21.51

1971 548159652 (+) 108924881 (+) 24.80

1981 683329097 (+) 135169445 (+) 24.66

1991 846302688 (+) 162973591 (+) 23.85

2001 1028610328 (+) 182307640 (+) 21.54

Kredoz IAS 
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♠❜❼❴➃➄❜ ✇❿❜➅♠✇ ❴❶❴➆❜ ➇❜❵❜ ⑩❜❜❵⑦ ❶♥❷ ♠❜❼❴➃➄❜ ❫❵ ❫⑤♣❴❛❜➈⑦ ✇❹❴❻q➉

✣✫✙ ✩✙✭ ✶✙✎✤✓ ✒✦✖ ❢✜ ✕✎❂ ❪➊➊➋ ✜✲ ✶✎✰✬✙✎✙ ✏✓✔

✩✎✐✕✙✥ ✘✙✙✥✤ ✚✓✖ ➌✈➍➎✈➏➎➎ ✰✙❞✏ ✒✦✖ ❢✶✎✚✓✖ ✕✓ ➏✈➐➍✈❣➍➋ ➑➐➍

✭✷❢✤✢✙✤➒ ✰✙❞✏ ✯✕✓ ✒✐✾ ✒✦✖➓ ❢✭✔✥ ✘✙✲ ✭▼✥✓ ✗✓✢✙ ✚✓✖ ✰✷✙✚✲✬✙

✶✎✕✖✿✫✙ ✜✙ ❢✏✤✥✬✙ ✕✚✙✎ ✎✒✲✖ ✒✦✧ ✩✙✭✎✓ ❧✫✙✎ ❢✗✫✙ ✒✙✓✰✙

➔→ ➣↔↕➙ ➛➜↔➙➝➞➟➠➡➢ ➙↔➤➥↔↕➦ ➣↔➧➙ ➨➟➩➙➡ ➣↔↕➙ ➠➫➭➯

➠↕➦➭➲➝➳↔↔➵➩➸ ➞➺➨↕➳↔↔↕ ➦ ➻➞➫➼➫➽➾↕➙➡➚ ➪➶↔➹➡➞➚ ➣➦➼➘↔➴
➣↔➧➙ ➵➴→↔↕➷↔➙ ➹➡➞ ➩➘➟➬ →↔↕ ➯↔↕➼➮→➙➱ ➘↕➦ ➣➵➸ ➛➽➾

➠✃➵❐ ➨➙↕ ➦ ❒➥↔↕ ➦ ➞↔❮➢ ❰↔➸➡ ➬➧➦Ï

s❫❼♥Ðs❫❼♥ ❵❜❸⑥ ❶♥❷ Ñ➃⑨❼♥ ⑧⑨q ❴Ò❜❿❜♥♦ ❶♥❷ ❶⑨❷❿ ❫⑨Ó❝❜ s❜➀❵ Ô➄❜❹

❻❼❽♦❾⑥❜ ❽♥ ❽♦Õ♦❴➆❜⑦ ❻❼❽♦❾⑥❜ ❶Ö❴× ♣❵ ❶♥❷ s❜✉✇③④❜♥♦ ✇❜♥ ❿❹❴❻q s❜➀❵

➁➂⑧♥♦ ❽♦⑥⑨Ø⑦ ♣♦③ s❜❵♥❾❜ ✇❹ ❽⑧❜⑥⑦❜ ❽♥ ❫⑤♣❴❛❜➈⑦ ✇❹❴❻q➉

✘✙✙✥✤ ✚✓✖ ✶✎✕✖✿✫✙ ✏❃❢❄ ✜✙ ✾✜ ✚✒❭✏✭▼✬✙✑ ✭✼✙ ✵✕✏✓✔

❢✜✢✙✙✓✥✙✓✖ ✜✲ ✏❃❢❄ ✒✦✧ ✏✤✑✚✙✎ ✚✓✖ ❢✜✢✙✙✓✥✙✓✖ ✩✴✙✙✑✤❂ ➋➊❀➋➐ ✏✮✙✑ ✜✙

✩✙✫✐ ✏✰✑ ✜✙ ✩✖✢✙ ❪❪ ✭✷❢✤✢✙✤ ✒✦ ➑❪➊➊➋➒✈ ❢✶✕✚✓✖ ➏➍ ✭✷❢✤✢✙✤

❢✜✢✙✙✓✥ ✩✙✦✥ Ù❣ ✭✷❢✤✢✙✤ ❢✜✢✙✙✓❢✥✫✙❞ ✕❢Ú✚❢★✤ ✒✦✖✧ ❢✜✢✙✙✓✥

✶✎✕✖✿✫✙✈ ✫✻❢✭ ✛Û✸ ✕✖✘✙✙✏✎✙✩✙✓✖ ✕✓ ✫✐✣✤ ✫✐✏✙ ✶✎✕✖✿✫✙

✕✚❁✲ ✶✙✤✲ ✒✦✈ ✫❢✗ ✛❅✒✓✖ ✕✚✐❢✸✤ Ü✖✰ ✕✓ ✚✙✰✑✗❢✢✙✑✤ ✩✙✦✥ ❢✗✢✙✙

❢✎✗✓✑❢✢✙✤ ✎ ❢✜✫✙ ✶✙✾ ✤✙✓ ✏✓ ✜✙❇ ✪✙✔✲ ✕✐✘✙✓✻ (Vulnerable)

✘✙✲ ✒✙✓✤✓ ✒✦✖✧ ✶✒✙❞ ✤✜ ✵✎ ❢✜✢✙✙✓✥✙✓✖ ✜✙ ✕✖✯✖❧✙ ✒✦ ✕✚✙✶ ✏✓✔ ✕✚✼✙

✩✎✓✜ ✸✐✎✙✦❢✤✫✙❞ ✒✦✖ ❢✶✎✚✓✖ ✕✓ ✏✐✔Ý ❢✏✏✙✒ ✜✲ ❢✎Ú✎ ✩✙✫✐✈

❢✎✥✼✙✥✤✙✈ ❢✏✢✙✓✮✙✤Þ ✳✽✙✲ ❢✎✥✼✙✥✤✙✈ ❢✏✻✙★✫ ❢✏✥✤Ý✙✽✙ (school

dropout)✈ ✭✙✓✮✙✜✙✓✖ ✜✲ ❢✎Ú✎ ✰✷✙ß✤✙✈ ❢✜✢✙✙✓✥✲ ✚✙✤✙✩✙✓✖ ✚✓✖ ✛Û✸

✚✙✤❃ ✚❃✹✫✐ ✗✥✈ ✾✸à✩✙✵✑à✏✲àá✾②❂✕ ✏✓✔ ✕✖✏✷✔✚✬✙ ✜✲ ✛Û✸ ✗✥✓✖✈

✢✙✙✥✲❢✥✜ ✩✙✦✥ ✚✙✎❢✕✜ ✩✭✖✰✤✙ ✩✴✙✏✙ ✚✖✗✤✙✈ ✩✙✦✮✙❧✙ ✗✐✱✭✫✙✓✰

✩✙✦✥ ✚❢✗✥✙ ✕✓✏✎ ❢✜✢✙✙✓✥ ✩✭✸✙✥ ✩✙✦✥ ✩✭✥✙❧✙ ✜✥✎✙ ✵✹✫✙❢✗ ✒✦✖✧

✵✎ ✤✴✫✙✓✖ ✜✙✓ ✗❃❢✮❆✰✤ ✥✿✙✤✓ ✒✐✾ ✘✙✙✥✤ ✕✥✜✙✥ ✎✓ ❢✜✢✙✙✓✥

✏✰✙✓â ✜✙✓ ✛✭✫✐✣✤ ❢✢✙✼✙✙ ✭✷✗✙✎ ✜✥✎✓ ✏✓✔ ❢★✾ ✏✐✔Ý ❢✎❢✢✸✤

✎✲❢✤✫✙❞ ✯✎✙✵✑ ✒✦✖ ✤✙❢✜ ✛✎✏✓✔ ✰✐✬✙✙✓✖ ✜✙ ✯✓✒✤✥ ✚✙✰✑✗✢✙✑✎ ✩✙✦✥

✛✭✫✐✣✤ ✛✭✫✙✓✰ ❢✜✫✙ ✶✙ ✕✏✓✔✧ ✥✙✮❆ã✲✫ ✫✐✏✙ ✎✲❢✤ ✾✜ ✾✓✕✙

✛✗✙✒✥✬✙ ✒✦ ❢✶✕✓ ✒✚✙✥✲ ❢✏✢✙✙★✈ ✫✐✏✙ ✩✙✦✥ ❢✜✢✙✙✓✥ ✶✎✕✖✿✫✙

✏✓✔ ✕✚✰✷ ❢✏✜✙✕ ✜✲ ✗✓✿✙✥✓✿✙ ✒✓✤✐ ✩❢✘✙✜❢ä✭✤ ❢✜✫✙ ✰✫✙ ✒✦✧

❪➊➊➍ ✵✑à ✚✓✖ ✭✷✙✫✙✓❢✶✤ ✜✲ ✰✵✑ ✘✙✙✥✤ ✕✥✜✙✥ ✜✲ ✫✐✏✙

✎✲❢✤✈ ✫✐✏✙✩✙✓✖ ✩✙✦✥ ❢✜✢✙✙✓✥✙✓✖ ✏✓✔ ✸✙✦✚✐✿✙✲ ❢✏✜✙✕ ✭✥ ✯★ ✗✓✤✲

✒✦ ✤✙❢✜ ✗✓✢✙ ✏✓✔ ✥✸✎✙✹✚✜ ❢✏✜✙✕ ✚✓✖ ✏✓ ✩✭✎✓ ✛❭✙✥✗✙❢✫✹✏✙✓✖

✜✙ ❢✎✏✑✒✎ ✜✥✎✓ ✚✓✖ ✕✼✙✚ ✒✙✓ ✕✏✓✖✔✧ ✵✕✜✙ ❧✫✓✫ ✗✓✢✙✘✙❢✣✤ ✩✙✦✥

✛❭✙✥✗✙✫✲ ✎✙✰❢✥✜✤✙ ✏✓✔ ✰✐✬✙✙✓✖ ✜✙ ✭✷✯★✎ ✘✙✲ ✒✦✧

✵✕ ✎✲❢✤ ✜✙ ✚✐✿✫ ❧✫✓✫✈ ❢✎✬✙✑✫ ★✓✎✓ ✚✓✖ ✫✐✏✙✩✙✓✖ ✜✲

✭✷✘✙✙✏✲ ✕✒✘✙✙❢✰✤✙ ✩✙✦✥ ✾✜ ✕✐✫✙✓å✫ ✎✓✤❃✹✏ ✏✓✔ ✛❭✙✥✗✙❢✫✹✏✙✓✖ ✏✓✔

Kredoz IAS 
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❢✔ ❢✕✖✗✘ ✙✗✚✘ ❢✛❢✜✔✢ ✣✚✛✤ ✘✗✥✦✗✤✧ ✢✤✧ ★✩✗✢✪✫✗ ✣✬✛✧✭✦✗ ✔✗

✐✩❢✮✯✗✮ ✕✖✰✮ ✙❢✱✗✔ ✖✚✲ ★✗✤✙✗ ✙✗✚✘ ✢✖✗✘✗✳✴✵ ✘✗✥✦✗✤✧ ✔✪ ✶✰✷✸

✣✬✛✧✭✦✗ ✔✗ ✙✗✱✗✤ ✛✤ ✶✰✷✹ ✙❢✱✗✔ ✺✗✗★ ★✗✻✶✗✤✧ ✢✤✧ ✕✛✮✗ ✖✚✲

♥✼✛✘✪ ✙✗✤✘ ♥✗♥✘✗ ✙✗✚✘ ✬★✘ ✖✶✤✸✪ ✽✾✾✿❀ ✐✩❢✮✯✗✮❁ ✔✗✤

✹✗✤◆❂✔✘ ✶✤✧✷♥✩❃✯✗✗❢✛✮ ✐✩♥✤✯✗✗✤✧ ✔✗ ✸❄✗✰ ✙✬✰✐✗✮ ✖✪ ★✩✗✢✪✫✗

✣✬✛✧✭✦✗ ✔✗ ✖✚✲ ★✗✻✶✗✤✧ ✔✗ ✙✗✔✗✘ ✺✗✪ ✔✗❅❂✗✷✪ ✖♥ ✮✔ ❢✺✗❦✬

✖✚✲ ❣❆✗✘❃✐✼✶✪❇ ✺✗✗✘✮ ✶✤✷ ✐✖✗◆❂✪ ✘✗✥✦✗✤✧❈ ✐❢✯❉✢✪ ✘✗✣❊❋✗✗✬ ✙✗✚✘

✔❞✹ ✶✤✷ ✘✬ ✢✤✧ ✦✖ ●❍❍ ■✦❢✜✮✦✗✤✧ ✛✤ ✔✢ ✙✗✚✘ ✶✤✷✘✸ ✶

✢✖✗✘✗✳✴✵ ✶✤✷ ✶✰✷✹ ✺✗✗★✗✤✧ ✢✤✧ ✦✖ ❀✾❈❍❍❍ ■✦❢✜✮ ✮✔ ✐✗✦✗ ✣✗✮✗

✖✚✲ ✺✗✗✘✮ ✔✪ ★✩✗✢✪✫✗ ✣✬✛✧✭✦✗ ✶✤✷ ❢✶✮✘✫✗ ✶✤✷ ✐✩❢✮❏✐ ✔✗

✛✧✐✼✫✗❇ ✐✘✪❧✗✫✗ ❣✣✗★✘ ✔✘✮✗ ✖✚ ❢✔ ✙✧✮✘❃✘✗✥✦ ✙✗✚✘ ✙✧✮❑✘✗✥✦

♥✗✤✬✗✧✤ ❊✮✘✗✤✧ ✐✘ ✬★✘✪✔✘✫✗ ✔✗ ✛✗✐✤❢❧✗✔ ✐❢✘✢✗✫✗ ✙✗✚✘

★✩✗✢✪✫✗❃✬★✘✪✦ ✐✩✶✗✛ ✔✗ ❢✶❊✮✗✘ ★✩✗✢✪✫✗ ✣✬✛✧✭✦✗ ✶✤✷ ✛✗✧♥✩✫✗

✔✗✤ ❢✬✦✧❢▲✗✮ ✔✘✮✤ ✖✚✧✲

✙✗✐✬✤ ♥✤✭✗✗ ✖✗✤★✗ ❢✔ ★✩✗✢✪✫✗ ✣✬✛✧✭✦✗ ✶✤✷ ❢✶✐✘✪✮

✺✗✗✘✮ ✢✤✧ ✬★✘✪✦ ✣✬✛✧✭✦✗ ✔✗ ✙✬✰✐✗✮ ✽●✾✿▼ ✐✩❢✮✯✗✮❁ ✔✗❅❂✗✷✪

❢✬❖✬ ✖✚ P✶✷✮✰ ❢✐✹✸✤ ♥✯✗✔✗✤✧ ✢✤✧ ✦✖ ✶◗❢❘ ✔✪ ✕✖✰✮ ✮✪✶✩ ♥✘

✔✗✤ ♥✯✗✗❇ ✘✖✗ ✖✚✲ ✶✗❊✮✶ ✢✤✧ ❀❙❚❀ ❯❇✿ ✛✤ ✬★✘✪✦ ✣✬✛✧✭✦✗ ✔✪

✶◗❢❘ ♥✘ ✛✧✶◗❘ ✙✗❢❋✗❇✔ ❢✶✔✗✛❈ ❊✶✗❊❋✦ ✙✗✚✘ ❊✶✗❊❋✦ ✛✧✕✧✱✗✪

♥✯✗✗✙✗✤✧ ✢✤✧ ✛✰✱✗✗✘ ✶✤✷ ✔✗✘✫✗ ✮✤✣✪ ✛✤ ✕❱❂✪ ✖✚✲
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✎✚✤✎✭✤ ✬✰✓✶ ✴✾✗✮ ✕✑✓✘✵✯✑ ✜✎✔✽✴✳ ✤✦ ✚✙✛ ✕✑❀✑ ♦✑✙✈✑ ❆✚✓ ✚✙✛✭✲

✈✑✰✭ ✴✙❇✑✑✲✮✫ ✎✴✩✑✙✭✴ ✈✑✰✭ ✺✑♦✑✲✰✓❈ ✚✙✛ ✜✬✑❈❉✳ ✭✑❊✮✑✙✓✫

✥✑✙✦✑✺✑♦✜✾✭ ✢✑✙✧✑ ✈✑✰✭ ✴✎✯✑✜✾✭ ✒✳ ✜✬✑✎❈❉✮✑✙✓ ✴✙ ✓ ✷✑✳ ✘✙✗✑✑

✩✑✤✑ ✬✰✶
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Ï❫❴❵ ❛ ❝❴❡❫❣❫❤✐❦❧ ♠♥♣q st✉✉✉✇① ②❫♣❫③❡④ ⑤❫⑥⑦❫❴⑧① ⑨❫⑩❵ ❶③❷⑧⑩❴❸❹❫❧① ❧❺❻ ③q❼⑧❦

❽❾❿➀➁❿ ➂❽➃❽❾❿➀➁❿ ➄➁➁➅➁➁➆➀➇➈ ➀➁➀➉➊ ➋➁➌➍➁

➎➏➐➑➒➓➔

→➐➣↔➏➏↕➙
➛➜➝➞➟

➎➏➑➒➓➏➠➡➢➐➤➏➥➏➦➧ ➨➏➩➣ ➫➭➨➠➯ ➨➠➲➏➏➳➥➵ ➐➣➔➏➠➸➏➯ ➺➻➼ ➽➨➾➚

➨➪➶➹➏ ➼➐➤➘➨ ➸➶➴➏➳➵ ➐➸➚➏➯➵ ➷➹➭➻➽➏➵ ➎➽➨➵ ➨➬➥ ➼➮↕➠➤➏➵
➨➚➏➯➏↔➒➓

➎➏➑➒➓➏➠➡➣➠➐➽➥➣ ➱➏➏➯✃ ❐➠❒ ➸➏➚➯

↕➐❮➏❰➏ ↕➮➐❐➹➭ ✃➐➨➳➣➏➹➪➵ ➔➣➏➧➒➔➵ ❐➠❒➯➳

➎➏➶➬➏➮ ➼➮↕➠➤➏➵ ➨➬➥ ➼➮↕➠➤➏➵ ➷➹➭➻➽➏➵ ➨➚➏➯➏↔➒➓↕➮➐❐➹➭
ÐÑ➟

➐➸➚➏➯➵ ➷➹➭➻➽➏➵ ➼➐➤➘➨ ➸➶➴➏➳➵ ➨➬➥ ➼➮↕➠➤➏

➘➻➣➻➡➐✃Ò➸✃➻

→➐➔➯➏✃➙
Ñ➜➞Ó➟

➐✃Ò➸✃➻➡Ô➥➏➶➨➏➯➻

➐➽➥➏➨➻➡➘➻➣➻

➱➏➏➯✃➻➥➡➥➾➯➏➠➼➻➥
→➎➏➥➧➙
Õ➝➟

➦➶➹➏➠➡➎➏➥➧

➨➬➥ ↕➮➐❐➹➭

➷Ö➏➯ ↕➮➐❐➹➭

➐✃Ò➸✃➻ ➐➚➨➏➳➥➻ ×Ô➨➾ ➎➏Ø➯ ➔➤➨➻➯➵ ➐➚➨➏➘➳ ➼➮↕➠➤➏➵ ➐➽➐Ù➔➨

➎Ú❰➏➏➘➳ ➼➮↕➠➤➏

➎➽➨➵ ➣➏➴➏➳Ø❰➹➵ ➨➐❰➏➼➪➯➵ ➐➨×➏➠➯➨➵ ➐Û➏➼➪➯➏➵ ➨➠➲➏➏➳➥

➷Ö➏➯➻ ➎➽➨

➎➽➨➡Ô➥➏➶➨➏➯➻

➦➯➏➣➻ →➼❒➏➯➽➻➙ ➱➏➏➯✃ ➽➠ ➸➏➚➯

×Ô➨➾ ➎➏Ø➯ ➔➤➨➻➯

×Ô➨➾ ➎➏Ø➯ ➔➤➨➻➯➵ ➼➶×➏➸➵ ➐➚➨➏➘➳ ➼➮↕➠➤➏➵ ➷Ö➏➯
➼➮↕➠➤➏➵ ➯➏×➑Ü➏➏➣➵ ➚➐➯➥➏❰➏➏➵ ➨➬➥ ➼➮↕➠➤➏➵ ➐➸➚➏➯➵
➷➹➭➻➽➏➵ ➼➐➤➘➨ ➸➶➴➏➳➵ ➎➽➨➵ ➴➪×➯➏✃➵ ➨➚➏➯➏↔➒➓➵

➴➏➠➎➏Ý

↕➯↕➻

➱➏➏➯✃➻➥ ➎➏➥➧

✃➏➐➳➔➏ ➛➜Ð ➔➏➠ ↕➠➐➫➏➢ ➎➏Ø➯ ➼➮Þ➥➠➔ ➱➏➏↔➏➏➦➧ ❐➴➧ ➔➏ ➎➶➤➏ ➐↕➫➏➏✃➠ ➚➪➢
➱➏➏➯✃ ❐➠❒ ➱➏➏↔➏➏➦➧ ➽➶➲➏➒➣ ➔➏ ➢➔ ❐ßÖ➏➏➯➠➫➏ ✃Ø➥➏➯ ➔➻➐×➢Ý

➎Ü➏❐➏

↕➠➤➏ ❐➠❒ ➐❐➐➱➏à➣ ➱➏➏↔➏➏➦➧ ❐➴➏➠á ❐➠❒ ➐❐✃➯❰➏ ➔➏➠ ↕➤➏➏➧➣➠ ❐➏➳➏ ➱➏➏➯✃ ➔➏ ➢➔
➴➪❰➏➏Þ➨➔ ➼➮✃➻➔ ➨➏➣➐➘Û➏ ➸➣➏➦➢Ý

â➁➁❾ã➈ä 2001

åãæç     èéåê➅ë➁ ➀ì➊í ä➁
  îïå í➁➅➁ ã➌êð ❽ñ❾ò➄➁ò

ó➚↕➾ 827.6 80.5

➨➪➐➑➳➨ 138.2 13.5

➦➧➽➏➦➧ 24.1 2.3

➐➽Ù➫➏ 19.2 1.9

➸➏Øô 8.0 0.9

×Ø➣ 4.2 0.4

➎à➥ 6.6 0.6
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❝❲❳❨ ❩❬❭❲❪❲❫❴❲❵❛ ❞❣❲❤❲❥♠♥ ❞♦❫ ♣❫q♦❫r❬s✉❵ ❣❳❫✇ ❝❲❳❨ ❝❲❣①②③ ❩④③

⑤❲♦⑦❲ ❬♣❬⑧❪❞⑨ ❩⑩❶❲❲❷❸ ❹✉s♦❴❲⑨ ❺❻❞❼ ❩❲❳❤ ❪❴❞❽❤ ❞♦❫ ❸❾❲❿❲⑨

❬⑦❲❹①❤❲ ❩❲❳❤ ❬❣❞❲❷❸ ❹✉s♦❴❲ ❞♦❫ ❸❲❣①❸ ❩❲❳❤ ❬➀❹❬❵ ❣❳❫✇

➁❲❲❤❵ q♦r ❩④③ ❭❲❞❲♦➂ ❞♦❫ ❺❤❵①❴❵⑨ ❺➃❺❲❵❽③ ➄q❫ ❩④③

s♦❴❲❺ ❬➃❥➅❲➄➆ ❩❲❳❤ ❬q❴q❲♣ ♣❬❻❞❬❸❵ ❣❳❫✇ ③♦ ♣❞❼❣ ➇❲♦♠♦ ♣❞❼❣❲♦❫

❞♦❫ ♣❫q♦❫r❬s✉❵ ❣❳❫ ❩❲❳❤ s♦❴❲➈➁❲❤ ❞♦❫ ❬❝❿❲❤♦ ❣①➄ ❣❳❫✇

➉➊➋➌➍➌ ➋➎➏➐➑➒➓ ➔➓ ➏➐→➓➣➎

❩❲❬↔❲↕❪ ➀❵❤ ❪❽ s➙❬❥♠ ♣♦ ➁❲❲❤❵ ❪❽ ❺➃♣❫❿③❲ ❪❲♦ ❵❽➃ q➛❲♦➂ ❞♦❫

❝❲➆♠❲ ❺❲❵❲ ❣❳⑨ ❬❺➃q♦r ➃❲❞ ❣❳❫➜❞①❿③ ➝❬❞❪⑨ ♣❽❞❲❫❵ ➝❬❞❪

❩❲❳❤ ❩➝❬❞❪ ➞s♦❬❿❲➄ ❝❲➟⑧♣➠✇

✕✔➡➢ ➤➡➦➧✔➡✔ ➨➩✙✚✔✔➫✔✔
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➄♦♣❲ s♦❿❲❲ ➛③❲ ❣❳ ❬❪ ➁❲❲❤❵ ❞♦❫ ➝❬❞❪❲♦❫ ➞s❲♦➃❲♦❫ ❞①❿③ ❩❲❳❤

♣❽❞❲❫❵➠ ❪❲ ❩➃①❹❲❵ ➞➵➸➸➺➠ ➻➼ ❹✉❬❵❴❲❵ ❣❳ ❺❝❬❪ ➽➺

❹✉❬❵❴❲❵ ❪❽ ❬q❴❲❲❸ ♣❫❿③❲ ❩➝❬❞❪❲♦❫ ❪❽ ❣❳✇ ③❣ ➄❪ ❩❲❬↔❲↕❪

➀❵❤ ❪❲♦ ➾❫❬➛❵ ❪❤❵❲ ❣❳ ❬❺♣❞♦❫ ➄❪ ❝➚➪❲ ❩➃①❹❲❵ ❩❲❬➝❵

❺➃♣❫❿③❲ ❪❲ ❣❳⑨ ❺❲♦ ❩❲➛♦⑨ ❝♦❤❲♦➶❲➛❲❤ ❩❲❳❤ ❩②❹ ❤❲♦➶❲➛❲❤ ❹✉❲➹❵

❸❲♦➛❲♦❫ ❪❽ ❝➚➪❽ ♣❫❿③❲ q♦r ❣❲♦➃♦ ❪❽ ♣❫➁❲❲q➃❲ ❪❽ ❩❲♦❤ ➾❴❲❲❤❲

❪❤❵❲ ❣❳✇

➘➴ ➷➬ ➮➱✃❐❒❮❮✃❰❐❮ ÏÐ ÑÒ❮ Ó❮Ô❐➬ ÓÕÖ

❤❲×③❲♦❫ ❩❲❳❤ q♦❫rs✉➈❴❲❲❬♣❵ ❹✉s♦❴❲❲♦❫ ➝❞❺❽q❽ ❺➃♣❫❿③❲ ❪❲

❩➃①❹❲❵ ➛❲♦❩❲ ❞♦❫ ❸➛➁❲➛ ➵Ø ❹✉❬❵❴❲❵⑨ ❬❞❺❲♦❤❞ ❞♦❫ ❸➛➁❲➛ Ø➻

❹✉❬❵❴❲❵ ♣❲❞❲④③ ❬➁❲④➃❵❲ s❴❲❲↕❵❲ ❣❳✇ ➝❬❞❪❲♦❫ q♦r ❩❹♦⑤❲❲q➙r❵

❩❬❭❲❪ ❹✉❬❵❴❲❵ q❲❸♦ ❤❲×③ ❬❣❞❲❷❸ ❹✉s♦❴❲⑨ ❬♣❬⑧❪❞⑨ ➇Ù❲❽♣➛Ú➪⑨

❩❲❫❭❲✉ ❹✉s♦❴❲⑨ ❪➃❲↕♠❪⑨ ❩⑩❶❲❲❷❸ ❹✉s♦❴❲⑨ ➃❲➛❲❸❳❫➚⑨ ❞❬❶❲❹①❤

❩❲❳❤ ❞♦Û❲❲❸③ ❣❳❫✇ q♦❫rs✉➈❴❲❲❬♣❵ ❹✉s♦❴❲❲♦❫ ❞♦❫ s❲s❤❲ ❩❲❳❤ ➃➛❤ ❣q♦❸❽

❵↔❲❲ s❞➃ ❩❲❳❤ s❽q ❪❽ ❹✉❬❵➁❲❲❬➛❵❲ s❤ Ür➆❷❽ ❣❳✇ ➁❲❲❤❵ ❺❳♣♦

s♦❴❲ q♦r ♣❫s➁❲↕ ❞♦❫ ➄♦♣❲ ♣❞Ý❲ ❺❲❵❲ ❣❳ ❬❪ ❩❲❬↔❲↕❪ ❬q❪❲♣ q♦r

❬➃❻➃ ➀❵❤❲♦❫ q❲❸♦ ⑤❲♦⑦❲❲♦❫ ❞♦❫ ➝❞ ❪❽ ♣❣➁❲❲❬➛❵❲ s❤ Ür➆❷❽ ❣❳

⑧③❲♦❫❬❪ ❬➃q❲↕❣ ❩↔❲q❲ ❸➛➁❲➛ ❬➃q❲↕❣ ❪❽ ❩❲❬↔❲↕❪ ❬q✉r③❲❩❲♦❫ q♦r

❬➃❥❹❲s➃ q♦r ❬❸➄ ❩➃♦❪ ❪❲❞➛❲❤❲♦❫ ❪❽ ➶❲Þ❤❵ ❹➚➪❵❽ ❣❳✇

➁❲❲❤❵ ❪❽ ❺➃♣❫❿③❲ ❪❲ ß③❲q♣❲❬③❪ ♣❫Û❲♠➃ ➞s♦❿❲♦❫

❝❲➟⑧♣➠ ➞❬❺♣❪❲ q❲➀❵q ❞♦❫ ❩↔❲↕ ❬❪♣❽ ß③❬⑧❵ q♦r ❿❲♦❵❽⑨

❬q❬➃❞❲↕❶❲ ß③❲❹❲❤⑨ ♣♦q❲❩❲♦❫ ❩↔❲q❲ ❬❪♣❽ ➁❲❽ ❹✉❪❲❤ ❪❽

ß③❲q♣❲❬③❪ ❬q✉r③❲❩❲♦❫ ❞♦❫ ❸➛♦ ❣❲♦➃♦ ♣♦ ❣❳➠ ❬à❵❽③❪ ❩❲❳❤

❵➙❵❽③❪ ♣♦⑧♠❤❲♦❫ ❪❽ ❵①❸➃❲ ❞♦❫ ❹✉❲↔❲❬❞❪ ♣♦⑧♠❤ q♦r ➝❬❞❪❲♦❫ q♦r

➄❪ ❝➚➪♦ ❩➃①❹❲❵ ❪❲♦ s❴❲❲↕❵❲ ❣❳✇ q①r❸ ➝❞❺❽q❽ ❺➃♣❫❿③❲ ❪❲

❸➛➁❲➛ Øáâ➵ ❹✉❬❵❴❲❵ q➙r❥❲❪ ❩❲❳❤ q➙r❬❥❲ ❞➶❲s❼❤ ❣❳❫ ❺❝❬❪

q♦rq❸ ãâ➵ ❹✉❬❵❴❲❵ ➝❬❞❪ Û❲❤♦❸❼ Üä❲♦➛❲♦❫ ❞♦❫ ❸➛♦ ❣❳❫ ❩❲❳❤ ➻åâ➽

❹✉❬❵❴❲❵ ❩④③ ➝❬❞❪ ❣❳❫ ❺❲♦ ➛❳❤➈Û❲❤♦❸❼ Üä❲♦➛❲♦❫⑨ ß③❲❹❲❤⑨ q❲❬❶❲×③⑨

❬q❬➃❞❲↕❶❲ ❩❲❳❤ ❞❤❻❞❵ ❵↔❲❲ ❩④③ ♣♦q❲❩❲♦❫ ❞♦❫ ❪❲③↕❤❵ ❣❳❫✇ ❺❣❲➆

❵❪ s♦❴❲ ❪❽ ❹①⑩❥❲ ❩❲❳❤ ➀⑦❲❽ ❺➃♣❫❿③❲ q♦r ß③q♣❲③ ❪❲ ❹✉❴➃

❣❳ ❹①⑩❥❲ ➝❬❞❪❲♦❫ ❪❽ ♣❫❿③❲ ➀⑦❲❽ ➝❬❞❪❲♦❫ ❪❽ ♣❫❿③❲ ♣♦ ❵❽➃❲♦❫

♣♦⑧♠❤❲♦❫ ❞♦❫ ❩❬❭❲❪ ❣❳ ➞❵❲❬❸❪❲ ➺âã ❩❲❳❤ ❬❷⑦❲ ➺âã➠✇

æ✥✔çé✔➩✥➢ éêç➦✖

❧✿ë ìíí➯ ✳✴ ❢✿❆✐✦✿✦ ✿✱ ❍✦✦✮✻ ✳✴ ➭✰❢✴✼✴ ❢✿❧✾❯✬✦
✳✦✱ ✷✦✮ ✭❂✰❇❯✦ ❧✾✼❆✦✱✲ ✰✱ ✾ ❁✦▼❏✦ ❑✶ î

➯ï ✼✪❄❖✦✳
ìï ✼✪❄✸❖✦ ✰ð✦✩✧✮
➳ï ❙✦✮✱❋✧ ✵✦✶ñ✦✱✸❆✳ ➭✸✰✳
òï ✵❱✬ ➭✸✰✳
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❳ ❨❩ ❬❭

1. ✉❪❫ ❴ ❵❛ ❝ ❣❝ ❫ ❤❥ ❵ ❦❧♠♣ ❤❴q r ❴q s ❴ s✇❪ ① ②❤❥ ❧❤ ❴ ❫ ③❵ ✉❝ ④

(i) s ✉⑤ ⑥ ⑦ ⑦ ⑧ ❧❪ ⑨ ✉❣ ⑩ ❤✉ ❤ ❦❴❶ ❷ ✉ ③s ❤❥ ❸❤ ❤❥❹ ❧❪ ⑨ ✉ sq❺❻ ❤ ❵ ✉❼ ✉❵ ❽❵❺ ❤❹ r ❴q s❴ ❧❤❾ ✉ s❪ ✇❾ ❿
➀❧➁ ⑧ ⑦⑥ ➂ ➃ ❧❥ ❤❴➄➅ ➀❣➁ ➆⑥ ➃➂ ➇ ❧❥ ❤ ❴➄ ➅

➀❺ ❤➁ ➆ ⑧➃➂⑥ ❧❥ ❤❴➄➅ ➀➈ ❤➁ ⑥ ❧❥ ❤ ❴➄ ➅
(ii) ❵ ✉❼ ✉❵ ❽❵❺ ❤❹ ❥ ❤➉ ❻ ❤❴q r ❴q s❴ ❵ ❧s ❝ ❧ r ❴q ⑨ ✉ sq❺ ❻ ❤ ❧❤ ➈❤ ✉➊ ❦ s ❦❤➋❵➌ ❤ ❧ ✇❾ ❿

➀❧➁ ♣❵ ➍❫ r ➎q❣ ❤ ❽ ➀❣➁ ① ②❤❥ ♣ ➏❛ ❴➍ ❤

➀❺ ❤➁ ❦❴❶❥❽ ➀➈ ❤➁ ♣q ⑨ ❤ ➎
(iii) s ✉⑤ ⑥ ⑦ ⑦ ⑧ ❧❪ ⑨ ✉❣ ⑩❤ ✉❤ ❦❴❶ ❷ ✉③ s❤❥ ❵ ✉❼ ✉❵ ❽❵❺ ❤❹ r ❴q s❴ ❵ ❧s ❥ ❤➉❻ r ❴q ✉❣ ❥❪❻ ⑨ ✉sq❺❻ ❤ ❧❤ ❷ ✉ ③♣ ❤❹

s ❦❤➋❵➌ ❤ ❧ ✇❾ ❿
➀❧➁ ❹ ❵ r ❽ ✉ ❤ ➄ ③ ➀❣➁ ❦❴❶❥❽
➀❺ ❤➁ r ✇ ❤❥ ❤➐➑➒ ➀➈ ❤➁ ❣ ③⑨ ❥ ❤❹
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❝ ❧ ❸❤❤❥❹ ❧❤ ❦ ❛ ➔s❥ ❤ ❷ ♣✉❴→❷ ♣✉ ❴ ❥ ❤➉ ❻ ❦❴❶ ❵ ❽❝ ❦➣ ❶❵➐ ❤↔ ➈❤❥ ❴❽➔ ①↕ ❤❴❣ ❤ ❴q
❹ ➙ ❤❤ ❷ ➛❻ s❴➜➑❥ ❤ ❴q r ❴q ♣③➝➐ ❤❤ ❴q ❷ ❤❾❥ ❵ ➞➟ ❤❻ ❤ ❴q ❦❴❶ ❷ ✉ ③♣ ❤❹ ❧❤❴ ❛ ➍ ❤❤ ➋✉ ❴ ❦❤❽ ❤
❵r ➠ ❛ q ➄ →❷ ❤❥ ❴❺ ❤ ❹❾❻ ❤❥ ❧❪❵⑨ ❝ ❷ ❤❾❥ ❹ ③ ❽✉ ❤ ❧❪❵⑨❝ ④

➡➢➤ ➥➦      ➧ ➨ ➡➢ ➩ ➫➭

➯➫➲➳➵ ➤ ➸➺➻ ➼ ➸➽ ➾ ➭ ➚ ➪ ➭ ➶
➹ ➲➘➴➭ ➷➢

➴➭ ➬

♣ ➏❤➙ ❤❵r ❧ 234088181 58.2 142745598 91342583

❵➮❹❪❻ ❧ 16956942 4.2 8744183 8212759

❹ ➣❹ ❪❻ ❧ 151189601 37.6 123524695 27664906

➱✃ ❐ ❒❮✃ ❰ÏÐ Ñ Ò✃ ✃ Ó ➱ ÔÕÖ × ÔØÙ✃ ❐ Ú ➱ ❮✃ Û ÕÚ ÜÓ ØÝ✃ Ó ÛÖ Þ✃ Üßà áââ❰

✙ ✚ ▼ ✖ ❇ ❇ ✖ ✻ ✖ ✴ ❜ ✙ ✺ ✚ ✛ ❢ ✺ ❢ ✐ ✈ ■ ✥ ✴ ♦ ❊ ✈ ✔❜ ✖ ✺ ✖ ✥ ✦ ✤ ✥ ✦

✿ ✖ ✖ ✱ ✸ ✤ ✥ ✦ ✴ ✼ ❊ ❢ ▲ ✖ ✬ ✥✽ ✾✱ ✴ ✥❊ ❃ ❢ ✤ ✺ ✖ ✥ ✦ ✴ ✥❊ ✻ ❇♦ ✐ ✖ ✸ ✤ ✥ ✦ ❍ ✸ ✖✱
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(iv) ❢✎✏✎❢✑❢✒✓✔ ✕✖✗ ✘✖ ✙✓✚✎✛✘✓ ✜✙ ✘✕✢✣ ✤✓✓✥✔ ✕✖✗ ❢✦✧✓✓✑✔✕ ✤✓✓★✓✓✩✪ ✘✕✢✣ ✣✚✫

✭✙✬ ♣✮✎✮✛❢✔✯✰✔✮ ✭✱✬   ✈✓❢✲✳✴✙

✭✒✓✬ ✤✓✓✥✔✮✵✛✈✓✵✪ ✭✶✓✬ ♥✷❢✦✸✹

2. ❢✎✏✎❢✑❢✒✓✔ ✺✷✧✎✓✖✗ ✙✓ ✻✼✓✥ ✑✱✤✓✱ ✽✾ ✧✓✯♥✓✖ ✗ ✕✖✗ ♥✖ ✗✿

(i) ✤✓✓✥✔ ✦✖❀ ✈❁✵✗✔ ✻❀★❂✓ ✜✦✗ ✧✓❃★✙ ✔❄✓✓ ✈❁✵✗✔ ✧✓✮✔ ✦ ✈✓♥✷✪ ✺✷♥✖✧✓✓✖ ✗ ✕✖✗ ❅✎✘✗✒✵✓ ✙✓ ✶✓✎❁✦ ❢✎✏✎ ✣✚✿ ✩✘

✙❄✓✎ ✦✖❀ ♥❞❢★✳✙✓✖❂✓ ✘✖ ❅✎✘✗✒✵✓ ✦✖❀ ❢✦✔✥❂✓ ✕✖✗ ❅✑✦✓✵❃ ✙✮ ✤✓✢❢✕✙✓ ✙✓✖ ✲✺★✳ ✙✮❢❅✜✿

(ii) ✤✓✓✥✔ ✦✖❀ ❢✙✎ ✥✓❆✵✓✖✗ ✕✖ ✗ ❢✦✧✓✓✑ ✱✷✓✕✮❂✓ ❅✎✘✗✒✵✓ ✣✚✫ ✩✔✎✮ ❢✦✧✓✓✑ ✱✷✓✕✮❂✓ ❅✎✘✗✒✵✓ ✦✖❀ ❢✑✜ ✻✼✓✥♥✓✵✮

✜✙ ✙✓✥❂✓ ✙✓✖ ❢✑❢✒✓✜✿

(iii) ✤✓✓✥✔ ✦✖❀ ✦❃❀❇ ✥✓❆✵✓✖✗ ✕✖ ✗ ✈❈✵ ✥✓❆✵✓✖✗ ✙✮ ✈✺✖❉✓✓ ❊✕ ✘✣✤✓✓❢✱✔✓ ✻❀❋♣✮ ●✵✓✖✗ ✣✚✫

(iv) ➯✦❞❀❢★✓ ✘✖●✳✥ ✕✖✗ ✤✓✓✥✔✮✵ ❊❢✕✙✓✖ ✗ ✙✓ ✘✦✓✪❢■✓✙ ✈✗✧✓ ✘✗✑❏✎ ✣✚✿❑ ✲✺★✳ ✙✮❢❅✜✿

3. ❢✎✏✎❢✑❢✒✓✔ ✺✷✧✎✓✖✗ ✦✖❀ ✻✼✓✥ ✑✱✤✓✱ ▲▼✾ ✧✓✯♥✓✖ ✗ ✕✖✗ ♥✖ ✗✿

(i) ✤✓✓✥✔ ✕✖ ✗ ❅✎✘✗✒✵✓ ✦✖❀ ✶✓✎❁✦ ✦✖❀ ✲❄✓✓❢✎✙ ❢✦✔✥❂✓ ✙✮ ❢✦✦✖♣✎✓ ✙✮❢❅✜✿

(ii) ✤✓✓✥✔ ✙✮ ❅✎✘✗✒✵✓ ✦✖❀ ◆✵✓✦✘✓❢✵✙ ✘✗✶✓✳✎ ✙✓ ❢✦✦✥❂✓ ♥✮❢❅✜✿
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◆�✁✂✄☎✆✝ ✞✟✠ ✡☛✁☞✁✌✍ ✌✎✏✁✑ ✄✒✓✒✔✁ ✕✟✒ ✖✗ ✘✡☛✁✓✒✑✁ ✞✟✠ ✙✏
✕✟✒ ✗✁✓✍ ✗❡ ❡✚✟ ❡✁✕✛✁✛✜ ✗✁ ✢✣✕ ✡✛✚✁❡ ✞✟✠ ☛✁✁✟✢✏✤❡ ✡✥✁☞✟ ✞✟✠
✖✗ ◆✁✟✱✟ ✄✟ ☎✁✦✞ ✕✟✒ ✚✤✘✁ ✧✁✁★ ✩✪ ✞✫✁✍ ✗✂ ✘✁❡✒✡☛✁✗ ✘✁✓✤ ✕✟✒
✕✁✬✓✡✕✗ ✎✑❡ ✗✁ ✘✬✓✓✭ ✏✜❡✁ ✗❡✭✟ ✞✟✠ ✡☞✖ ✞✚ ✡✭✗✱✞✑✂✍
✗✎✛✟ ✘✁❡✁ ✕✟✒ ❞☞✁ ☎✓✁★ ✞✚ ✘✏✭✂ ✘✡☛✁✓✁✒✡✔✁✗✂ ✗✂ ✡✮☎✯✂
✞✟✠ ✡☞✖ ♦✁❡✰✁✒✮ ✕✟✒ ✡✎✧✁✑ ✲✄✳❡✂ ☎✓✁ ✘✁✴❡ ✛✁✳ ✕✟✒ ✡☛✁✵✁✁✌✍ ✕✟✒
♠✄✟ ✭✁✴✗❡✂ ✡✕☞ ☎✌✍✶ ✢✚✁✦ ✞✚ ✡✏◆☞✟ ✷✩ ✞✫✁✁✟✸ ✄✟ ❡✚ ❡✚✁ ✚✴★
♠✄✞✟✠ ✕✁✑✁✹✡✏✑✁ ✘✡✺✁✡✻✁✑ ✧✁✟ ✘✁✴❡ ♠✭✗✂ ✘✁✢✂✡✞✗✁ ✗✁
✖✗✕✁✔✁ ✄✯✁✟✑ ✞✼✠✡✫✁ ✄✟ ✚✁✟✭✟ ✞✁☞✂ ✘✵✏ ✘✁✓ ✧✁✂★ ♠✣✚✁✟✒✭✟ ✘✏✭✁
✄✁❡✁ ✢✂✞✭ ♠✄ ☎✁✦✞ ✕✟✒ ☎✤✢✁❡ ✡✳✓✁★

❡✁✕✛✁✛✜ ✞✟✠ ✑✂✭ ✛❥❞✟ ✚✴✒ ✡✢✣✚✁✟✒✭✟ ✘✏✭✂ ✕✁✬✓✡✕✗ ✎✑❡
✗✂ ✡✺✁✻✁✁ ✡☛✁✵✁✁✌✍ ✕✟✒ ✏✯✁✽✑ ✗✂ ✘✁✴❡ ✡✏✠❡ ♠❥❞✑❡ ✡✺✁✻✁✁ ✞✟✠
✡☞✖ ✡✞✡☛✁✣✭ ✎✧✁✁✭✁✟✒ ✏❡ ☎✖★ ✏✚☞✁ ✛❥❞✁ ✌☞✁✚✁✛✁✳ ✘✁✴❡
✕✤✒✛✌✍ ✕✟✒ ✏✆✝✁ ✘✁✴❡ ✞✑✍✕✁✭ ✕✟✒ ✡✳✵☞✂ ✕✟✒ ✖✗ ✞✴✾✁✡✭✗ ✞✟✠ ✙✏
✕✟✒ ✗✁✕ ✗❡ ❡✚✁ ✚✴★ ✳✜✄❡✟ ✛❥❞✟ ✿☞✮✝✗✂❀ ✭✟ ✘✏✭✂ ♠❥❞✑❡
✡✺✁✻✁✁ ☛✁✁❡✑ ✞✟✠ ✡✞✡☛✁✣✭ ✡✞✺✞✡✞❢✁☞✓✁✟✒ ✄✟ ☎✯✚❁✁ ✗✂ ✘✁✴❡
✞✑✍✕✁✭ ✕✟✒ ✞✚ ✄✒✓✤❂✑ ❡✁❃✓ ✘✕✟✡❡✗✁ ✕✟✒ ✗✁✕ ✗❡ ❡✚✂ ✚✴★
✑✂✄❡✂✶ ✘✏✭✂ ✏✆✝✁✌✍ ✏✜❡✂ ✗❡ ✺✁✁✳✂ ✞✟✠ ✛✁✳ ✄✜❡✑ ✕✟✒ ✛✄ ☎✌✍★

✓✚ ✗✚✁✭✂ ✞✟✠✞☞ ❡✁✕✛✁✛✜ ✘✁✴❡ ♠✄✞✟✠ ✛❥❞✁✟✒ ✗✂ ✭✚✂✒
✚✴✶ ✖✟✄✟ ☎✕✭✁☎✕✭ ✘✡✬✁✗ ✄✟ ✘✡✬✁✗ ✞✴✡✺✞✗ ✏✯✞✼✡�✁ ✞✁☞✟
✛✭✑✟ ✢✁ ❡✚✟ ✚✴✒★ ☞✁✟☎ ✖✗ ☎✁✦✞ ✄✟ ✳✜✄❡✟ ☎✁✦✞✶ ☎✁✦✞✁✟✒ ✄✟ ✺✁✚❡✁✟✒✶
◆✁✟✱✟ ✺✁✚❡✁✟✒ ✄✟ ✛✮✝ ✟ ✺✁✚❡✁✟✒ ✘✁✴❡ ✖✗ ✳✟✺✁ ✄✟ ✳✜✄❡✟ ✳✟✺✁ ✕✟✒ ✢✁
❡✚✟ ✚✴✒★

✘✏✭✂ ✏✤✎✑✗ ✈✕✁✭✞ ☛✁✜☎✁✟☞ ✞✟✠ ✕✜☞☛✁✜✑ ✡✄❄✁✒✑❅ ✕✟✒
✘✁✏ ✏✯✞✁✄ ✗✂ ✄✒✗✵✏✭✁ ✘✁✴❡ ✏✡❡☛✁✁✫✁✁ ✗✁✟ ✏✚☞✟ ✚✂ ✄✕♦
❞✤✞✟✠ ✚✴✒★ ✏✯✞✁✄ ✡✳✞♣✠ ✘✁✴❡ ✗✁☞ ✞✟✠ ✄✒✳☛✁✍ ✕✟✒ ✢✭✄✒✰✓✁ ✞✟✠
✏✤✭✡✞✍✑❡❁✁ ✗✁ ✘✡☛✁✣✭ ✘✒☎ ✘✁✴❡ ✖✗ ✕✚�✞✏✜❁✁✍ ✗✁❡✗ ✚✴✒★
☛✁✁❡✑ ✳✟✺✁ ✕✟✒ ✕✬✓ ✘✁✴❡ ✏✡✺❞✕✂ ✖✡✺✁✓✁ ✑✧✁✁ ✳✡✻✁❁✁✹✏✜✞✂✍
✖✡✺✁✓✁ ✄✟ ✘✁✭✟ ✞✁☞✟ ✏✯✞✁✡✄✓✁✟✒ ✗✂ ✑❡✒☎✁✟✒ ✗✁ ✄✁✻✁✂ ❡✚✁ ✚✴★
✞✁✎✑✞ ✕✟✒ ☛✁✁❡✑ ✗✁ ✌✡✑✚✁✄ ✳✟✺✁ ✞✟✠ ✡✞✡☛✁✣✭ ☛✁✁☎✁✟✒ ✕✟✒ ✏✯✞✁✡✄✓✁✟✒
✗✂ ✑❡✒☎✁✟✒ ✞✟✠ ✖✗ ✞✟✠ ✛✁✳ ✖✗ ✘✁✹✘✁✗❡ ✛✄✭✟ ✗✁ ✌✡✑✚✁✄
✚✴★ ✖✗ ✭✁✕✂ ✗✡✞ ✡✽✝✁✠❡✁✗ ☎✁✟❡✰✁✏✤❡✂ ✞✟✠ ✺✁❦✳✁✟✒ ✕✟✒ ❆

➯❇❈ ❉❊❋●❍■❏■❑▲▼❖ P❈ ◗❘❙❊❋■❏■◗❊❚❋ ❙❯❱ ❑❲❳❊❱❈❊❨
❨❊❈❙❊❩ ❬❇❭❯ ❪❏❫ ❑▲▼❖❊❯❴❭❊❍ ❬❍❭❊ ❪❵❊❛

✿✡✞✺✞ ✞✟✠ ✄☛✁✂ ☛✁✁☎✁✟✒ ✄✟ ☞✁✟☎✁✟✒ ✞✟✠ ✗✁❡✞✁✦ ☛✁✁❡✑ ✕✟✒ ✘✁✑✟
❡✚✟ ✘✁✴❡ ✛✄✑✟ ❡✚✟ ✘✁✴❡ ✌✄✂ ✄✟ ☛✁✁❡✑ ✗✂ ✡✞❡❞✭✁ ✚✤✌✍★❀

✌✄✂ ✏✯✗✁❡✶ ☛✁✁❡✑ ✄✟ ☛✁✂ ✛✚✤✑ ✛✮✝✂ ✄✒✰✓✁ ✕✟✒ ☞✁✟☎ ✛✟✚✑❡
✘✞✄❡✁✟✒ ✗✂ ✑☞✁✺✁ ✕✟✒ ✡✞✡☛✁✣✭ ✎✧✁✁✭✁✟✒ ✡✞✺✁✟✫✁ ✙✏ ✄✟ ✕✬✓ ✏✜✞✍

❜❝❣❜❤ I
✐❧♥q♥ 2

rst✉✇

①②③④⑤⑥ ③④⑤⑦④ ⑧④⑨⑤ ①⑩⑤⑦④④❶
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✈✎✏✑ ✒✓✔✕✖✗ ✘✙✑✎✚✒ ✛✚✜ ✢✚✔✎✎✚✣ ✈✖✚✓✑✤✎✥ ✈✎✦✧★✚✓✩✘✎ ✈✎✏✑ ✒✙✛✗✪

✈✎✏✑ ✢✓✫✎✬✎✭✒✙✛✗✪ ✮✓✔✎✘✎ ✖✚✣ ✒✯✛✎✰ ✤✑✱✚ ✑✲✚✳

✴✵✵✶✷✸✹ ✺③❧✵✶ (Indian Diaspora)

♠✻✼✽✾✿❀❁ ❂❁❃ ❄✼❅❆✼❇❀❁ ❂❁❃❈ ✾✿❉ ❊❁❋●❁✽ ■❏❑❆✿▲❁❁✿ ❏ ▼❁●❁
♠◆❁● ✻❆❊✿❀❁ ■❁❋● ✼❅❖❁● P✿ ◗❁❘●❙❀❁P❚ ✾❋❉●✿✼❅❯✽ ▼❙✻❁✿❏

❄✼❇❱✽❙❲❁❲❚ ❇❁✿❅❋❑❁✿ ■❁❋● ❑❳❯❁✽❁❈ ✼✻❉❨❙ ■❁❋● ❊✼❩❁❬❁
■✻❆❉❙❂❁❭ ✻❆❉❁❏P❙✼P❯❁✿ ❏ ■❁❋● ❨◗❪✽❁✿❏ ▼❁●❁ ✼●❯❫✼✽❯✽ ▼❙✻❚

❑❳■❁❲✿❃❁✿✻❚ ◗❁❇❙❪✽❙❂ ■❁❋● P❫●❙✽❁◗ ◗✿ ❏❚ ✻❆❉❁❏P❙P❙ ①❴❁❁
❲❵ ❃❁✿❑❁✿❏ ■❁❋● ✻❳①❪❑❁✼❃❯❁✿❏ ▼❁●❁ ❑❁✿✾❁❚ ❊◗✽ ■❁❋● ❊❙✾
P✿❚ ■❏❑❁✿❃❁❚ ◗❁✿❨❁❏✼❅❂ ✾ ■❛❯ ❊✿❀❁❁✿❏ ◗✿❏ ❂●❁●❅❜ ❃❁❝❁❁✿❏

❞✼◗❂❁✿❏ ❂❁✿ ●❁✿✻❬❁ ✾❡❉✼❢❁ ◗✿❏ ❂❁◗ ❂●✽✿ ✾✿❉ ✼❃❣ ❤❁✿❨❁
❴❁❁✐ ❣✿P✿ P❤❁❙ ✻❆✾❁P ❄❤❁❁●①❙❯ ♠❥✻❆✾❁P ■✼❦❁✼✽❯◗❈

✼❑●✼◗❇ ❣♥❇ ✽❁◗❂ P◗❯❅❜ ■✽❳❅❏❦❁ ✾✿❉ ①❖① ■❁①✿
❴❁✿✐ ✼✻❉● ❤❁❙❚ ♦✽ ❂●❁●❅❜ ◗▲❁❊❫●❁✿❏ ✾✿❉ ❨❙✾✽ ❂❙ ❊❀❁❁❣♣
❊❁P❁✿❏ P✿ ❅✿❖①● ✽❖❙❏ ❴❁❙❏✐

✻❆✾❁✼P❯❁✿ ❏ ❂❙ ❊❫P●❙ ①●❏❑ ✽✿ ✽❫①✽ P◗❯ ◗✿❏
q❯✾P❁✼❯❯❁✿❏❚ ✼❀❁✼r✻❯❁✿❏❚ q❯❁✻❁✼●❯❁✿❏ ■❁❋● ✻❋❉♥❇●❙ ◗▲❁❊❫●❁✿❏

✾✿❉ s✻ ◗✿ ❏ ■❁✼❴❁❪❂ ■✾P●❁✿❏ ❂❙ ①❃❁❀❁ ◗✿❏ ✼✽❂❇✾①❙❪
❊✿❀❁❁✿ ❏ ❴❁❁♦❃❋❏❲❚ ◗❃✿✼❀❁❯❁❚ ✼P❏❑❁✻❳●❚ ♦❏❲❁✿✽✿✼❀❁❯❁❚ ❅❆❫✽♦❪❚
♦❥❯❁✼❊ ❊✿❀❁❁✿ ❏ ◗✿❏ q❯✾P❁❯ ✾✿❉ ✼❃❣ ❑❣ ■❁❋● ❯❖ ✻❆✾❡✼◆❁

■❅ ❤❁❙ ❨❁●❙ ❖❋✐ t✉✇② ✾✿❉ ❊❀❁❂ ◗✿❏ ✻✼❀❵◗ ❣✼❀❁❯❁ ◗✿❏
❖❳♦❪ P❖P❁ ①✿❃ ✾❡✼❜ ▼❁●❁ ❨✼✽① ❞✼◗❂❁✿ ❏ ❂❙ ◗❁♣❑ ✾✿❉

❂❁●❬❁ ❤❁❁●① P✿ ■❦❁❪④✾❳❉❀❁❃ ■❁❋● ✾❳❉❀❁❃ ❞✼◗❂❁✿❏ ❂❁
✼✽❯✼◗① ❅❁⑤ ✻❆✾❁P ❖❳■❁✐ ✾❳❉⑥ ❅❁⑤ ✻❆✾❁P ♠⑦✼◗❯❁✿❏❚
❤❁❏❲❁● ◗❁✼❃❂❁✿ ❏❚ q❯✾P❁✼❯❯❁✿❏ ❂❁ ❤❁❙ ✻✼❀❵◗❙ ❊✿❀❁❁✿❏ ◗✿❏

✻❆✾❁P ❖❳■❁✐
✻❆✾❁✼P❯❁✿❏ ❂❙ ①❙P●❙ ①●❏❑ ◗✿❏ ❲❁❘♥❇●❁✿❏❚ ■✼❤❁❯❏①❁■❁✿❏

❄t✉⑧② ✾✿❉ ❅❁❊❈ P❁❘⑨❇✾✿❯● ■✼❤❁❯❏①❁■❁✿ ❏❚ ✻❆❅❏❦❁✽
✻●❁◗❀❁❪❊❁①❁■❁✿❏❚ ✼✾◆❁❙❯ ✼✾❀❁✿❢❁⑩❁✿ ❏❚ P❏❵❁● ◗❁❦❯◗ P✿ ❨❳❲❶✿
q❯✼♥①❯❁✿❏ ■❁❋● ❄t✉❷② ✾✿❉ ❅❁❊❈ ■❛❯ P◗❁✼✾❢❇ ❴❁✿❚

✼❨❛❖❁✿❏✽✿ P❏❯❳♥① ●❁❸❯ ■◗✿✼●❂❁❚ ❂✽❁❲❁❚ ❯❫✽❁♦❇✿❲ ✼✾❏❉❑❲◗❚
■❁❹❇❱✿✼❃❯❁❚ ❛❯❫▲❁❙❃❋❏❲ ■❁❋● ❨◗❪✽❙ ♦❥❯❁✼❊ ◗✿ ❏ ✻❆✾❁P

✼❂❯❁✐ ♦✽ q❯✾P❁✼❯❯❁✿ ❏ ✽✿ P✾❁❪✼❦❁❂ ✼❀❁✼❩❁①❚ ♠❺❵①◗
■❨❪✽ ❂●✽✿ ✾❁❃✿ ■❁❋● P✻❉❃①◗ P◗❫❖❁✿❏ ◗✿❏ P✿ ❣❂ ❖❁✿✽✿
❂❙ ✼✾✼❀❁❢❇①❁ ❂❁ ■❁✽❏❊ ✼❃❯❁✐ ♠❊❁●❙❂●❬❁ ✾✿❉ ✻❀❵❁①

✉② ✾✿❉ ❊❀❁❂ ◗✿❏ ✼❀❁❩❁❁ ■❁❋● ⑩❁✽ ■❁❦❁❁✼●① ❤❁❁●①❙❯
♠❥✻❆✾❁✼P❯❁✿❏ ✽✿ ❤❁❁●①❙❯ ✻❆P❁● ❂❁✿ ✼✾❀✾ ✾✿❉ P✾❁❪✼❦❁❂

❀❁✼♥①❀❁❁❃❙ ✻❆P❁● ◗✿❏ P✿ ❣❂ ❅✽❁ ✼❊❯❁✐
♦✽ P❤❁❙ ❊✿❀❁❁✿❏ ◗✿ ❏ ❤❁❁●①❙❯ ✻❆P❁● ■✻✽✿④■✻✽✿

❊✿❀❁❁✿❏ ✾✿❉ ✼✾❂❁P ◗✿ ❏ ◗❖◆✾✻❫❬❁❪ ❤❁❫✼◗❂❁ ✼✽❤❁❁ ●❖✿ ❖❋❏✐

✺③❻✵❧

✈✎✒ ❼✎✎✑✱ ✖✚✣ ❽❾❿✬✎❾✎ ✰✚ ✒✲✩✚ ✲✗ ✒✓✑✓✕✱ ✲✏✣✳ ➀✰✖✚✣ ✢✚✔✎

✖✚✣ ✒✯✛✎✰ ✛✚✜ ✰✣➁✣➂✎ ✖✚✣ ✰✙✕❾✎ ✲✎✚✱✗ ✲✏✳ ✛✎✦✱✛ ✖✚✣ ✒✯✛✎✰ ✤✎✚

➃➄➄➃ ➀✪➅ ✖✚✣ ❼✎✎✑✱ ✤✗ ✒✯➆✎✖ ✰✣✕✎✓✩✱ ❽❾❿✬✎❾✎ ✰✚ ✲✗ ✢❽✪

✤✑❾✎ ✈✎✑✣❼✎ ✤✑ ✓✢✘✎ ❿✘✎ ➆✎✎✳ ➀❾ ✈✎➇✤➈➉✎✚✣ ✤✎✚ ❽➊✖ ✛✚✜

✦➆✎✎❾ ✛✚✜ ✈✎➂✎✎✑ ✒✑ ✢❽✪ ✓✤✘✎ ❿✘✎ ➆✎✎✳ ✒✑✣✱➋ ➃➌➍➃ ✤✗

❽❾❿✬✎❾✎ ✖✚✣ ✒✲✩✎ ✖➋➎✘ ✰✣✔✎✎✚➂✎❾ ✓✤✘✎ ❿✘✎ ➆✎✎ ✈✎✏✑ ➏✰✖✚✣

✢✎✚ ➐✎✧✤ ✈➆✎✎✪✱➑ ❽➊✖ ✦➆✎✎❾ ✈➆✎✎✪✱➑ ❿✎➇✛ ✘✎ ❾❿✑ ✈✎✏✑ ➒✘✓✢

✈➊✘➓✎ ❽➊✖✎ ✲✏➔ ✱✎✚ ✓❾✛✎✰ ✤✗ ✈✛✓➂✎ ✰✓→✖✓✩✱ ✓✤✮ ❿✮✳

➀✰✛✚✜ ➁✎✢ ➃➌➣➃ ✖✚✣ ✓✒↔✩✚ ✓❾✛✎✰ ✛✚✜ ✦➆✎✎❾ ✈✎✏✑ ❿✬✎❾✎ ✛✚✜

✦➆✎✎❾ ✒✑ ↕✤❾✚ ✤✗ ✈✛✓➂✎ ✤✗ ✈✓✱✓✑➙✱ ✰✙✕❾✎ ✤✎✚

✰✖✎✓✛➛✧ ✓✤✘✎ ❿✘✎✳ ✒✯✛✎✰ ✛✚✜ ✤✎✑✬✎✎✚✣ ✒✑ ✰✙✕❾✎ ✤✎

✰✖✎✛✚✔✎ ➃➌➄➃ ✤✗ ❽❾❿✬✎❾✎ ✖✚✣ ✓✤✘✎ ❿✘✎ ✓❽✰✤✎ ✛✯✜✓✖✤

❽❾❿✬✎❾✎✈✎✚✣ ✖✚✣ ✰✣✔✎✎✚➂✎❾ ✓✤✘✎ ❿✘✎✳

❽❾❿✬✎❾✎ ✖✚✣ ✒✯✛✎✰ ✒✑ ✓❾→❾✓✩✓➎✎✱ ✒✯✔❾ ✒✙↔✚ ❽✎✱✚ ✲✏✣ ➜

• ➙✘✎ ➝✘✓➙✱ ➀✰✗ ❿✎➇✛ ✈➆✎✛✎ ✔✎✲✑ ✖✚✣ ✒✏✢✎ ✲➋✈✎ ✲✏➞

✘✓✢ ❾✲✗✣✥ ✱➁ ❽➊✖ ✛✚✜ ✦➆✎✎❾ ✤✗ ➒❿✯✎✖✗✬✎➟❾❿✑✗✘➔

✓✦➆✎✓✱✥ ✓➠✎✩✚ ✈✎✏✑ ✑✎➡✘ ✤✎ ❾✎✖ ✈✎✏✑ ✘✓✢ ❼✎✎✑✱ ✰✚

➁✎✲✑ ✤✎ ✲✏ ✱✎✚ ❽➊✖ ✛✚✜ ✢✚✔✎ ✛✚✜ ❾✎✖ ✤✗ ✰✙✕❾✎

✒✯✎➢✱ ✤✗ ❽✎✱✗ ✲✏✳

• ➙✘✎ ➝✘✓➙✱ ➀✰ ❿✎➇✛ ✘✎ ✔✎✲✑ ✖✚✣ ✤✲✗✣ ✈✎✏✑ ✰✚ ✈✎✘✎

✲✏➞ ✘✓✢ ✲✎➇✥ ✱➁ ✓❾✛✎✰ ✛✚✜ ✒✙✛✪ ✦➆✎✎❾ ✛✚✜ ✦✱✑

➒❿✯✎✖✗✬✎➟❾❿✑✗✘➔ ✓➠✎✩✚ ✈✎✏✑ ✑✎➡✘ ✤✎ ❾✎✖ ✈✎✏✑

✘✓✢ ❼✎✎✑✱ ✰✚ ➁✎✲✑ ✤✎ ✲✏ ✱✎✚ ✢✚✔✎ ✛✚✜ ❾✎✖ ✛✚✜ ➁✎✑✚

✖✚✣ ✈✎❿✚ ✒✯✔❾ ✒✙↔✚ ❽✎✱✚ ✲✏✣✳

➀❾✛✚✜ ✈✓✱✓✑➙✱ ✓✒↔✩✚ ✓❾✛✎✰ ✦➆✎✎❾ ✰✚ ✒✯✛✎✰ ✛✚✜ ✤✎✑✬✎

✈✎✏✑ ❿✬✎❾✎ ✛✚✜ ✦➆✎✎❾ ✒✑ ✓❾✛✎✰ ✤✗ ✈✛✓➂✎ ❼✎✗ ✒✙↔✗ ❽✎✱✗ ✲✏✳

❼✎✎✑✱ ✤✗ ❽❾❿✬✎❾✎ ✖✚✣ ✒✯✛✎✰ ✤✗ ❿✬✎❾✎ ✢✎✚ ✈✎➂✎✎✑✎✚✣ ✒✑

✤✗ ❽✎✱✗ ✲✏ ➜ (i) ❽➊✖ ✤✎ ✦➆✎✎❾✥ ✘✓✢ ❽➊✖ ✤✎ ✦➆✎✎❾ ❿✬✎❾✎

✛✚✜ ✦➆✎✎❾ ✰✚ ✓❼✎➊❾ ✲✏ ➒➀✰✚ ❽✗✛❾✒✘➤✱ ✒✯✛✎✰✗ ✛✚✜ ❾✎✖ ✰✚ ❽✎❾✎

❽✎✱✎ ✲✏➔➥ (ii) ✓❾✛✎✰ ✤✎ ✦➆✎✎❾✥ ✘✓✢ ✓❾✛✎✰ ✤✎ ✓✒↔✩✎ ✦➆✎✎❾

❿✬✎❾✎ ✛✚✜ ✦➆✎✎❾ ✰✚ ✓❼✎➊❾ ✲✏ ➒➀✰✚ ✓❾✛✎✰ ✛✚✜ ✓✒↔✩✚ ✦➆✎✎❾ ✰✚
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❨❋ ❲❤❱■ ❡❚q❨ ❺❵ ❬❭ ■●❪❨ ❥❭♦ ❲●❦●■ ❥❭♦ ❦●■❩● ❋❳ ◆❯❬❡❭❤

❨❭ ④❙■❘❨ ❬❡①❋④ ◆③✇●❱ ❋❳❤⑤

❻❼❽ ❾❽ ❿➀➁➂➁➃ ❻➄➄➃➅➁➁➆➇

❿➆ ➈➉➄➁❿➊ ➄➆➋ ➃➁➌➊➍❻➎➏

❽➄➇ ➐➁❻➑➁➒➏ ➏➁➃➅➁➁➆➇ ➏➁➆

➈➓➂➁➊➊➆ ➏➔ ➏➁➆❻→➁→➁ ➏➃➆➇➣

↔↕➙➛ ➜➛➝➞➟➛➠➡➢➛↕➤ ➜➛➝➞➟➛➠➡➢➛↕ ➤

➥➦ ➡➤➧➢➛ ➥➛ ➨

➄➩➋➫ ➐➇➎➃➁➒➭➯➲➔➳ ➈➉➄➁❿ 5,155,423 100

➈➵➸➁➆❿➔ ❼➆→➁➁➆➇ ❿➆ ➈➉➄➁❿ 4,918,266 95.5

✱✐➺✰✑★✫➻✩✑✫ 9,194 0.2

➼✑✗➽✯✑✕✒✖✑ 3,084,826 59.8

➾✑➚➪✑✫ 8,337 0.2

➶✔✫ 23,721 0.5

➹➘✑✗✪✑✵ 49,086 1.0

✫✒✐✑✯ 596,696 11.6

✐✑★✦➻✩✑✫ 997,106 19.3

➴✔✯✗✦✑ 149,300 2.9

➷➛➠➬➥➛ ➮➱✃ ❐ ❒➛➛❮➷ ❰↕➤ ➡❒➛➦ ➜➟➠Ï➛➢➛↕ ➤ ❰↕ ➤ ➝ÐÑ➛↕➡➦ ↔↕➙➛➛↕➤ ➡↕
➠➝Ò➬↕ ➠Ó➟➛➡ ÔÕ➛➛Ó ➟↕Ö ➜Ó×➡➛❮ ➜➛➝➞➟➛➡➦

ØÙÚÛÜ Ý ÞÚÚßÜ àá âãäåÚãÚæ çèèé
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✌✍✎✍✏✑✒✓ ✔✕✖ ✗✘✙ ✚✑✌✛✜✑✢ ✚✑✣✎ ✤✥✌✛✜✑✢ ✜✘✦ ✎✑✧★✜✑✎ ✚✑✩✪✫✬✘ ✍✭✮ ✯✮
❣✣✙✰ ✱✑✑✎✲ ✜✘✦ ✢✱✑✳ ✎✑✧★✑✘✙ ✜✘✦ ✍✴✜✵ ✌✛✜✑✢ ✪✑ ✌✍✎✪✵✴ ✪✳✍✶✮✰

✷✸✹✺✻ ✹✼✽ ✾✺✿❀✺

②❁❂❃ ❄❁❅❁❆❇ ❈❉ ❄❂ ❊❉❋❂ ●❆❅ ❍■❁❁❋ ❄❂ ❏❁❁❑❋❁▲❅▼ ❈❉ ❄❂

●t◆❖❂ P❁❂◗❂ P❘❙❚ ❯▼◗t ②❁❱❁❁❂❙ ②❁❂❃ ❊❉❋❂ ●❆❅ ❑❂❲ ❍■❁❁❋ ❊❁❘❳

❢❋❑❁❄ ▼❁❂ ❨❁❂◆❖ ❩❂◗❂ P❘❙❚ ❬❄❑❂❲ ❢❑❢❑❭❁ ▼❁❳❪❁ P❁❂ ❄▼◗❂ P❘❙

❢●❆P❂❙ ❫❴P◗❵ ❈❉ ❄❂ ❩❁❂ ❄❙❑❃❁❂❛ ❅❂❙ ❳❱❁❁ ●❁ ❄▼◗❁ P❘ ❜

(i) ✷✸❝❞✾❡✺❤ ✾✺✿✾ (Push factor) ●❁❂ ②❁❂❃❁❂❙ ▼❁❂ ❢❋❑❁❄

❍■❁❁❋ ❊■❁❑❁ ❥❩❵❃❅ ▼❁❂ ❨t◆❖❑❁❋❂ ▼❁ ▼❁❳❪❁ ❫❋◗❂ P❘❙ ❊❁❘❳

(ii) ✈✷✾❡✺❤ ✾✺✿✾ (Pull factor) ●❁❂ ❢❑❢❏❁❆❋ ❍■❁❁❋❁❂❙ ❄❂

②❁❂❃❁❂❙ ▼❁❂ ❊❁▼❢❦❁❧◗ ▼❳◗❂ P❘❙❚

❏❁❁❳◗ ❅❂❙ ②❁❂❃ ❃♠❁❅♥❪❁ ❄❂ ❋❃❳♥❇ ♦❁❂♣❁❁❂❙ ❅❂❙ ❅t❱❇◗❜ ❃❳♥❫♥q

❑❴❲❢❦❁ ❏❁r❢❅ ❉❳ ●❋❄❙❱❇❁ ❑❂❲ ❊❢❭❁▼ ❩❫❁❑q ❍❑❁❍■❇ ❄❂❑❁❊❁❂❙q

❢s❁♦❁❁ ●❘❄♥ ❊❁❭❁❁❳❏❁r◗ ❊❑❄❙❳✉❋❁▲❅▼ ❄t❢❑❭❁❁❊❁❂❙ ❑❂❲ ❊❏❁❁❑

❬▲❇❁❢❩ ❑❂❲ ▼❁❳❪❁ ❉♠❑❁❄ ▼❳◗❂ P❘❙❚ ❬❋ ▼❁❳▼❁❂❙ ❑❂❲ ❊❢◗❢❳✇◗

①✑✎ ✪❣✑✍✴★✑✩ ✌✛✜✑✍✢★✑✘✙ ✪✳ ✍✱✑③✴ ✍④⑤✑✍✲★✑✘✙ ✪✑ ✜⑥✑⑦✴ ✪✎✲✳ ❣✣✙✰

✚✑✍✎✌✦ ✜✘✦ ✍✵✮ ✌✛✍✲✪✒✑⑦ ✚✑✣✎ ✚✌✪✒✑⑦ ✪✑✎✪✑✘✙ ✪✳ ✯⑥✑✴✑ ✪✳✍✶✮✰

✗✑✘❣✴ ✍✢✙❣ ✜✘✦ ✪✑✣✴⑧✢✘ ✚✌✪✒✑⑦ ✪✑✎✪ ❣✣✙⑨

✢⑩❶❷✵❸✗✳ ✚✑✣✎ ✗✴✳✒✑ ✯✑✜✎✪✎ ✪✳ ✪❣✑✍✴★✑✘✙ ✪✑ ✚❹★★✴ ✪✳✍✶✮✰ ✌✛✜✑✢ ✜✘✦ ✌✛✪✑✎❺ ✌✛✜✑✢ ✜✘✦ ✪✑✎⑥✑✑✘✙ ✚✑✣✎ ✤✴✜✘✦ ✎❣✴⑧✢❣✴
✪✳ ✭✏✑✑✚✑✘✙ ✜✘✦ ✚✑❹✑✑✎ ✌✎ ✤✴✜✘✦ ✌✛✪✎⑥✑✑✘✙ ✪✳ ✲⑩✵✴✑ ✪✳✍✶✮✰
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❝✎✏✑✒ ✓✔✕✎✎✒ ✖✗✘✙✗✎✚✛✜ ✚✔✢✙✎✣✒ ✤✎✔✥✦✢✒ ✓✧✣✎★✛ ✩✪✓✛ ✢✘✎✗✫✙✬✚✥

✈✎✢✭✎✮✯✒ ✜✧✰✒ ✱✲✎✎✣✛✜ ✓✳✴✎✵✎✶ ✤✎✛ ✢✘✗✎✓ ✗✷✙ ✬✸✮ ✈✬✚✬✹✺✚

✢✘✬✚✥✵✎✶ ✢✪✭✎ ✥✹✚✷ ✐✪✳✻ ✭✔✓✹✛ ✈✎✷✹ ✈✢✥✵✎✶ ✥✎✹✥ ✐✪✳✒ ✩✎✷ ✸✎✷✼✎✷✳

✥✎✷ ✼✘✎★✛❞✎ ✽✎✷✾✎✎✷✳ ✓✷ ✣✼✹✎✷✳ ✥✛ ✈✎✷✹ ✈✎✥✬✵✎✶✚ ✥✹✚✷ ✐✪✳✻ ✣✼✹✛✜

✽✎✷✾✎✎✷✳ ✥✛ ✈✎✷✹ ✈✬④✎✥✎✳✿✎ ✼✘✎★✛❞✎ ✢✘✗✎✬✓✜✎✷✳ ✗✷✙ ✬✸✮ ✓✗✎✶✬④✎✥

★✐❡✗✢✔❞✎✶ ✈✢✥✵✎✶ ✥✎✹✥ ❝✷✐✚✹ ✈✗✓✹✒ ✬✣✜✬★✚ ✥✎★ ✥✎

✬★✸✣✎ ✈✎✪✹ ✈✢✷✽✎✎✗✫✙✚ ❢✙✯✖✎ ✗✷✚✣ ✐✪✻ ✬✿✎✽✎✎ ✗✷✙ ✬✸✮ ❝✷✐✚✹

✈✗✓✹✒ ❝✷✐✚✹ ✱✗✎✱✲✜ ✓✧✬✗④✎✎✮✯ ✈✎✪✹ ★✣✎✷✹✳✩✣ ✗✷✙ ✓✘✎✷✚ ❀❁✜✎✬✭

✤✎✛ ✥✎❂✑✎✙✛ ★✐❡✗✢✔❞✎✶ ✈✢✥✵✎✶ ✥✎✹✥ ✐✪✳✻

✬✖✾✎ ❃❄❃ ✥ ✚✲✎✎ ✕✎ ★✷✳ ✢✧❅✵✎✎✷✳ ✈✎✪✹ ✬✱✾✎✜✎✷✳ ✗✷✙ ✢✘✗✎✓ ✗✷✙

✥✎✹❞✎✎✷✳ ✥✎ ✈✸✼❆✈✸✼ ✢✹✛✽✎❞✎ ✥✛✬✩✮✻ ✬✖✾✎✎✷✳ ✗✷✙ ✈✎④✎✎✹ ✢✹

✜✐ ✭✷✕✎✎ ✩✎ ✓✥✚✎ ✐✪ ✬✥ ✢✧❅✵✎✎✷✳ ✈✎✪✹ ✬✱✾✎✜✎✷✳ ✗✷✙ ✬✸✮ ✢✘✗✎✓ ✗✷✙

✥✎✹❞✎ ✬✤✎❇✣ ✐✪✳✻ ❢✭✎✐✹❞✎ ✗✷✙ ✚✎✪✹ ✢✹ ✥✎★ ✈✎✪✹ ✹✎✷❈✎✼✎✹ ✢✧❅✵✎

✢✘✗✎✓ ✗✷✙ ★✧✕✜ ✥✎✹❞✎ ❉❊❋ ✢✘✬✚✿✎✚● ✹✐✷ ✐✪✳ ✩❝✬✥ ✜✐✛ ✥✎✹❞✎

✗✷✙✗✸ ❊ ✢✘✬✚✿✎✚ ✬✱✾✎✜✎✷✳ ✗✷✙ ✬✸✮ ✐✪✳✻ ❀✓✗✷✙ ✬✗✢✹✛✚ ♦■ ✢✘✬✚✿✎✚

✬✱✾✎✜✎✯ ✬✗✗✎✐ ✗✷✙ ❢✢✹✎✳✚ ✈✢✣✷ ★✎✜✗✷✙ ✓✷ ❝✎✐✹ ✩✎✚✛ ✐✪✳✻ ✤✎✎✹✚

✗✷✙ ✼✘✎★✛❞✎ ✽✎✷✾✎✎✷✳ ★✷✳ ✜✐ ✓✗✎✶✬④✎✥ ★✐❡✗✢✔❞✎✶ ✥✎✹❞✎ ✐✪✳✒ ★✷✴✎✎✸✜

❀✓✥✎ ✈✢✗✎✭ ✐✪ ✩✐✎✯ ✬✱✲✎✬✚ ❢✸❜ ✐✪✻

❏❑▲▼▼◆❖ ❏❑P ◗❘▼❙ ❚❯❯▼❱ ❲❳❯▼❨ ❩▼❬❭❬ ❪❖▼❑P ❚❫▼❴❬ ❱❵❛

❀✣ ✬✗✗✎✐✎✷✳ ✥✛ ✚✧✸✣✎ ★✷✳ ✭✷✿✎ ★✷✳ ✢✧❅✵✎ ✢✘✗✎✓ ✗✷✙✗✸ ❃

✢✘✬✚✿✎✚ ✐✪✻

❣❤❥❦❧ ❥♠♥ ❣♣qr❦❦s

✢✘✗✎✓✒ ✽✎✷✾✎ ✢✹ ✈✗✓✹✎✷✳ ✗✷✙ ✈✓★✎✣ ✬✗✚✹❞✎ ✗✷✙ ✥✎✹❞✎ ✐✎✷✚✎ ✐✪✻

✸✎✷✼✎✷✳ ★✷✳ ✥★ ✈✗✓✹✎✷✳ ✈✎✪✹ ✥★ ✓✧✹✽✎✎ ✗✎✸✷ ✱✲✎✎✣ ✓✷ ✈✬④✎✥

✈✗✓✹✎✷✳ ✈✎✪✹ ❝✷✐✚✹ ✓✧✹✽✎✎ ✗✎✸✷ ✱✲✎✎✣ ✥✛ ✈✎✷✹ ✩✎✣✷ ✥✛ ✢✘✗✫✬❡✎

✐✎✷✚✛ ✐✪✻ ❝✭✸✷ ★✷✳ ✜✐ ✢✘✗✎✓ ✗✷✙ ❢✭t✼★ ✈✎✪✹ ✼✳✚✉✜ ✽✎✷✾✎✎✷✳ ✗✷✙

✬✸✮ ✸✎✤✎ ✈✎✪✹ ✐✎✬✣ ✭✎✷✣✎✷✳ ❢❁✢❇✣ ✥✹✚✎ ✐✪✻ ✢✬✹❞✎✎★✎✷✳ ✥✎✷

✈✎✬✲✎✶✥✒ ✓✎★✎✬✩✥✒ ✓✎✳✱✗✫✙✬✚✥✒ ✹✎✩✣✛✬✚✥ ✈✎✪✹ ✩✣✎✳✬✥✥✛✜

✓✳✭✤✎✎✷✇ ★✷✳ ✭✷✕✎✎ ✩✎ ✓✥✚✎ ✐✪✻

①❦♣②❦③⑤ ❣♣qr❦❦s

❢✭t✼★ ✢✘✭✷✿✎ ✗✷✙ ✬✸✮ ★✧✕✜ ✸✎✤✎ ✢✘✗✎✬✓✜✎✷✳ ⑥✎✹✎ ✤✎✷✩✛ ✼❀✶ ✐✧✳⑦✛
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✼✘✎★✛❞✎ ✽✎✷✾✎✎✷✳ ★✷✳ ✢✘✗✎✓ ✗✫✙✬✵✎ ✬✗✥✎✓ ✗✷✙ ✬✸✮ ❢✣✥✛ ✐✬✹✚❆✗✘✙✎✳✬✚
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✯✧✚✎✒ ❏✏✚✚✎✫②✪✍ ✯✧✚✎✒ ✢✎✓ ❑✎✓❈▲✢✜ ❣✎✤▼ ✏✰✦✎✍✎✓✔ ✚✓✬ ②✤✚✘

✰✗✜ ✢✎✓ ✯✧✌✍✥✎ ❞✵✎✚✎ ✯✜✎✓✥✎ ◆✯ ✒✓ ✯✧❣✎✎✏✚✗ ✢✜✗✎ ✫✭✮ ✣✧✎★✤✩✎

✥✎✓✦✎✎✓✔ ★✓✔ ✯✸♥✻✎ ✚✜✩✎✎✌★✢ ✕✎④ ✯✧✚✎✒ ✚✓✬ ✢✎✜✩✎ ✯✏✌✘✍✎✽ ✯✤❑✓

❑❋● ②✎✗✤ ✫✭✔ ✏②✒✒✓ ♠✘ ✯✜ ❞✏✗✏✜✹✗ ✼✎✎✜✤✏✜✢ ❞✎✭✜ ★✎✘✏✒✢

✑✕✎✚ ✯❈▲✗✎ ✫✭✮ ✏✼✎✥✎✎ ❞✵✎✚✎ ✜✎✓P✎✣✎✜ ✚✓✬ ✏✲✙ ◗✏✰✦✎✍✎✓✔❘ ✢✎

✯✧✚✎✒ ♠✘✢✤ ✰✚✎✍❙✎✗✎ ❞✎✭✜ ❞✵✎✳❖✍✚✰✵✎✎ ★✓✔ ♠✘✢✤ ❣✎❋✏★✢✎ ✢✎✓

✕❝▲✎ ✑✓✗✎ ✫✭ ✷✢✗✸ ♠✘✢✤ ✒✸❣✎✓❚✗✎ (vulnerability) ❣✎✤

✕❝▲✗✤ ✫✭✮

✒✧✎✓✗ ✯✧✑✓✼✎ ✚✓✬ ✑✱✏✻●✢✎✓✩✎ ✒✓ ✍✏✑ ✫✸✔✏❈✍✎✽ (remittances)

✯✧✚✎✒ ✚✓✬ ✯✧★✸✺✎ ✲✎❣✎ ✫✭✔ ✗✎✓ ★✎✘✚ ✒✔✒✎✖✎✘❊ ✏✚✼✎✓✻✎ ◆✯ ✒✓

✚✸✬✼✎✲ ✲✎✓✣✎✓✔ ✢✎ ❯✎✒ ♠✒✢✤ ✣✔❣✎✤✜ ✲✎✣✗ ✫✭✮ ♠✪✘✗

✚✸✬✼✎✲✗✎ ✢✎ ✕✎P✎✎✜ ✒✫✤ ★✎✍✘✓ ★✓✔ ✚✭✏✼✚✢ ✕✎P✎✎✜ ✕✘ ✣✍✎

✫✭ ❞✎✭✜ ✒✚✎✳✏✖✎✢ ✣✌✍✎✌★✢ ❞✎✭❚✎✓✏✣✢ ❞✵✎✳❖✍✚✰✵✎✎✙✽ ✣✜✤✕

✯✧✑✓✼✎✎✓✔ ✒✓ ♠❱✛ ✯✧✏✼✎✏✥✎✗ ❖✍✎✚✒✎✏✍✢✎✓✔ ✢✎✓ ✒✎✵✎✳✢ ❞✘✸✯✎✗✎✓✔

★✓✔ ✯✧✚✓✼✎ ✑✓ ✜✫✤ ✫✭ ❞✎ ✭✜ ❣✎✗✤✳ ✢✜ ✜✫✤ ✫✭✔✮ ✯✏✜✩✎✎★✰✚◆✯

✒✧✎✓✗ ✯✧✑✓✼✎ ✚✓✬ ✚✗✳★✎✘ ❞❨✯✏✚✢✎✒ ✢✎✓ ✕✲ ✏★✲✗✎ ✫✭✮

☛❢❳✂ ❩❬❩ ✆ ☎ ❭❪❫ ❴❵❛❡ ❤❴❥❦❛ ❴❛❧♣ ❥qr❧♣ ❥s❴❛t ❴♣✉ ❤s✇t❛①
q✇③❵❛ q⑤❴❛t ❴♣✉ ⑥❛①⑦❛ ⑧❛❛①⑨⑩ ❶❭❭❷

☛❢❳✂ ❩❬❩ ❸✂ ☎ ❭❪❫ ❴❵❛❡ ❤❴❥❦❛ ❴❛❧♣ ❥qr❧♣ ❥s❴❛t ❴♣✉ ❤s✇t❛① ❹❺❛❻
q⑤❴❛t ❴♣✉ ⑥❛①⑦❛ ⑧❛❛①⑨⑩ ❶❭❭❷

Kredoz IAS 



22 ❍��✁ ✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠ �✡ ☛☞✌ ✍✠ ��

✈✎✏ ✑ ✒

1. ✉ ✓✔✕ ✖✗ ✘ ✙ ✘ ✔ ✚✛ ✖✜✢✣✤ ✚✕ ✥ ✦✕ ✥ ✧✕ ✧★ ✓ ✩✪ ✚✛ ✔ ✫ ✖✉ ✘✬

(i) ✖✉ ❢✉ ✖✭ ✖✮ ✚✯ ✦✕ ✥ ✧✕ ✢ ✚✰✉ ✱ ✧✚ ✲✚ ✚✛✯ ✦✕ ✥ ✤ ✫ ✳✴✚ ✤ ✵✜ ✚✧ ✢ ✚ ✦ ✫✮✶ ✢ ✚✛ ✷✚ ★✰✸

✹✢✺ ✖✻ ✚✼ ✚ ✚ ✹✙ ✺ ✢ ✚✦ ❞ ✚✰✛ ✛ ✚✕ ✽✚✙ ✚✛

✹✮✚✺ ❖✶✜ ✧✚✶ ✹ ✾ ✚✺ ✖✜✜✚★

(ii) ✖✉ ❢✉ ✖✭ ✖✮ ✚✯ ✦✕ ✥ ✧✕ ✖✢ ✧ ✛ ✚✿ ✶ ✦✕ ✥ ✧✜ ✚❀✖❁ ✚✢ ✧ ✥✮✶ ✚ ✦✕ ✥ ❞ ✚✤ ✵✜ ✚ ✧✓ ❞ ✚✯ ✕ ★✰ ✥✸

✹✢✺ ✩✪✚✛ ✤ ✵✗✕ ✻✚ ✹✙ ✺ ✦ ★ ✚✛ ✚ ✴❡❂

✹✮✚✺ ✖✗✣✭✓ ✹ ✾ ✚✺ ✖❃★ ✚✛

(iii) ✲✚ ✚✛✯ ✦ ✕ ✥ ✤ ✵✜ ✚✧ ✢ ✓ ✖✉ ❢✉ ✖✭ ✖✮ ✚✯ ❁ ✚ ✚✛ ✚❞ ✚✕ ✥ ✦ ✕ ✥ ✧✕ ✢ ✚✰ ✉✱ ✧ ✓ ✘✢ ❄✚✛ ✚ ✤ ✫ ✳ ✴✚ ✤ ✵❁ ✚ ✚✉ ★✰ ✸

✹✢✺ ✙ ✵✚✦ ✓✷✚ ✧✕ ✙ ✵✚✦ ✓✷✚ ✹✙ ✺ ✙ ✵✚✦ ✓ ✷✚ ✧✕ ✉ ✙✛ ✓✶

✹✮✚✺ ✉ ✙✛ ✓✶ ✧✕ ✙ ✵ ✚✦ ✓✷ ✚ ✹ ✾ ✚✺ ✉ ✙ ✛ ✓✶ ✧✕ ✉✙ ✛ ✓✶

(iv) ✖✉ ❢✉ ✖✭ ✖✮ ✚✯ ✦ ✕ ✥ ✧✕ ✖✢ ✧ ✉ ✙ ✛ ✓✶ ✧✦ ❅★✉ ✦✕ ✥ ✤ ✵✜ ✚✧ ✓ ❆✉ ✧✥✮✶ ✚ ✢ ✚ ❞ ✥ ✻✚ ✧✜ ✚ ❀✖❁ ✚✢ ★ ✰✸

✹✢✺ ✦✫ ✥ ❃❇ ❀ ✉ ✙✛ ✓✶ ✧✦ ❅★✉ ✹✙ ✺   ❃❝✙ ✭ ✚✰ ✛ ✉✙ ✛ ✓✶ ✧✦ ❅★✉

✹✮ ✚✺ ✖✗✣✭ ✓ ✉✙ ✛ ✓✶ ✧✦ ❅★✉ ✹ ✾ ✚✺ ✔ ✕♣✉ ❇❀ ✉ ✙✛ ✓✶ ✧✦ ❅★ ✉

2. ✖✉ ❢✉ ✖✭ ✖✮ ✚✯ ✤ ✵✻✉ ✚✕ ✥ ✢ ✚ ✩✪✚✛ ✭✙ ✲✚✙ ❈ ❉ ✻✚ ❊✗ ✚✕ ✥ ✦✕ ✥ ✗✕ ✥✬

(i) ❆ ✓✜✉ ✤ ✶ t✯ ✤ ✵✜ ✚✧ ✓ ❞ ✚✰✰✛ ✖✤ ❋✭ ✕ ✖✉ ✜ ✚✧ ✜✕● ❞ ✉✫ ✧ ✚✛ ✤ ✵✜ ✚ ✧✓ ✦ ✕ ✥ ❞ ✥✯✛ ■✤ ✴❡ ✢ ✓✖❆ ✘ ✬

(ii) ✤ ✫ ✳✴✚✐ ■❏ ✚✓ ✔ ✶ ♣ ✚ ✚❑✦✢ ✤ ✵✜ ✚✧ ✜✕● ✦ ✫✮✶ ✢ ✚✛ ✷✚ ✢ ✓ ✤ ★✔ ✚✉ ✢ ✓✖❆ ✘✬

(iii) ✩✗♠✙ ✦ ❞ ✚✰✛ ✙ ✥✯ ❖✶ ■▲ ✚✚✉ ✢ ✓ ❞ ✚✶✫ ✘✜ ✥ ✖✭ ✥✙ ✧✥✛ ✔✉ ✚ ✤ ✛ ✙ ✵✚✦ ✓✷✚✱✉✙ ✛ ✓✶ ✤ ✵✜ ✚✧ ✢ ✚ ▼✶ ✚ ✤ ✵✲✚ ✚✜ ✤ ◆ P✯ ✚

★✰✸

3. ✖✉ ❢✉ ✖✭ ✖✮ ✚✯ ✤ ✵✻✉ ✚✕ ✥ ✜✕● ✩✪✚✛ ✭ ✙ ✲ ✚✙ ◗❘ ❉ ✻ ✚❊✗ ✚✕ ✥ ✦ ✕ ✥ ✗✕ ✥✬

(i) ✲✚ ✚✛✯ ✦✕ ✥ ❞ ✥✯ ✛ ✚ ❀✴❡❂ ✓✶ ✤ ✵✜ ✚ ✧ ✜✕● ✢ ✚✛ ✷ ✚✚✕ ✥ ✢ ✓ ✖✜✜ ✕✔✉ ✚ ✢ ✓✖❆ ✘ ✬

(ii) ✤ ✵✜ ✚✧ ✜ ✕● ✧ ✚✦ ✚✖❆✢ ❆ ✉ ✚ ✥✖✢✢ ✓✶ ✤ ✖✛ ✷✚ ✚✦ ▼✶ ✚✱ ▼✶ ✚ ★✰ ✥✸

Kredoz IAS 



❧�✁ ✂✄�☎ ✆✝✂☎✞ ✟✠✡�� ☛� ☞✌✍ ✎✏�✟�✡�✑✒ ✂✠✓ ✔☛ ✕�✠✖✠ ❧✠
❢☛❧�✗ ✆❢✟✂�✟ ✍✠✘ ✙✚✛� ✜��✢ ☞✣ ✎❧✂✠✓ ✤��✥☎ ✦✂✝✓✧ ☞�★✠ ✜�✠ ★�✠
✂✙ ♦�✟ ✂✠✓ ☛�✍☛�☞ ✍✠✘ ✛✆✗✩ ✍�✪ ☛� ✙�✜� ✣✪✖�★✩✢ ✎❧✗✠
❢☛❧✩ ✆✫☛�✟ ☛✩ ❢✬�✭�� ✮✫✙✑� ✗✙✩✘ ☛✩✢ ❢✂✂�✙ ✂✠✓ ✆✓�✯✟✗ ✣�✰
☞✣ ✂✙ ❢✂t�✂� ✙✚✥☎ ★�✠ ✂✙ ✛✆✗✠ ❧❧✚✟�✧ ✆✟ ❢✗✤�☎✟ ✙�✠ ✮✥☎✢
✂✙ ✛�❢✜�☎☛ ✰✱❢✄✖ ❧✠ ✛�✲✍❢✗✤�☎✟ ✗✙✩✘ ✙�✠ ✆�✥☎ ✛�✯✟ ✎❧✠ ✎✆✠✭��
❃✠✧✗✩ ✆✒✳✩✢ ✎❧✂✠✓ ✤��✥☎ ✗✠ ❢✰✴✧✩ ☛✩ ✛�✠✟ ✎❧✂✠✓ ✆✫✂�❧ ✍✠✘
❧✙�✵★� ☛✩✢

✎❧✗✠ ✆✙✧✩ ✣�✟ ✣❧ ✛�✯✟ ✟✠✧✮�✒✳✩ ❧✠ ✵�♠�� ☛✩ ✛�✯✟
❢✰✴✧✩ ☞✯❧✠ ❢✂✬��✧ ✗✮✟ ☛�✠ ✰✠✡��✢ ✂✚✓✕ ❢✰✗�✠✘ ✣�✰ ✎❧✩ ✗✮✟
✗✠✞ ❢☞❧✗✠ ✛✆✗✩ ✥✍�✟★�✠✘✞ ❧✒✳☛�✠✘✞ ✎✌✗❢★ ✂✠✓ ✛✂❧✟�✠✘ ✛�✯✟
❧✚❢✂t��✛�✠✘ ★✜�� ❧✚✡�✶❧�t�✗�✠✘ ✷�✟� ✎❧✠ ✛�☛❢✄�☎★ ❢☛✵� ✜��✞
✎❧☛� ✍�✠✙ ✤�✘✮ ☛✟ ❢✰✵� ✙✯✢

✗✮✟ ☛�✠ ✛✉✕✩ ✆✫☛�✟ ✰✠✡�✗✠ ✔✂✘ ❧✍❃✗✠ ✂✠✓ ✣�✰ ✂✙
❢✂✟�✠t��✤��❧�✠✘ ☛�✠ ❧✍❃✗✠ ✧✮✩✞ ❃✚✸✮✩ ✛�✯✟ ✮✘✰✩ ✣❢✦★✵�✠✘ ✂✠✓
✮✚✉✕✞ ✖①✯❢✹✳�✓☛ ☞�✍✞ ✤�✩✒✳✞ ✛✆✟�t�✞ ❢✗t�☎✗★�✞ ✖①✯❢✆✓☛ ✧�✥✖�✠✘
✆✟ ✕�✠✖✠✶✕�✠✖✠ ✣✉✉��✠✘ ☛� ✤�✩✡� ✍�✪✮✗�✞ ✆✚✓✖✆�✜� ✆✟ ✧�✠✮�✠✘ ☛�
❧�✠✗�✞ ✆✫✰✝❢✄�★ ☞✧ ✛�✯✟ ✂�✵✚✞ ❢✂☛�❧ ☛� ✰✝❧✟� ✺✠✙✟� ✎☞�✮✟
☛✟★✠ ✙✯✘✢ ✂✙ ❧�✠✺� ☛✟★✩ ✜�✩ ❞✵� ❢✂☛�❧ ✛�✯✟ ✛✴✆ ❢✂☛�❧
✍✠✘ ❧✙✛❢✦★✲✂ ✆�✵� ☞�★� ✙✯❡ ❞✵� ❢✂☛�❧ ☞✗❧✘✡✵� ✂✠✓ ✂✚✓✕
✡�✘✒�✠✘ ☛�✠ ✛✌✵ ✡�✘✒�✠✘ ☛✩ ✛✆✠✭�� ✛❢t�☛ ❧✙�✵★� ☛✟★� ✙✯❡
❞✵� ❢✂☛�❧ ❧✘✆✌✗ ✛�✯✟ ❢✂✆✌✗ ✆✯✰� ☛✟★� ✙✯❡ ✛�✥✔✞ ✥✗
❢✂✟�✠t��✤��❧�✠✘ ☛� ✆✟✩✭�✑� ☛✟✠✘ ✛�✯✟ ✆❢✟♦�✖✗�✛�✠✘ ☛�✠ ❧✍❃✗✠ ☛�
✆✫✵✲✗ ☛✟✠✘✢

✥❧ ☛✙�✗✩ ✍✠✘ ✎❢✴✧❢✡�★ ✙✍�✟✠ ❧✍✵ ✂✠✓ ❧✤�✩ ❢✂✟�✠t��✤��❧�✠✘
✍✠✘ ❧✠ ❢✂☛�❧ ❧✂�☎❢t�☛ ✍✙✏✂✆✝✑�☎ ✙✯✢ ✛✴✆�✂❢t� ✍✠✘ ✂✚✓✕
✆✫✰✠✬��✠✘ ✛�✯✟ ✐✵❢❞★✵�✠✘ ✂✠✓ ❢✧✔ ❢☛✵� ✮✵� ❢✂☛�❧ ✣✒✳✠ ✆✯✍�✗✠
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✬✐✺✥ ✚✖✱✏✎ ✛✤✖ ✭✎✤✶ ★✜✓✓ ✜✩✮✎✑✩✓✎ ★✳✰✎✑ ✪✎✕✒ ✪✦✛✎✩✦✥✏ ♥❁✎✎✪✎✤✖

✛✤✖ ✢✥✩✤ ❞✎✤ ✜✦✦❁✎ ✔✕✖✽

✜✦❞✎✚ ❞✎ ❆❞ ✪❢✏ ✪✖✓✒ ✚✖✬✖✜✮✎✓ ★▲✎ ❧✎✥ ✔✕ ✜✢✚❞✎

✜✩❂✩✓✒ ✛✎✩✦✥✏ ♥❁✎✎✪✎✤✖ ✚✤ ✚✥✮✎✎ ✚✖✬✖✮✎ ✔✕✽ ❀✚❞✎ ✚✖✬✖✮✎

★✏✎✑✦✒✰✎✥✏ ★✲♥✳✴✎✰✎ ✚✤ ✔✕ ✢✎✤ ★✎✜✒✜✧✣✎✜✓❞ ✚✖❞✼ ❞✎ ❞✎✒❞ ✔✕✽

✦✎✏✫✵ ✛◗♥✎✵ ✢✭ ✪✎✕✒ ✮✦✜✩ ★✲♥✳✴✎✰✎ ✩ ✦✤✯✦✭ ❙✔✛✎✒✤ ✚✎❚✎

✚✖✚✎✮✎✩✎✤✖ ❞✥ ❑✎✎✚♥✥❯ ❞✎ ❞✎✒✰✎ ✬✩✤ ✔✕✖ ✪✜★✓✫ ✔✛✎✒✤ ✚✛✎✢ ✦✤✯

✪✜✧✓❉✦ ✦✤✯ ✜✭❆ ❧✎✥ ✱✎✓✒✎ ✬✩ ✶❆ ✔✕✖✽ ★✜✒✰✎✎✛✧✦✉★✵ ✜✩✮✎✑✩✎✤✖

✛✤✖ ✚✎✛✣✏✑ ✦✤✯ ✜✶✒✎✦✼ ✦✤✯ ✜✭❆ ✓✥✩ ✪✖✓✚P✬✖✜✮✎✓ ★✲✜✦✲✯✏✎❆▼

❡❱❲❳ ❨❳❩❱❬ ❭❪❱ ❫❴❵

➯❛❜❝❣ ❤❣❥❜❦♣ q❣qrs t❜❜✇❤①❥ ②s❜③❣④⑤❜ ❦⑦ ⑧⑦❥④ ⑨❜❤r❜③❥♣ ❦❜❛❜❤⑩❥ ⑨❜✇④ ④❜⑩❝❶❤①❥ q❣①❷❸❜①❜ ①❥ ❦t❜❶ ②❹❥❜④ ❣⑦❺ ❛❜❝❣
❤❣❥❻②❜⑦❷ ❥❜⑦ ❦❤❼❛❤⑧① ❥④①⑦ ❽❾❿ ⑧❜⑦➀❜⑦❷ ❣⑦❺ ❤❣❥❻②❜⑦❷ ❛⑦❷ ❤❣q①❜④ ⑨❜✇④ ➁❝❣⑦❺ ❤➂❜➃❜❜♣ q❣❜qrs ❦⑦❣❜⑨❜⑦❷ ①r❜❜ ❦➂❜➄①❶❥④⑤❜ ❣⑦❺ ⑨❣❦④❜⑦❷
❛⑦ ❷ ❣➅❤➆ ❥❶ ②❹❤❣❹❺s❜ ❽✇➇➈

➉➊ ➋➌➍➎➏ ➐➎➑➒➎➑➓ ➔➑→ ➣➔➣↔➎↕➙ ➋➌➍➎➏ ➔➑→ ➣➔➍➛➋➎➑➓ ➍➜ ➝➑➞➎➜ ➟➑➓ ➣➔➠➡➎➏ ➟➎➙➔ ➣➔➍➎➊ ➍➎ ➊➔➎➢➣➤➎➍ ➊➎➥➎➢➍ ➋➦➎ ➧➨➩ ➐➎➑➒➎➑➓ ➔➑→ ➣➔➍➛➋➎➑➓
➟➑➓ ➫➙➑➍ ➋➌➍➎➏ ➔➑→ ➫↕➭ ➟➲➳➑ ➧➎➑ ➊➍➡➑ ➧➨➓➵ ➣➔➓→➡➲ ➸➜➺➎➢ ➫➎➨➏ ➠➔➠➥➎ ➻➜➔➙ ➻➜➙➎➵ ➣➼➎➣➦➎➡ ➧➎➑➙➎ ➫➎➨➏ ➏➎➻➙➜➣➡➍ ➠➔➡➓➽➎➡➎➵ ➒➎➏➓➾➜➔➚→➡
➟➎➙➔➎➣➤➎➍➎➏➎➑➓ ➫➎➨➏ ➪➭➣➶➡➒➡ ➫➎➹➟➊➘➟➎➙ ➊➑ ➭➲➶➡ ➣➼➎➴➾ ➻➜➔➙ ➠➡➏ ➔➑→ ➣➐➷ ➫➎➔➼➭➍ ➊➓➊➎➤➎➙➎➑➓ ➡➍ ➋➧➲➬➮ ➻➨➊➑ ➟➎➙➔ ➣➔➍➎➊
➔➑→ ➔➲→➱ ➟➲➳➎➑➓ ➔➑→ ➊➎➥➎ ➊➟✃➎➨➡➎ ➙➧➜➓ ➣➍➭➎ ➻➎ ➊➍➡➎➩

Kredoz IAS 
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②✝✞✟ ✠✡✝☛☞✌✟✍✎✝ ✏✝✑✒ ✓✒✟✝✠ ✟✌ ✔✕✖✑☞✏ ✗✡✝✝✘✙ ✚✛✜✢✣ ✤✠✒✞✥

✈✓☞✓✍☛☞ ✕✚✦ ✕✚ ✧✝✌ ★✩②✞✪✝ ✟✍☞✝ ✚✛ ✓✟ ✫✓✒✟✝✠ ②✝✞✬✝✞✜ ✟✝✞

✒✜✞✥✗♦ ✏✞✜ ✍✪✝✟✍ ✭✮✑✝ ✯✝✑✝ ✰✝✓✚✘ ✑ ✓✟ ✓✒✟✝✠ ✟✝✞ ②✝✞✬✝✞✜ ✒✞✥

✭✌✰ ✍✪✝✟✍✣ ✯✛✠✝ ✓✟ ❝✚②✞ ✚✝✞☞✝ ✱✝✝✢

✈✝❝ ✲✏✝✑✒ ✧✝✖✬✝✞② ✒✞✥ ✏✖②✧✝✖☞ ✓✠✳✝✜☞✴ ✑✝✏✟ ✈❝✑✌

❝✝✐✵✕❝✮✶☞✟ ✏✞✜ ✤✑ ✠✜✟✩❝✑✝✈✝✞✜✦ ✠✖✰✟✝✞✜ ✈✝✛✍ ✏✝✑✒ ✓✒✟✝✠ ✒✞✥

★❝✝✬✏✝✞✜ ☞✱✝✝ ✠✖✰✟✝✜✟ ✒✞✥ ❝✓✍✟②✑ ✟✌ ✓✒✓♠✝✕✝✞✜ ✟✝ ❝✚②✞ ✚✌

✈♠✕✕✑ ✟✍ ✰✮✒✞✥ ✚✛✜✢ ✈✝✤✘✦ ✤✠ ✈♠✕✝✕ ✏✞✜ ✚✏ ✧✝✝✍☞ ❝✍ ✤✑

✠✜✟✩❝✑✝✈✝✞✜ ✈✝✛✍ ✠✖✰✟✝✞✜ ✒✞✥ ✈✑✮❝♦✕✝✞❧✕☞✝ ✟✝✞ ✠✏✷✞✜✢

❍✸✸✹✺ ✻✼✽ ✻✸✾✿ ❀✿❁✸❂

❃❄❅ ✟✍✝✞❆❇ ✠✞ ✈✓♠✝✟ ✯✑✠✜✪✕✝ ✒✞✥ ✠✝✱✝ ✧✝✝✍☞ ✏✝✑✒ ✓✒✟✝✠

✠✖✰✟✝✜✟ ✒✞✥ ✠✜✗✧✝❈ ✏✞✜ ✓✒✡✒ ✒✞✥ ❃❉❊ ✗✞✡✝✝✞ ✜ ✏✞✜ ❃❊❉ ✒✞✥ ✟✝✞✓❋

✒♦✥✏ ❝✍ ✚✛✢ HDI ✒✞✥ ✠✜✕✮☛☞ ✏✖✩✕ ❄●■❄❊ ✒✞✥ ✠✝✱✝ ✧✝✝✍☞

✏♠✕✏ ✏✝✑✒ ✓✒✟✝✠ ✗✡✝✝❈✑✞ ✒✝②✞ (UNDP 2005) ✗✞✡✝✝✞ ✜ ✟✌

❏✞✎✝✌ ✏✞✜ ✈✝☞✝ ✚✛✢ ❑☞✝✓②✟✝ ✏✞✜ ✧✝✝✍☞ ✟✌ HDI ✒✞✥ ✒✮✥▲ ✈✔✕

✗✞✡✝✝✞ ✜ ✒✞✥ ✠✝✱✝ ☞✮②✑✝ ✟✌ ✬✤❈ ✚✛✢♥

✏✝✑✒ ✓✒✟✝✠ ✠✖✰✟✝✜✟ ✏✞✜ ✓✑▼✑ ✶✟✝✞✍ ✟✝ ✚✝✞✑✝ ✬✜✧✝✌✍

✓✰✜☞✝ ✟✝ ✓✒❢✝✕ ✚✛✦ ✓✒✜✥☞✮ ★❝✝✬✏ ✈✝✛✍ ✍✝❧✕✝✞✜◆✗✞✡✝✝✞✜ ✒✞✥ ✠✖✰✟✝✜✟

✏✖✩✕✝✞✜ ✒✞✥ ❝✓✍✟②✑ ✒✞✥ ✓②✘ ✰✮✑✞ ✬✘ ✠✖✰✟✝✞✜ ✈✝✛✍ ★✑✒✞✥ ✟✝✞✓❋

✒♦✥✏ ✓✑♠✝✝❈✍✎✝ ❝✍ ✒✮✥▲ ✈✝❝✓❖✝✕✝✙ ★✐✝✤❈ ✬✤❈ ✚✛ ✜✢ ★❝✓✑✒✞✡✝✒✝✗✦

✠✝✏♦✝❧✕✒✝✗ ✈✝✛✍ ✑✒P✠✝✏♦✝❧✕✒✝✗ ✯✛✠✞ ✘✞✓☞✚✝✓✠✟ ✟✝✍✟✝✞✜◗

✏✝✑✒✝✓♠✝✟✝✍ ★✩②✜❘✝✑✦ ❝♦✯✝✓☞✦ ♠✝✏❈✦ ✓②✜✬ ✈✝✛✍ ✯✝✓☞ ✒✞✥

✈✝♠✝✝✍ ❝✍ ✠✝✏✝✓✯✟ ✧✝✞✗✧✝✝✒ ✯✛✠✞ ✠✝✏✝✓✯✟P✠✝✜✶✒❙✥✓☞✟

✟✝✍✟◗ ✈❝✍✝♠✝✦ ✈✝☞✜✟✒✝✗ ✈✝✛✍ ✕✮✳ ✯✛✠✌ ✠✝✏✝✓✯✟ ✠✏✶✕✝✘✙

✈✝✛✍ ✍✝❧✕ ✟✌ ❝♦✒❙✥✓☞✦ ✠✍✟✝✍ ✟✝ ✶✒❚❝ ❑②✝✞✟☞✜❯✝ ✈✱✝✒✝

☞✝✑✝✡✝✝✚✌♥✦ ✠✡✝✓☛☞✟✍✎✝ ✟✝ ✶☞✍ ✯✛✠✞ ✍✝✯✑✌✓☞✟ ✟✝✍✟✝✞✜ ✒✞✥

❝♦✓☞ ✠✜✒✞✗✑✡✝✌②☞✝ ✟✝ ✈✧✝✝✒ ✯✛✠✞ ✒✮✥▲ ✟✝✍✟ ✚✛✜ ✯✝✞ ✏✝✑✒

✓✒✟✝✠ ✟✌ ❝♦✒❙✥✓☞ ✒✞✥ ✓✑♠✝✝❈✍✎✝ ✏✞✜ ✓✑✎✝✝❈✕✟ ✧✝✖✓✏✟✝ ✓✑✧✝✝☞✞ ✚✛✜✢

✧✝✝✍☞ ☞✱✝✝ ✈✔✕ ✈✑✞✟ ✓✒✟✝✠✡✝✌② ✗✞✡✝✝✞✜ ✒✞✥ ✠✜✭✜♠✝ ✏✞✜ ✤✑ ❝❱✝✝✞✜

✟✝ ✓✒✡✝✞❢✝ ✏✚❖✒ ✚✛✢

✕✖●✘✑●❆✌●❝✌● ❲✝✍✝ ✰✮✑✞ ✬✘ ✠✖✰✟✝✞✜ ✟✝ ❝♦✕✝✞✬ ✟✍☞✞ ✚✮✘

✧✝✝✍☞ ✒✞✥ ✕✝✞✯✑✝ ✈✝✕✝✞✬ ✑✞ ✧✝✌ ✧✝✝✍☞ ✒✞✥ ✓②✘ ✏✝✑✒ ✓✒✟✝✠

✓✍❝✝✞❋❈ ☞✛✕✝✍ ✟✌ ✚✛✢ ✤✠✏✞✜ ✍✝❧✕✝✞✜ ✈✝✛✍ ✒✞✜✥✗♦P✡✝✝✓✠☞ ❝♦✗✞✡✝✝✞ ✜ ✟✝✞

✓✒✡②✞❢✝✎✝ ✟✌ ✤✟✝✤❈ ✒✞✥ ❚❝ ✏✞✜ ❝♦✕✝✞✬ ✓✟✕✝ ✬✕✝ ✚✛✢ ☞✗✑✜☞✍✦

✓❳✝②✝✞✜ ✟✝✞ ✓✒✡②✞❢✝✎✝ ✟✌ ✤✟✝✤❈ ✏✝✑☞✞ ✚✮✘ ❝♦❨✕✞✟ ✍✝❧✕ ✠✍✟✝✍

✑✞ ✧✝✌ ✏✝✑✒ ✓✒✟✝✠ ✓✍❝✝✞❋❈ ☞✛✕✝✍ ✟✍✑✝ ✈✝✍✜✧✝ ✟✍ ✓✗✕✝✢ ✕✉✓❝

✧✝✝✍☞ ✒✞✥ ✕✝✞✯✑✝ ✈✝✕✝✞✬ ✑✞ ✈✜✓☞✏ ✏✝✑✒ ✓✒✟✝✠ ✠✖✰✟✝✜✟ ✟✝

❝✓✍✟②✑ ✓✯✑✒✞✥ ✭✝✍✞ ✏✞✜ ✈✝❝ ❝✚②✞ ✚✌ ✈❝✑✌ ❝✮✶☞✟ ✏✝✑✒

✧✝✖✬✝✞② ✒✞✥ ✏✖② ✓✠✳✝✜☞ ✏✞ ✜ ❝❩❇ ✰✮✒✞✥ ✚✛✜✢ ★✑ ☞✌✑ ✠✖✰✟✝✞✜ ✒✞✥

✈✝♠✝✝✍ ❝✍ ✓✟✕✝ ✚✛✦ ☞✱✝✝✓❝ ✤✠ ✓✍❝✝✞❋❈ ✏✞✜ ✈✝✓✱✝❈✟ ★❝②✓❬♠✝✦

✠✝✏✝✓✯✟ ✠✡✝✓☛☞✟✍✎✝✦ ✠✝✏✝✓✯✟ ✓✒☞✍✎✝ ✔✕✝✕✦ ✈✓✧✝✬▼✕☞✝✦

✶✒✝✶✱✕ ✈✝✛✍ ✍✝❧✕ ❲✝✍✝ ✰②✝✘ ✯✝ ✍✚✞ ✓✒✓✧✝✔✑ ✟✩✕✝✎✝✟✝✍✌

★❝✝✕✝✞✜ ✯✛✠✞ ✠✖✰✟✝✞✜ ✟✌ ✧✝✌ ✰✰✝❈ ✟✌ ✬✤❈ ✚✛✢ ✒✮✥▲ ✏✚❖✒❝✖✎✝❈

✠✖✰✟✝✞✜ ✟✌ ✓✑▼✑✓②✓✪✝☞ ❝❙❢✐✝✞✜ ✏✞✜ ✓✒✒✞✰✑✝ ✟✌ ✬✤❈ ✚✛✢

❭❪❫❴❪❵❛ ❜❞❣❫❤❥❪❦❪♣q r♣s t✇①❛

✠✏❙✳ ✠✜✠✝♠✝✑ ✈✝♠✝✝✍ ✈✝✛✍ ✤✑ ✠✜✠✝♠✝✑✝✞✜ ☞✟ ✠✧✝✌✦ ✓✒✡✝✞❢✝ ❚❝

✠✞ ✓✑♠✝❈✑✦ ❝✗P✗✓②☞ ✈✝✛✍ ✚✝✓✡✝✘ ❝✍ ▲✝✞❆❇ ✓✗✘ ✬✘ ②✝✞✬✝✞✜ ✟✌

❝✚✮✙✰✦ ★❨❝✝✗✟☞✝✦ ✟✩✕✝✎✝ ✈✝✛✍ ✏✝✑✒ ✓✒✟✝✠ ✟✌ ✒✜✮✥✯✌ ✚✛✢

✠✟② ❘✝✍✞②✖ ★❨❝✝✗✑ ✈✝✛✍ ✤✠✟✌ ❝♦✓☞ ③✕✓☛☞ ★❝②❬♠✝☞✝ ✟✝✞

✓✟✠✌ ✗✞✡✝ ✒✞✥ ✠✜✠✝♠✝✑ ✈✝♠✝✝✍◆✈❱✝✕✓✑✓♠✝ ✟✝ ✏✝❝ ✏✝✑✝ ✯✝☞✝

✚✛✢ ✧✝✝✍☞ ✒✞✥ ✓②✘ ✘✞✠✝ ✈✝✟②✑ ✓✟✕✝ ✬✕✝ ✚✛ ✓✟ ✤✠✟✝

✠✟② ❘✝✍✞②✖ ★❨❝✝✗ ❑❝♦✰✓②☞ ✟✌✏☞✝✞✜ ❝✍♥ ④❊❄❄ ✟✍✝✞❆❇ ⑤●

✱✝✝ ✈✝✛✍ ✤✠ ❝♦✟✝✍ ❝♦✰✓②☞ ✟✌✏☞✝✞✜ ❝✍ ❝♦✓☞ ③✕✓☛☞ ✈✝✕

❊❄✦⑥❃④ ⑤● ✱✝✌✢ ❝♦❨✕❱✝ ❚❝ ✠✞ ✈✝✙✟❆❇✞ ✘✟ ❝♦✧✝✝✒✡✝✝②✌

⑦⑧⑨⑩
❶⑩❷⑧❸

❸❹❺❷⑧❻❷
⑦❹❼❽

❾❿➀➁➂ 0.963

➃❿➄➅➁➆➇➈➉❿ 0.955

➄➀➊➋❾ 0.949

➇➄➀➅➌❿➍➈➎➏➋ 0.947

➐➑➍❿➑ ➃➒➁➇➍➓❿ 0.944

➔❿→❿❾ 0.943

➉➣❾❿↔➅➁➋ ➇➀➏↕➙➋➒ 0.939

→➛↕❿➏➐ 0.938

➔➒➂❾➊ 0.93

➃➔➁➜➅➊❾❿ 0.863

➝➉➣➞❿ 0.817

➟➐ 0.795

➞➛❿➔➊➈ 0.792

➠❿❿↔➈➎➏➋ 0.778

⑦⑧⑨⑩
❶⑩❷⑧❸

❸❹❺❷⑧❻❷
⑦❹❼❽

➡➊➈➏➓❿ 0.751

↔➂➍❿❾ 0.736

↔➏➋❿➁❾➁➇➢❿➉❿ 0.697

➇➒➐➛ 0.659

➤➥➥➦➧ 0.602

➨➉❿➏➒❿➍ 0.578

→❿➇➓➄➩❿❾ 0.527

❾➁→❿➈ 0.526

➞❿➏➫➈❿➭➁➢❿ 0.52

➀➁↕➯➉❿ 0.474

➔❿➇➨➞➉❿ 0.394

➲❿➋ 0.341

❾❿↔➔➍ 0.281

➳⑧❶➵❷⑧ ➸➺➻ ➼ ➽⑧⑧➾➳ ➚⑧➪➾ ⑩➶➹➘ ➚➴❽ ➷➬➮⑧⑧➬❻ ⑩➬➹ ⑦⑧⑨⑩ ❶⑩❷⑧❸
❸❹❺❷⑧❻❷ ⑦❹❼❽

➱✃❐❒❮ ❰ ÏÐÑÒÓÑÔÕÑÖÕÑ ×❐ÓØ ÙØÚ❐➱ ÙÛÖ❐❒ÜÝ Þßßàá â❐ãä➱Öå❐❒ÔÝ ÙØæØÙØç❐èÏ
Ö✃❒➱á Öéêë ÞìíîÞÞÞ

➷➬➮⑧ ➷➬➮⑧

Kredoz IAS 



26 ❍��✁✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠�✡☛☞✌✍✠��

❢✎✏✑✒✓✎ ✔✒ ✕✖✗✘✙✚ ✓✘✚✘ ✛✜✖ ❢✗✖✙✚✢ ✣✤✥✦✥✧ ★✗✕✤ ❢✗✛✥✎✚✒✧

✗✢✙✑✒✘✏✒♦✒✧ ❢✎✤✩✒✤✚✒✧ ★✎✘✔ ✑✪✔✒✤ ✗✘✙ ✑✫✗✒✬✣✪✛ ★✒✜✤ ✭✎ ✕✦✕✘

✦❝✮✔✤ ✕✒✯✒❢✰✔ ❢✗✚✤♦✒✧ ★✱✲✒✲ ★✒✜✤ ✦✳✮✘ ✑✜✯✒✎✘ ✔✥ ✑✪✒✓✘❢✴✒✔

❢✗✏✒✯✚✒✵✶ ✭✎ ✕✷✒✥ ✚✸✒✒✔❢✸✒✚ ★✒❢✸✒✬✔ ✹✑✺❢✻✼✒✲✒✘✖ ✔✒✘ ✽✫✾✒

✕✒❢✦✚ ✔✤✚✥ ✛✜✖❧

✯✛✒✤✒✏❡✿✧ ✑✖✰✒✦✧ ✛❢✤✲✒♦✒✒✧ ✣✢✰✤✒✚ ★✒✜✤ ❢✓❀✺✥ ✰✜✕✘ ✗✢✙❁

❢✗✔❢✕✚ ✤✒❂✲ ✛✜✖ ❢✰✎✔✥ ✑✪❢✚ ❃✲❢❄✚ ✑✪❢✚✗✏✒✬ ★✒✲ ❅✧❆❆❆ ❇❈

❉❊❋●❆■●❊ ✔✥ ✔✥✯✚✒✘✖ ✑✤ ★✒✼✒✒❢✤✚ ★✒✶✔✳✮✘❏ ✛✜ ✺✘❢✔✎ ✹❑✒✤

✑✪✓✘✴✒✧ ❢✦✛✒✤✧ ✹✳✮✥✕✒✧ ✯✼✲ ✑✪✓✘✴✒✧ ★✕✯✧ ✰✐✯✫ ★✒✜✤ ✔✴✯✥✤

✭❜✲✒❢✓ ✰✜✕✘ ✦✳✮✥ ✕✖▲✲✒ ✯✘✖ ✣✤✥✦ ✤✒❂✲ ✷✒✥ ✛✜✖ ❢✰✎✔✥ ✑✪❢✚ ❃✲❢❄✚

★✒✲ ✈✧❆❆❆ ❇❈ ✑✪❢✚✗✏✒✬ ✕✘ ✔✯ ✛✜❧ ✭✎ ★✕✯✚✒★✒✘✖ ✗✘✙ ★✎✢▼✑

❢✗✔❢✕✚ ✤✒❂✲✒✘✖ ✔✒ ✣✤✥✦ ✤✒❂✲✒✘✖ ✔✥ ★✑✘✩✒✒ ✹✑✷✒✒✘✣ ✑✤ ▲✒◆✬ ✷✒✥

★❢✼✒✔ ✛✜❧ ✑✖✰✒✦✧ ✛❢✤✲✒♦✒✒✧ ✗✘✙✤✺✧ ✯✛✒✤✒✏❡✿ ★✒✜✤ ✣✢✰✤✒✚ ✰✜✕✘

✤✒❂✲✒✘✖ ✯✘✖ ✭✕✔✒ ★✒✔✺✎ ❥❋❆ ❇❈ ✑✪❢✚ ❃✲❢❄✚ ✑✪❢✚ ✯✒✛ ✕✘

★❢✼✒✔ ★✒✜✤ ✹❑✒✤ ✑✪✓✘✴✒✧ ❢✦✛✒✤✧ ✹✳✮✥✕✒ ★✒✜✤ ✯✼✲ ✑✪✓✘✴✒ ✭❜✲✒❢✓

✯✘✖ ❖✈❆ ❇❈ ✑✪❢✚ ❃✲❢❄✚ ✑✪❢✚ ✯✒✛ ✕✘ ✔✯ ❢✔✲✒ ✣✲✒ ✸✒✒❧ ✲✘

❢✷✒✱✎✚✒✵✶ ✣✤✥✦✥✧ ✦✘✤✒✘P✒✣✒✤✥ ★✒✜✤ ★✑✫♦✒✬ ✤✒✘P✒✣✒✤✥ ✰✜✕✥ ✣✛✤✥ ✑✜✾

✗✒✺✥ ★✒❢✸✒✬✔ ✕✯◗✲✒★✒✘✖ ✔✥ ★✒✘✤ ✕✖✗✘✙✚ ✔✤✚✥ ✛✜❧

✤✒❂✲✒✘✖ ✔✥ ✣✤✥✦✥ ✗✘✙ ❢✎✑✢✖❢✰✺ (disaggregated)

★✒✶✔✳✮✘ ✓✴✒✒✬✚✘ ✛✜✖ ❢✔ ✹✳✮✥✕✒ ★✒✜✤ ❢✦✛✒✤ ✰✜✕✘ ✤✒❂✲✒✘✖ ✯✘✖ ✹✎✔✥

❅❆ ✑✪❢✚✴✒✚ ✕✘ ★❢✼✒✔ ✰✎✕✖▲✲✒ ✣✤✥✦✥ ✔✥ ✤✘▲✒✒ ✕✘ ✎✥◆✘ ✰✥

✤✛✥ ✛✜❧ ✯✼✲ ✑✪✓✘✴✒✧ ❢✕❢❄✔✯✧ ★✕✯✧ ❢❘✒✑✢✤✒✧ ★❇♦✒✒◆✺

✑✪✓✘✴✒✧ ✯✘❙✒✒✺✲✧ ✎✒✣✒✺✜✖✳ ✤✒❂✲✒✘✖ ✔✥ ❚❆ ✑✪❢✚✴✒✚ ✕✘ ★❢✼✒✔

✰✎✕✖▲✲✒ ✣✤✥✦✥ ✔✥ ✤✘▲✒✒ ✗✘✙ ✎✥◆✘ ✛✜❧ t✣✤✥✦✥ ✗✖❢◆✚ ✤✛✎✘ ✔✥

★✗◗✸✒✒ ✛✜❧ ❢✎✤✑✘✩✒ ▼✑ ✕✘ ✲✛ ❃✲❢❄✚ ✔✥ ✕✚✚✧ ◗✗◗✸✒ ★✒✜✤

✲✸✒✒✘❢◆✚ ✹❜✑✒✓✔ ✰✥✗✎ ✰✥✎✘ ✗✘✙ ❢✺✵ ★✒✗✴✲✔ P✒▼✤✚✒✘✖ ✔✒✘

✕✖✚✢✏❡ ✎ ✔✤ ✑✒✎✘ ✔✥ ★✕✯✸✒✬✚✒ ✔✒✘ ✑✪❢✚❯✦❢✦✚ ✔✤✚✥ ✛✜❧❱

❢✴✒❢✩✒✚ ✲✢✗✒★✒✘✖ ✗✘✙ ✤✒✘P✒✣✒✤ ✔✥ ✓✤ ✈❖ ✑✪❢✚✴✒✚ ✛✜❧ ❢✦✎✒

✤✒✘P✒✣✒✤ ✔✥ ★✒❢✸✒✬✔ ✗❲❢❳ ★✒✜✤ ★❢✎✲✖❢❘✒✚ ✦✘✤✒✘P✒✣✒✤✥ ✷✒✒✤✚ ✯✘✖

✣✤✥✦✥ ✗✘✙ ★❢✼✒✔ ✛✒✘✎✘ ✗✘✙ ✯✛❑✗✑✫♦✒✬ ✔✒✤♦✒✒✘✖ ✯✘✖ ✕✘ ✛✜✖❧

❨❩❩❬❭ ❪❫❴ ❵❛❞ ❬❩❣❤ ❛❦ ♠♥❞❴♣❤❩ ❛❩ qrs❭❪ ✉♥✇①❩❭ ②❬❦③❦ ❬❫♣❩❩
④❫⑤ ♥❦s❫ ⑥⑦⑧

②❬❦③❦ ❬❫♣❩❩ ④❫⑤ ♥❦s❫ ♠♥❞❴♣❤❩ ④❫⑤ ①⑨❵❭⑩❩❭ ④❫⑤ ✉❩❶❩❩❬ ①❬ ❬❩❣❤❩❫❴ ❛❩❫

✉❩❬❩❫⑥❦ ④⑨⑤❪ ❪❫❴ ❷❤④❵❸❹❩❭ ❛❦❵♠❺❻

②❬❦③❦ ❬❫♣❩❩ ④❫⑤ ♥❦s❫ qrs ✉♥✇①❩❭ ④❩❼❫ ❽❾ ❬❩❣❤❩❫❴ ❛❩ s❤♥ ❛❦❵♠❺

✉❩⑦❬ ✉❩❿❛➀➁❩❫❴ ❛❩❫ ➂❴➀ ✉❩❬❫♣❩ ➃❩❬❩ ①⑨➂❵⑩❩➄❭ ❛❦❵♠❺❻

➅➆➇➈ ➅➆➇➈➉➆➅ ➊➅➋➌➋ ➅➍➎➆➆
➉➍➏ ➐➋➑➍ ➒➐➓➔➎➈➆

→➆ ➣↔↕➙➛➆➙

✉❩❴❶❩⑨ ①⑨➂❫⑩❩ 15.77

✉➜➝❩❩s❼ ①⑨➂❫⑩❩ 33.47

✉❞❪ 36.09

❵③⑥❩❬ 42.60

②❩❫✉❩ 4.40

②✇♠❬❩❭ 14.07

⑥❵❬❤❩➝❩❩ 8.47

❵⑥❪❩s❼ ①⑨➂❫⑩❩ 7.63

①❵⑩s❪ ③❴②❩❼ 27.02

✉❴➀❪❩♥ ✉❩⑦❬ ❵♥❛❩❫③❩❬ 20.99

s❴➀❦②➞➁ 5.75

♠➟❪➠ ✉❩⑦❬ ❛⑩❪❦❬ 3.48

❛♥❩➄➡❛ 20.04

④❫⑤❬❼ 12.72

❪❶❤ ①⑨➂❫⑩❩ 37.43

❪⑥❩❬❩➢➡➤ 25.02

❪❵➝❩①✇❬ 28.54

❪❫➥❩❩❼❤ 33.87

❵❪➦❩❩❫❬❪ 19.47

➂❩➂❬❩ ✉❩⑦❬ ♥②❬ ⑥④❫❼❦ 17.14

➂❪♥ ✉❩⑦❬ ➂❦④ 4.44

❵➂➧❼❦ 8.23

♥❩②❩❼⑦❴➀ 32.67

q➀➁❦❞❩ 47.15

①❴♠❩③ 6.16

❬❩♠❸❹❩❩♥ 15.28

❵❞❵➨❛❪ 36.55

❭❵❪❼♥❩➀✇ 21.12

❵➩❩①✇❬❩ 34.44

q➫❩❬ ①⑨➂❫⑩❩ 31.15

❼➭❩➃❦① 15.60

①✇➂✇rs❫❬❦ 21.67

➯➆➆➅➙ 26.10

➲➳➵➸➺ ➻ ➼➵➵➽➺ ➾➵ ➚➵➸➪➶➵ ➹➵➚➵➸➘➴ ➷➬➮➮➱✃ ➻ ➼➵➵➽➺ ➽➵❐❒❮❰➚ Ï➵➶Ð
ÑÐ➾➵➲ Ñ➽Ò➵➸❒Ó➴ ÒÔ❐Õ ➱ÖÖ

×ØÙÚÛØ ÜÝÞ ß àØØá× âãä åáæçæè éêêêëÞììì

Kredoz IAS 
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❖★✪✣✤★✒✓✴ ✰✘ ✛✢❥❅✒✒ ✯✰ ✱✦✱✩✒ ✕✒✖❥ ❞✴❆✓ ✥✘✦✧ ✦✓t ✦✢t❇

✜✳✹✦✗✲❄✒✮ ✜✒✗ ✳✖✴✵ ✦✢t❇ ✱✦✒✱✩★ ✛✲✫✰✒✓✴ ✦✓t ❅✒✓❈✒ ✜✓✴ ❉✒✒❥✤ ✜✓✴
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✪✶✒✶✒✢ ✜✷★✮✤✒ ✰✒ ❊❢❧ ✗✸✪✤ ✳❏✒✒❥ ✛✓ ▼◆ ✗✸✪✤ ✳❏✒✒❥ ✳✒✓✧✒✵ ❑✛✘

✗✸✰✒❥ ❊❋●❊ ✛✓ ❊❋❋❋ ✰✘ ✕✦✪✽✒ ✜✓✴ ✥P✜ ✦✓t ✛✜★ ✥✘✦✧
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✦✓t ✪❞✯ ❘❙■❍ ✦❃✒✮ ✛✓ ❙●■❘ ✦❃✒✮ ✰✘ ✦✺✪❀ ✰❥✧✓ ✜✓✴ ❉✒✘ ✛✗t❞✤✒

✪✜❞✘✵ ★❚✪✗ ★✓ ✜✳✹✦✗✲❄✒✮ ✻✗❞✪✾✽✒★✒❁ ✳✖✴✿ ✪✗t❥ ❉✒✘ ❆✳✢✤ ✦✢t❇

✰❥✧✒ ❆✒✰✘ ✳✖✵ ❑✛✘ ✗✸✰✒❥✿ ❑✛✘ ✕✦✪✽✒ ✦✓t ✬✒✖❥✒✧ ❉✒✒❥✤ ✧✓ ✥P✜

✬❥ ✰✒✓ ❢◆■❧ ✛✓ ❍❙■❊ ✤✰ ✧✘✫✓ ❞✒✰❥ ✕❯❇✒ ✰✒★✮ ✪✰★✒ ✳✖✿

✪✦✴t✤✢ ★✳ ✥P✜ ✬❥ ✕❉✒✘ ❉✒✘ ✕✧✓✰ ✪✦✰✪✛✤ ✬✓✶✒✒✓✴ ✰✘ ✤✢❞✧✒ ✜✓✴

✰✒❂✚✒t✘ ✻t❁✫✘ ✳✖✵
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✜✳✹✦✗✲❄✒✮ ❞❅✒❄✒ ★✓ ✳✖✴ ✪✰ ★✪✬ ✦✓t❥❞ ✰✒✓ ✕✗✦✒✬ ✜✒✧ ✪❞★✒

✥✒✯ ✤✒✓ ✛❉✒✘ ❥✒❩★✒✓✴ ✜✓✴ ❆❯✫✒✓✴ ✰✒ ✪❞✴✔ ✕✧✢✗✒✤ ✭✒♥✒ ✳✖ ✕✒✖❥

✗✴✥✒❆ ✕✒✖❥ ✳✪❥★✒❄✒✒ ✥✖✛✓ ✪✦✰✪✛✤ ❥✒❩★✒✓✴ ✜✓✴ ★✳ ✛❆✛✓ ✕✪✽✒✰

✪✫✴✤✒✥✧✰ ✳✖ ✥✳✒❁ ★✳ ✪❞✴✔✒✧✢✗✒✤ ✗✸✪✤ ✳❏✒✒❥ ❆✒❞✰✒✓ ✴ ✰✘

✤✢❞✧✒ ✜✓✴ ❧◆◆ ❆✒✪❞✰✒✕✒✓✴ ✛✓ ❉✒✘ ✧✘✫✓ ✳✖✵ ❑✛✦✓t ✪❞✯ ✰✒✖✧❨✰✒✖✧

✛✓ ✰✒❥✰ ✻✹✒❥✬✒★✘ ✳✖✴❬ ✣★✒ ★✳ ✛✒✜✒✪✥✰ ✬✺✪❃♥✰✒✓❄✒ ✳✖

✕✩✒✦✒ ✪❞✴✔❨✪✧✽✒✒✮❥❄✒ ✰✘ ✦✖✈✒✪✧✰ ✪✦✪✽✒★✒❁❬

❭❪❫❪❴❵❛ ❭❜❪❴❝❣❛❤✐❪ ❦♠♣ ❭qr❛

s✪✦✰✒✛ ✜✢✪✣✤ ✳✖✵✉ ❉✒✲❱✒✿ ✔❥✘❆✘✿ ✬✒✛✤✒✿ ❆❁✽✒✢✕✒✰❥❄✒✿ ✕✈✒✧✤✒✿

✪✧❥❅✒❥✤✒ ✕✒✖❥ ✪✰✛✘ ✰✘ ✕P★ ✗✸✰✒❥ ✰✘ ✗✸❆❞✤✒ ✛✓ ✜✢✪✣✤

✜✒✧✦ ✪✦✰✒✛ ✰✘ ✦✴✢t✥✘ ✳✖✵ ✦✒✱✤✪✦✰ ✕✩✒✒✓✇ ✜✓✴ ✜✢✪✣✤ ✤❉✒✘

✛✴❉✒✦ ✳✖ ✥❆ ❞✒✓✔ ✛✜✒✥ ✜✓✴ ✕✗✧✓ ✛✒✜✩★✒✓✇ ✕✒✖❥ ✪✦✰①✗✒✓ ✴ ✦✓t

✗✸★✒✓✔ ✦✓t ✪❞✯ ✛✶✒✣✤ ✳✒✓✴ ✕✒✖❥ ✗✸✪✤❉✒✒✪✔✤✒ ✰❥✓✴✵ ✛✜✒✥ ✕✒✖❥

✗★✒✮✦❥❄✒ ✦✓t ❆✒❥✓ ✜✓✴ ✈✒✧ ✤✰ ✗✳✢❁✫ ✳✘ ✜✢✪✣✤ ✰✒ ✜✲❞✒✽✒✒❥ ✳✖✵

✈✒✧ ✕✒✖❥ ✜✢✪✣✤ ✰✒ ❥✒✱✤✒ ✛✒❅✒❥✤✒ ✛✓ ✳✒✓✰❥ ✥✒✤✒ ✳✖✵

②③④⑤ ⑥⑦⑧⑨ ⑩❶③❷

❸③❹③②❺③ ❸③❹③②❺③

❻❼❽❾❿➀ ❻❿➁➂ ➃➀➄❿➅➆❿➂ 81.18 75.29

❻❿❼➇❿➈ ➉➈➊➅➋❿ 61.11 51.17

❻➌➍❿❿➎➏ ➉➈➊➅➋❿ 54.74 44.24

❻➐❾ 64.28 56.03

➃➆➑❿➂ 47.53 33.57

➎❼❽➒➓➔→ 85.65 76.65

➣↔❿➒➐➓➔→ 65.18 52.40

➊❿➊➂❿ ❻❿➁➂ ➀➓➂ ➑↕➅➏➒ 60.03 42.99

➊❾➀ ❻❿➁➂ ➊➒↕ 81.09 70.37

➃➊➙➏➒ 81.82 75.00

➓❿➅❻❿ 82.32 75.51

➓➛➜➂❿➝ 69.97 58.60

➑➃➂➞❿➍❿❿ 68.59 56.31

➃➑❾❿➎➏ ➉➈➊➅➋❿ 77.13 68.08

➜➟❾➠ ❻❿➁➂ ➄➋❾➒➂ 54.46 41.82

➡❿➂➢❿❼❽ 54.13 39.38

➄➀❿➤➦➄ 67.04 57.45

↕➅➧➂➏ 90.92 87.86

➏➨❿➩➒➉ 87.52 81.56

❾➇➞ ➉➈➊➅➋❿ 64.11 50.28

❾➑❿➂❿➫➦➭ 77.27 67.51

❾➃➍❿➉➛➂ 68.87 59.70

❾➅➯❿❿➏➞ 63.31 60.41

➃❾➲❿❿➅➂❾ 88.49 86.13

➀❿➓❿➏➁❼❽ 67.11 61.92

➳❽→➒➐❿ 63.61 50.97

➉❿❼➃❽➎➅➂➒ 81.49 74.13

➉❼➜❿➆ 69.95 63.55

➂❿➜➵➸❿❿➀ 61.03 44.34

➃➐➃➺➄❾ 69.68 61.46

➝➃❾➏➀❿❽➛ 73.47 64.55

➃➻❿➉➛➂❿ 73.66 65.41

➳↔❿➂ ➉➈➊➅➋❿ 57.36 42.98

➳↔❿➂❿❼➎➏ 72.28 60.26

➉➃➋➎❾ ➆❼➓❿➏ 69.22 60.22

➼③③②❺ 65.38 54.16

➽➾➚➪➶➾ ➹➘➹ ➴ ➷➾➾➬➽ ➮ ➱➾✃➾➬➽➾ ❐➬ ❒❮❮❰

ÏÐÑÒÓ Ô ÕÑÑÖÓ ×Ø ÙÚÛÜÑÚÑÝ Þßßà Ô áÚâãÓä ÙÚÏåæçÑ ÓÑâè×ÑÝ
ÏØÖØÙéàÝ êëìí àîÞ
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✤✙✪❥✥♦ ✚✫✹✎✎✙❥✫♦ ✥✢✎✲✓✳ ✕✎✖❥ ✺✎✙✕✎ ✜✓ ✗✎✢✎❥✘✎ ✣❥✙✧ ✕✯✔ ❥✎✦✔✎✙✧ ✜✓
✘r✥✻✎ ✫✙✧ ✮✪✼✽✓ ✾✔✎✙✧ ★✖✧✿

✾✔✎ ✗✎✢✎❥✘✎ ✫✎✻✤ ✚✤✜✎✗ ✤✙✪ ✬✘❥ ✜✎✙ ✳✚❥✥✚✢✎✘ ✜❥✘✓ ★✖✿
✤✎✣❀✚✤✤✎✣ ✜✓✚✶✷✸

❁❂❂❃❄ ❅❆❇ ❈❂❉❂❃❂❆❇ ❊❂ ❋●■❄❏❂❄ ❑❏❂❂▲❄▼ ❄❂■◆❊❂ ❖P❖ ◗❘❙❚

❃❂❆❯❊ ■◗❏❂❆❱❂❄❂❲❂❆❇ ❊❂❆ ❳❨❂❩❃ ❊❃❄▼ ❬❭❪

• ❁❂❂❃❄ ❅❆ ❇ ◗❘❙◆ ❈❂❉❂❃❄❂ ◆❩❁❂❩ ❫❴P❵ ❋●■❄❏❂❄ ❬❭

❨t■❊ ❛❜❂▼ ❈❂❉❂❃❄❂ ❴❵P❝❫ ❋●■❄❏❂❄ ❬❭❞
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❈❂❉❂❃❄❂ ❑❃ ◗●❙❅❏❂① ②③P②④ ❋●■❄❏❂❄ ❲❂❭❃ ⑤⑤P❵②

❋●■❄❏❂❄ ❬❭❞

❛⑥❂❂■♠❊ ■❁❂⑦♠❄❂❲❂❆❇ ◗❆❙ ❲■❄■❃⑧❄ ❩●❂❅▼♥❂ ❉❂❆❜❂❂❆❇ ❲❂❭❃ ■❛❜❂❤❂❆❇⑨

❲♠❘❈⑩■❯❄ ❨❂■❄❤❂❆❇⑨ ❲♠❘❈⑩■❯❄ ❨♠❨❂■❄❤❂❆❇⑨ ◗❶❙■❱❂ ❅✇❂❑⑩❃❂❆❇ ♣❷❤❂■❑

❨❭❈❆ ❬❅❂❃❆ ❈❅❂❨ ❅❆❇ ❈▼❅❂❇❄ ◗❩❂❆❸ ❅❆❇ ❈❂❉❂❃❄❂ ❊❂ ❋●■❄❏❂❄ t❬❘❄

❊❅ ❬❭❞ ❤❬❂❦ ❋❃ ❳❹◆❆❺❂♠▼❤ ❬❭ ■❊ ❤❻■❋ ❈▼❅❂❇❄ ◗❩❂❆❸ ❅❆❇ ❈❂❉❂❃❂❆❇

❊❂ ❋●■❄❏❂❄ ❈❘❢❂❃❂ ❬❭ ❄⑥❂❂■❋ ❢❂♠▼ ❲❂❭❃ ❈▼❅❂❇❄ ◗❩❂❆❸ ❊▼ ❨♠❈❇❺❤❂

◗❆❙ t▼❯ ❲❇❄❃ ❈❅❤ ◗❆❙ ❈❂⑥❂ t❼❽❂ ❬❭❞

❾❿❿➀➁ ➂➃➄ ➂❿➅➆ ➇➆➈❿➉ ➉➊➋➈❿➄➈

❳❋❤❘▲⑧❄ ❅❬➌◗❋⑩♥❂▲ ❈⑩❯❊❂❆❇ ❊▼ ❋❶❱➍❁❂⑩■❅ ❅❆ ❇ ❤❂❆❨♠❂ ❲❂❤❂❆❩ ♠❆

❃❂❣❤❂❆❇ ❲❂❭❃ ◗❆❇❙❑●➎❏❂❂■❈❄ ❋●❑❏❂❂❆❇ ❊❂❆ ■◗❏◆❆❱❂♥❂ ❊▼ ♣❊❂♣▲ ❅❂♠❄❆

❬❘➏ ❅❂♠◗ ■◗❊❂❈ ❈⑩❯❊❂❇❊ ❊❂ ❋■❃❊◆♠ ■❊❤❂ ❬❭❞

❁❂❂❃❄ ❊❂❆ ❅❢❤❅ ❅❂♠◗ ■◗❊❂❈ ❑❏❂❂▲♠❆ ◗❂◆❆ ❑❆❏❂❂❆❇ ❅❆❇ ❃❺❂❂

❩❤❂ ❬❭❞ ■◗❏◗ ◗❆❙ ❝s④ ❑❆❏❂❂❆❇ ❅❆❇ ♣❈❊❂ ❝④s◗❂❦ ❛⑥❂❂♠ ❬❭❞ ❁❂❂❃❄

◗❆❙ ■◗■❁❂⑦♠ ❃❂❣❤❂❆❇ ❅❆❇ q❄❂■◆❊❂ ❖P❵✉⑨ ③P❫❖⑤ ❈❇❤❘⑧❄ ❈⑩❯❊❂❇❊

❅⑩❹❤ ◗❆❙ ❈❂⑥❂ ◗❆❙❃◆ ❊❂❆■✈◗●❙❅ ❅❇❆ ❈◗❂❆▲➐❯ ❬❭❞ ♣❈◗❆❙ t❂❑

❋❇❨❂t q③P❴❖s✉⑨ ❄■❅◆♠❂➑❘ q③P❴❖❝✉⑨ ❅❬❂❃❂❱✈✐ q③P❴④❖✉

❲❂❭❃ ❬■❃❤❂♥❂❂ q③P❴③②✉ ❲❂❄❆ ❬❭❇❞ ❲❋❆❉❂❂ ◗❆❙ ❲♠❘➒❋ ■t❬❂❃

q③P❖❫s✉⑨ ❲❈❅ q③P❖⑤❫✉⑨ ❳➌❂❃ ❋●❑❆❏❂ q③P❖⑤⑤✉⑨ ❅❢❤

❋●❑❆❏❂ q③P❖②❵✉ ❲❂❭❃ ❳➑❽▼❈❂ q③P❵③❵✉ ❨❭❈❆ ❃❂❣❤ ❑❆❏❂ ◗❆❙ ❝❴

❋●❅❘❺❂ ❃❂❣❤❂❆❇ ❅❆❇ ❈t❈❆ ♠▼❯❆ ❬❭❇❞

➏❆❈▼ ❬❂◆❂❄❂❆❇ ◗❆❙ ■◆➏ ❲♠❆❊ ❈❂❅❂■❨❊➎❃❂❨♠▼■❄❊⑨

❲❂■⑥❂▲❊ ❲❂❭❃ ➏❆■❄❬❂■❈❊ ❊❂❃♥❂ ❳➌❂❃❑❂❤▼ ❬❭❇❞ ◗❆❙❃◆ ◗❆❙ ❅❂♠◗

■◗❊❂❈ ❈⑩❯❊❂❇❊ ❊❂ ❳➐❯❄❅ ❅⑩❹❤ ♣❈◗❆❙ ➓❂❃❂ ④③③❝ ❅❆❇ ❏❂❄➎

❋●■❄❏❂❄ ◗❆❙ ❲❂❈❋❂❈ q②③P②④ ❋●■❄❏❂❄✉ ❈❂❉❂❃❄❂ ❑❃ ❊❂❆ ❋●❂➔❄

❊❃♠❆ ◗❆❙ ■◆➏ ■❊➏ ❩➏ ❋●❁❂❂◗▼ ❊❂❤▲❏❂▼◆❄❂ ◗❆❙ ❊❂❃♥❂ ❬❭❞ ➏❊

❲◆❩ ❑❶❏❤ ❅❆❇ ■t❬❂❃⑨ ❅❢❤ ❋●❑❆❏❂⑨ ❳➑❽▼❈❂⑨ ❲❈❅ ❲❂❭❃ ❳➌❂❃

❋●❑❆❏❂ ❨❭❈❆ ■♠→♠ ❈❂❉❂❃❄❂ ◗❂◆❆ ❃❂❣❤ ❬❭ ❇❞ ❳❑❂❬❃♥❂❄① ■t❬❂❃ ❅❆❇

♣❈▼ ◗❱❂▲ q④③③❝✉ ❅❆❇ ◗❘❙◆ ❈❂❉❂❃❄❂ ❑❃ t❬❘❄ ■♠→♠ q❫③P❖④

❋●■❄❏❂❄✉ ⑥❂▼❞ ❳➐❯❄❃ ◗❘❙◆ ❈❂❉❂❃❄❂ ❑❏❂❂▲♠❆ ◗❂◆❆ ❃❂❣❤❂❆❇ ❅❆❇ ❋❘➣❱❂

❲❂❭❃ ❛❜❂▼ ❈❂❉❂❃❄❂ ◗❆❙ t▼❯ ❊❅ ❲❇❄❃ ❋❂❤❂ ❩❤❂ ❬❭❞ ◗❆❙❃◆ ❅❆❇

❤❬ ❲❇❄❃ ❫P❖❵ ❋●■❄❏❂❄ ❬❭ ❨t■❊ ■t❬❂❃ ❅❆❇ ❤❬ ④❫Ps❴

❋●■❄❏❂❄ ❲❂❭❃ ❅❢❤ ❋●❑❆❏❂ ❅❆❇ ④❴P②❴ ❋●■❄❏❂❄ ❬❭❞

❏❂❭■❉❂❊ ❳❋◆■↔❢❂❤❂❆ ❇ ◗❆❙ ❲■❄■❃⑧❄ ❲❂■⑥❂▲❊ ■◗❊❂❈ ❁❂▼

❅❂♠◗ ■◗❊❂❈ ❈⑩❯❊❂❇❊ ❋❃ ❈❂⑥❂▲❊ ❋●❁❂❂◗ ➑❂◆❄❂ ❬❭❞ ❲❂■⑥❂▲❊

❑❶■❱✈ ❈❆ ■◗❊■❈❄ ❅❬❂❃❂❱✈✐⑨ ❄■❅◆♠❂➑❘ ❲❂❭❃ ❋❇❨❂t ➏◗❇ ❬■❃❤❂♥❂❂

❨❭❈❆ ❃❂❣❤❂❆❇ ◗❆❙ ❅❂♠◗ ■◗❊❂❈ ❈⑩❯❊❂❇❊ ❊❂ ❅⑩❹❤ ❲❈❅⑨ ■t❬❂❃⑨

❅❢❤ ❋●❑❆❏❂ ♣❷❤❂■❑ ❃❂❣❤❂❆ ❇ ❊▼ ❄❘◆♠❂ ❅❆❇ ❳❙❦❯❂ ❬❭❞

↕➙➛➜ ➝➙➞➟ ➠➟➡➙➢
➢➤➥➡➙➦➡ ➝➤➧➜

✕✎✧✛✎✩ ✳✩✣✙✴✎ 0.416

✕✗✫ 0.386

✚➨★✎❥ 0.367

✺r✶❥✎✘ 0.479

★✚❥✔✎➩✎✎ 0.509

✜✻✎✵✑✜ 0.478

✤✙✪❥✥ 0.638

✫✛✔ ✳✩✣✙✴✎ 0.394

✫★✎❥✎✏✑✒ 0.523

✮✰➫✓✗✎ 0.404

✳✧✶✎➨ 0.537

❥✎✶✬✭✎✎✻ 0.424

✘✚✫✥✻✎✰r 0.531

✮➭✎❥ ✳✩✣✙✴✎ 0.388

✳✚✴✽✫ ➨✧✺✎✥ 0.472

➯➲➳➵➸➲ ➺➻➼ ➽ ➾➲➲➚➯ ➪ ➶➲➹➘ ➳➘➸➲➴
➴➷➬➸➲➮➸ ➱✃✃❐

❒❮❰ÏÐ Ñ Ò❰❰ÓÐ Ô❰ Õ❰ÏÖ×❰ Ø❰Õ❰ÏÙ ÚÛÜÜÝÞ Ñ Ò❰❰ÓÐ Ó❰ßàáâÕ

ã❰×ä åäÔ❰❒ åÓæ❰Ïàç ÛÜÜÝè æéßê Ûë

Kredoz IAS 
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✎✈✬✠✝✭✮☞✧ ♠✝✍✞✵✲☞✗☞✘ ✝✓☞✶✒ ✌✥ ✈✚✏ ✞✠✏✖✒✰ ✗✡ ✠☞✏✞✷✒ ✩✒✛ ✑✡

✙✤☞✥ ✤☞✥ ✣✈✰✒ ✟✥✸✡ ✈✚✏✯

t✹✺✻✼✽✾✿ ❀✽✾❁❂❃❄✾ ❅✾❆❃ ❇❂❈✾✺
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✙✰★ ✰✏✒ ❞✜ ✧✎✏✭✎✏✒ ✓✏✔ ✕✜✺ ✙✒✘✲②✭ ✮✎✯✣ ✙✰✣✙✘✎ ✓✏✔ ✥✷✕②✭ ✢✎✏

✥✷✏✦✿✎✘ ✦✢★✎ ❞✯✪ ✑✎✒✾✎✜ ✱✜ ❞✎✏ ✣❞✏ ✦✓✢✎✙✼ ✦✓✚✎✏✿✎ ❀✥ ✙✏ ❜✙✰✏✒

✦✱✙ ✥✷✢✎✣ ✮✎✯▲✎✏✑✜✢✣✤✎ ❧✎✣✎ ✭✯✦✘✢✘✎✼ ✮✎✾★✎✦✳✰✢✘✎✼ ✶✓✎✓②✒✕✭✼

✮➥❞✙✎ ✮✎✯✣ ✥✎✣✶✥✦✣✢ ✙❞★✎✏✑ ✮✎✯✣ ✥★✎✬✓✣✤✎ ✓✏✔ ▼✎✙ ✢✎

✙✎✒✦✶✩✎✘✜✢✣✤✎ (institutionalised) ✦✢★✎ ✑★✎ ❞✯✼ ✓✏✔ ✥✷✦✘

✮✎✚✎✒✦✢✘ ✩✎✏✪ ✈✭✓✏✔ ✦✓✺✎✣ ✰✏✒ ✐★✦✛✘✑✘ ✦✰✘✐★★✘✎✼ ✙✎✰✎✦✱✢

✾✎✭ ✢✜ ❇★✎✙✾✎✎✦✣✘✎ ✮✎✯✣ ✮✦❞✒✙✎ ❂✢ ✐★✦✛✘ ✮✎✯✣ ❂✢ ✣✎✿✫❖ ✓✏✔

✱✜✓✭ ✰✏✒ ✈t✺✘✣ ②✸★ ✥✷✎◆✘ ✢✣✭✏ ✢✜ ✓✲✒✔✱✜ ❞✯✪ ✈✭✓✏✔ ✦✓✺✎✣

✛②✕ ✮✎P◆✗✎✔ ✣✎✏✰ ✢✜ ✦✣✥✎✏✫✬ ❏✦②✦✰✫❦✙ ✫✵ ✑✷✎✏✩✎❑ ◗❉❘❙❚❯✼

✚✎✵✰✎✢✣ ✢✜ ✥✲✶✘✢ ❏✶✰✎② ❜❱✎ ❋★✵✫✜✥✲✔②❑ ◗❉❘❙❲❯ ✕✷✒✲❝②✯✒❝

✢✰✜✚✎✭ ✢✜ ✦✣✥✎✏✫✬ ❏✮✎P✓✣ ✢✎✰✭ ❳★✵✺✣❑ ◗❉❘❊❙❯ ✮✎✯✣ ✮✒✘

✰✏✒ ❏❂✱✏✒❝✎✉❚❉ ✦✣✥✎✏✫✬ ✮✎P◆✗✎✔ ✧ ✦✣★✎✏ ✢✎❇✥✏✔✣✏✒✙❑ ◗❉❘❘●❯ ✰✏✒ ✴✎✜

✥✷✦✘✾✓✦✭✘ ❞✲❂ ❞✯ ✒✪

❨❩❬❭❪

1. ❫❴❵❛ ❡❣❤ ❥❤ ❵♠♥ ❡♦♣qr♠❛s ✇❛s ③❛ ③④❴ ⑤⑥♠♥ ♣♠❛ ❵⑦❡❫❤⑧

(i) ✇♠❫♦ ❡♦♣♠③ ③⑨❵♣♠s♣ ⑩❶❷❷❸❹ ♦❛❺ ③s❣❻♠❼ ✇❛s ❡♦❽♦ ♦❛❺ ❣❛❽♠♠❛s ✇❛s ❻♠♠♥❾ ♣❴ ❡❫❿❫❡➀❡➁♠❾ ✇❛s ③❛ ♣♠➂❫➃③❴
♣♠❛❡➄ ➅♠❴➆

⑩♣❹ ➇❶➈ ⑩❥❹ ➇❶➉

⑩➁♠❹ ➇❶➊ ⑩➋♠❹ ➇❶➌
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(ii) ✝✞ ✟✠ ✡✠☛ ✞ ☞ ☞✌ ✍☛✞ ✎☛ ✝✏✎ ✑✞ ✞ ✒✓ ✠ ✏✔ ✡✟✕ ✟ ✡✖ ✡✗✞ ✓ ✒✞ ✘ ✙✞ ✏✎ ☞ ✏ ✡☛ ☞ ✚☛ ☛ ✛ ☛ ✞ ✏✡✜ ✢✣ ✍✓ ✝ ✤✥ ✦

✭☛✧ ✓ ✡ ✝✖ ✟✞ r ★ ✭✩✧ ✠✏✔✒✖

✭✗✞✧ ✐ ✎✪ ✞ ✫ ✭ ✬✞ ✧ ✤ ✡✒ ✙✞ ❣✞ ✞

(iii) ✑✞ ✞ ✒✓ ✠ ✏✔ ✡✟✕ ✟✡✖ ✡✗✞ ✓ ✒✞✘ ✙✞ ✏ ✎ ✝✏ ✎ ☞ ✏ ✡☛ ☞ ✚ ☛ ✝✏✎ ❍ ✮✞ ✛ ☞✞ ✯✞ ✒✓ ✞ ✡✟✕ ✟✓ ✝ ✤✥ ✦

✭☛✧ ✪ ✕ ✝✌ t✞ ✥✒ ☛ ✰ ✝✛✒ ✭✩✧ ❃✞ ✒✗ ✞ ✎r

✭✗✞✧ t ✈❣✞ ✞ ✍ ✖ ✐✱✲ ✏✰✞ ✭ ✬✞ ✧ ✡✫✤✞ ✒

(iv) ✑✞ ✞ ✒✓ ✠ ✏✔ ✡✟✕ ✟✡✖ ✡✗✞ ✓ ✒✞ ✘ ✙✞ ✏✎ ✝✏ ✎ ☞✏ ✡☛ ☞ ✚☛ ✝✏✎ ✳ ✴ ✵ t✞ ✙ ★ ✠✩ ✶ ✠ ✏✔ ✫✣ ✍✞ ✏✎ ✝✏✎ ✡✖✎✩ t ✟★✐✞ ✓ ✡✟✕ ✟✓ ✝ ✤✥ ✦

✭☛✧ ✩ ★✪ ✒✞ ✓ ✭✩✧   ✐✎✪✞ ✫

✭✗✞✧ ✤ ✡✒ ✙✞❣ ✞✞ ✭ ✬✞ ✧ ✡✤ ✝✞ ✍ ✖ ✐✱✲ ✏✰✞

(v) ✑✞ ✞ ✒✓ ✠ ✏ ✔ ✡✟✕ ✟ ✡✖✡✗✞✓ ✠ ✏✎✔✲ ✱ ✴✰✞ ✞ ✡☞✓ ✐✱✲ ✏✰✞ ✞ ✏✎ ✝✏✎ ☞ ✏ ✡☛ ☞ ✚☛ ☛ ✛ ☞✞ ✯ ✞✒ ✓✞ ✲✒ ✢✣✍✓ ✝ ✤ ✥ ✦

✭☛✧ ✖✯ ✞ ②✛ ✐ ✭✩✧   ✲ ✝✟ t✞ ✥✒ ✲ ✛✠

✭✗✞✧ ✍ ✎r✛✩ ♣✷ ✭ ✬✞ ✧ t ✎ r✝✞ ✟ t ✞✥ ✒ ✡✟☛ ✞ ✏✫✞✒ ②✛ ✐

2. ✡✟✕ ✟✡✖ ✡✗✞ ✓ ✐✱ ✰ ✟✞ ✏✎ ☛✞ ✢❢✞ ✒ ✖✩ ✑✞✩ ✸ ✳ ✰✞ ✹✲✞ ✏✎ ✝ ✏✎ ✲ ✏✎✺

(i) ✝✞ ✟✠ ✡✠☛ ✞ ☞ ☛ ✞ ✏ ✐ ✡✒ ✑✞ ✞ ✡✻ ✞✓ ☛✛ ✡✪✚ ✺

(ii) ✢❢✞✒ ✛ ✑✞✞ ✒✓ ✠ ✏✔ t ✡♠✞ ☛ ✞ ✎✰✞ ✒✞ ✘ ✙✞ ✏✎ ✝ ✏✎ ✝✞ ✟✠ ✡✠☛✞ ☞ ✠ ✏✔ ✡✟✕ ✟ ❍ ✓✒✞ ✏✎ ✠ ✏ ✔ ✲ ✞ ✏ ☛ ✞ ✒❣ ✞ ✫✓✞ ✼✚ ✺

(iii) ✑✞ ✞ ✒✓ ✠ ✏✔ ✫✣ ✍✞ ✏✎ ✝✏✎ ✬✞ ✜✓ ✏ ✡✖✎✩✞ ✟★ ✐✞ ✓ ✠ ✏✔ ✲ ✞ ✏ ☛ ✞✒❣ ✞ ✫✓ ✞✼ ✚ ✺

3. ✡✟✕ ✟ ✡✖ ✡✗✞ ✓ ✐✱ ✰✟✞ ✏✎ ✠ ✏✔ ✢❢✞ ✒ ✖✩ ✑✞ ✩ ✽ ✾ ✳ ✰✞ ✹✲✞ ✏✎ ✝✏✎ ✲ ✏✎✺

(i) ✑✞ ✞ ✒✓ ✝✏✎ ✿ ✳ ✳✽ ✠ ✏✔ ❍ ✮✞ ✛ ☞✞ ✯ ✞✒✓ ✞ ✠ ✏✔ ❍ ❀✞✞ ✡✟☛ ✐✱✞ ❁ ✐✞ ✏✎ ☛ ✛ ✡✠✠ ✏✍✟✞ ☛ ✛ ✡✪ ✚ t✞ ✥✒ ✼ ☞✠ ✏✔ ✡✖✚ ✢❢✞ ✒✲ ✞ ✙✛

☛ ✞ ✒❣✞ ✞ ✏ ✎ ☛ ✞ ✏ ☞✝❃ ✞ ✼✚ ✺

(ii) ✑✞ ✞ ✒✓ ✠ ✏✔ ✽ ✾ ✐✱ ✝★✗✞ ✒✞✘ ✙✞ ✏✎ ✝✏✎ ✝✞ ✟✠ ✡✠☛ ✞ ☞ ✠ ✏✔ ❍ ✓✒✞ ✏✎ ✝✏ ✎ ✡☛ ✟ ☛ ✞ ✒☛ ✞ ✏ ✎ ✟✏ ❍ ❀✞ ✞ ✡✟☛ ✡✑✞ ❂ ✟✓ ✞ ✢❄ ✐❂ ✟ ☛ ✛

✤✥ ✦
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❡�✁✂ ✄☎✆✝ ✞� ✟✠�✡ ☛☞ ✌✞✍✝ ✎�✝ ✏✑✞�✒ ✟�☞✒ ✟�✞�✒ ✂✓✔ ✕�✒�✓✖
✞� ✍✖✂❞✔✗ ✌✘✁❡✓✖ ❡✁❞✙✚ ✒☛✆✓ ☛☞✖✛ ✜✍ ✢✣✓✤✚ ✂✓✔ ✌✗✥ ✗�✓✦
❡✞�✁�✓✖ ✟�☞✒ ✟✧✚ ✜❡�✒✆�✓✖ ✞� ✌✁❡�✡★� ✞✒✆✓ ☛☞✖ ✟�☞✒ ✟✏✁✓
✟�✌✠�✡✞ ✏�✓✙�★�✈✟�✩��✒ ✂✓✔ ✌✗✥ ✂❞✔✪ ✫�✓✬� ✏✒ ☎✂�✌❡✭✂ ✒✮�✆✓
☛☞✖✛ ✟✆❣ ✄☎✆✝ ✞✝ ✏✑✌✂✑✔✚� ❡✓ ✖ ❡✯✗ ✰✏ ✍✓ ✗�✓✦�✓✖ ✂✓✔ ✍❡✯☛✁
✟�☞✒ ✢✁✂✓✔ ✍✖✍�✩�✁ ✟�✩��✒ ✂✓✔ ✰✏ ❡✓✖ ✫�✓✬� ✞� ✟�✂✖✱✁
✍✌❧❡✌✗✆ ☛�✓✆✓ ☛☞✖✛

✄✌☎✆✚�❝ ✟�✞�✒ ✟�☞✒ ✏✑✞�✒ ❡✓✖ ✌✎�✧✁ ☛�✓✆✝ ☛☞✖✛ ✢✁✞�
✏✌✒✍✒ ✥✞ ✏✐✗✝ ✍✓ ✗✓✞✒ ❡☛�✁✦✒ ✆✞ ☛�✓✆� ☛☞✛ ✟�✞�✒
✂✓✔ ✍�✠� ✄✌☎✆✚�✓ ✖ ✂✓✔ ✟�✌✠�✡✞ ✟✌✎�✗✫�★� ✟�☞✒ ✍�❡�✌✘✞
✍✖✒✲✁� ✄✳✗ ✘�✆✝ ☛☞✖ ✟�☞✒ ✍�✠� ☛✝ ✄✳✗ ✘�✆✓ ☛☞✖ ✏�✌✒✌☎✠�✌✆✞✝
✟�☞✒ ✏✑�☞✴�✓✌✦✞✝✛ ✄✌☎✆✚�❝ ✪�✓✱✝ ✟�☞✒ ✌✂✒✗ ✰✏ ✍✓ ✗✓✞✒
✄✵✶✝ ✟�☞✒ ✍✖✂❞✔✌✗✆ ✟✂✌☎✠�✆ ☛�✓ ✍✞✆✝ ☛☞✖✛ ✌✂✒✗ ✰✏ ✍✓
✟✂✌☎✠�✆ ✪�✓✱✝ ✄✌☎✆✚�❝✷ ✘�✓ ✂✸✔✌✙� ✟✠�✂� ✟✧✚ ✏✑�✠�✌❡✞
✌✂✑✔✚�✞✗�✏�✓ ✖ ❡✓ ✖ ✌✂✌✤�✙✱✆� ✏✑�❢✆ ✞✒ ✗✓✆✝ ☛☞✖✷ ✦�❝✂ ✞☛✗�✆✝
☛☞✖✛ ✳✯✍✒✝ ✟�✓✒ ✞❡✷ ✌✂✖✔✆❞ ✄✵✶✓ ✟✌✩�✂�✍ ✌✹✆✝✚✞ ✟�☞✒
✆✸✆✝✚✞ ✌✂✑✔✚�✞✗�✏�✓ ✖ ❡✓ ✖ ✌✂✤�✓✙�✝✂✸✔✆ ☛�✓✆✓ ☛☞✖ ✘�✓ ✜✧☛✓ ✖ ✁✦✒✝✚
✄✌☎✆✚�❝ ✞☛� ✘�✆� ☛☞✛ ✦✑�❡✝★� ✟�☞✒ ✁✦✒✝✚ ✄✌☎✆✚�✓✖ ❡✓ ✖
✟�✩��✒✎�✯✆ ✟✖✆✒ ✌✁❧✁✌✗✌✮�✆ ☛☞✖✺

• ✦✑�❡✝★� ✄✌☎✆✚�❝ ✟✏✁✓ ✘✝✂✁ ✞� ✏�✓✙�★� ✟✠�✂�
✟�✩��✒✎�✯✆ ✟�✌✠�✡✞ ✟�✂✤✚✞✆�✟�✓✖ ✞✝ ✏✯✌✆✡ ✎�✯✌❡
✟�✩��✌✒✆ ✏✑�✠�✌❡✞ ✟�✌✠�✡✞ ✌✂✑✔✚�✟�✓ ✖ ✍✓ ✞✒✆✝ ☛☞✖
✘✄✌✞ ✁✦✒✝✚ ✄✌☎✆✚�❝ ✥✞ ✟�✓✒ ✞t✲✓ ❡�✗ ✂✓✔
✏✑✂✑✔❡★� ✟�☞✒ ✆☞✚�✒ ❡�✗ ✂✓✔ ✌✂✌✁❡�✡★� ✆✠�� ✳✯✍✒✝
✟�✓✒ ✌✂✌✎�✧✁ ✏✑✞�✒ ✞✝ ✍✓✂�✟�✓✖ ✏✒ ✌✁✎�✡✒ ✞✒✆✝ ☛☞✖✛

• ✁✦✒ ✟�✌✠�✡✞ ✂✸✌✉ ✂✓✔ ✁�✓✵ (node) ✂✓✔ ✰✏ ❡✓✖
✞�✚✡ ✞✒✆✓ ☛☞✖ ✟�☞✒ ✁ ✂✓✔✂✗ ✁✦✒ ✌✁✂�✌✍✚�✓ ✖ ✞�✓
✄✌✐✞ ✟✏✁✓ ✏✤✲ ✎�✯✌❡ ✞✝ ✦✑�❡✝★� ✄✌☎✆✚�✓✖ ✞�✓
✎�✝ ✎��✓✘✁ ✟�☞✒ ✞t✲✓ ❡�✗ ✂✓✔ ✄✳✗✓ ✂☎✆❞✥❝ ✟�☞✒
✍✓✂�✥❝ ✢✏✗✻✩� ✞✒�✆✓ ☛☞✖✛ ✁✦✒✝✚ ✟�☞✒ ✦✑�❡✝★�
✄✌☎✆✚�✓✖ ✂✓✔ ✄✝✲ ✏✑✞�✚�✡✭❡✞ ✍✖✄✖✩� ✏✌✒✂☛✁ ✟�☞✒
✍✖✲�✒ ✏✌✒✏✠� ✂✓✔ ❡�✩✚❡ ✍✓ ☎✠��✌✏✆ ☛�✓✆� ☛☞✛

• ✦✑�❡✝★� ✟�☞✒ ✁✦✒✝✚ ✄✌☎✆✚�❝ ✍�❡�✌✘✞ ✍✖✄✖✩��✓✖
✟✌✎�✂✸✌✼� ✟�☞✒ ✳✸✌✙✱✞�✓★� ✞✝ ✳✸✌✙✱ ✍✓ ✎�✝ ✌✎�✧✁
☛�✓✆✝ ☛☞✖✛ ✦✑�❡✝★� ✗�✓✦ ✞❡ ✦✌✆✤�✝✗ ☛�✓✆✓ ☛☞✖ ✟�☞✒
✜✍✌✗✥ ✢✁❡✓✖ ✍�❡�✌✘✞ ✍✖✄✖✩� ✕�✌✁✙❜ ☛�✓✆✓ ☛☞✖✛
✳✯✍✒✝ ✟�✓✒ ✁✦✒✝✚ ✫�✓✬��✓ ✖ ❡✓✖ ✘✝✂✁ ✞� ♥✖✦ ✘✌✱✗
✟�☞✒ ✆✝✂✑ ☛�✓✆� ☛☞ ✟�☞✒ ✍�❡�✌✘✞ ✍✖✄✖✩� ✟�☞✏✲�✌✒✞
☛�✓✆✓ ☛☞✖✛

✽✾✿✽❀ II
❁❂❃❄❃ 4
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♦�✁ ✂✄☎✆�✝✞✟☎✠ ✡☛✆�☞✟ ✌✟✍✎ ✏✟✑✟✝✍☎✠ ✒�☎✓ ✎✟✔✕✖✟✟✏ ✒�☎ ✔✝ ♦�✁

✌✈✟✟♦ ✒�☎ ✗✡✝✘✙✟ ✔✝ ✚☎✚✟✙✟✏✟�☎ ♦�✁ ✌✛✙✟✜✢✒ ✗✡✣✟�✑ ✏�

✚☎❧✢ ✂✛✕✢✣✟�☎ ✜✟� ✌✛✏♦✟✣✤ ✂✏✟ ✛✆✣✟ ❧✍✓

✥✦✧★✩✪✫✬✭✮ ✯✫✰✮✱✲✳ (Semi-clustered Settlements)

✌✴✤✵✑✄✛✶✷✢ ✌✖✟♦✟ ✛♦✞✟☎✛✠✢ ✂✛✕✢✣✟✸ ✡✛✎✛✹✟✺✢ ✂✕✢✻ ♦�✁

✛✜✚✻ ✚✻✛✒✢ ✹✟�❢✟ ✒�☎ ✑✄✛✶✷✢ ❧✟�✏� ✜✻ ✡☛♦✼✛✽✟ ✜✟ ✡✛✎✾✟✟✒ ❧✍✓

✌✛✙✟✜✢✎ ✿�✚✟ ✡☛✟❀✡ ✛✜✚✻ ✂✠❁� ✚☎❧✢ ✑✟✸♦ ♦�✁ ✚☎✡✼✖✟✜✏

✌✖✟♦✟ ✛♦✞✟☎✠✏ ♦�✁ ✡✛✎✾✟✟✒✕♦❀✡ ✈✟✻ ✗❂✡❃✏ ❧✟� ✚✜✢✟ ❧✍✓

✿�✚✻ ✛✕✖✟✛✢ ✒�☎ ✑☛✟✒✻✾✟ ✚✒✟✔ ♦�✁ ✿✜ ✌✖✟♦✟ ✌✛✙✟✜ ♦✑✤

✕♦�✶✷✟ ✚� ✌✖✟♦✟ ✂✝✡▲♦✤✜ ✒✄✞✣ ✑✄✶✷ ✌✖✟♦✟ ✑✟✸♦ ✚� ✖✟✟�✠❁✻

✆▲✎✻ ✡✎ ✎❧✏� ✝✑✢� ❧✍☎✓ ✿�✚✻ ✛✕✖✟✛✢✣✟�☎ ✒�☎♥ ✌✟✒✢✟✍✎ ✡✎ ❄✟✒✻☎✆✟✎

✌✟✍✎ ✌❃✣ ✡☛✒✄✞✟ ✚✒✄✆✟✣ ✒✄✞✣ ✑✟✸♦ ♦�✁ ♦�☎✁✆☛✻✣ ✈✟✟✑ ✡✎

①❅❆❇❈❉❆ ❊❋●❍■❆❏❑ ▼❏◆ ❖❅P❆◗

✂✛✕✢✣✟�☎ ♦�✁ ✡☛✜✟✎ ✛✏✛✒✤✢ ✹✟�❢✟ ♦�✁ ✛♦✕✢✟✎ ✌✟✍✎ ✌☎✢♦✟✤✚ ✆▲✎✻ ❝✟✎✟

✛✏✙✟✟✤✛✎✢ ❧✟�✢✟ ❧✍✓ ✈✟✟✎✢ ✒�☎ ♦✄✁✷ ✚✟✍ ❘✟✎✟�☎ ✚� ✣✄❙✢ ✚☎❧✢ ✌✖✟♦✟

✑✄✛✶✷✢ ✑✟✸♦ ✛♦☞✟�❚✟ ❀✡ ✚� ✗✽✟✎✻ ✒✍✆✟✏✟�☎ ✒�☎ ✿✜ ✚✟♦✤✛❢✟✜

✝✹✟✾✟ ❧✍✓ ✛✺✟✁✎ ✈✟✻ ✌✏�✜ ✹✟�❢✟ ✿�✚� ❧✍☎ ✔❧✟✸ ✌❃✣ ✡☛✜✟✎ ✜✻

✑☛✟✒✻✾✟ ✂✛✕✢✣✟✸ ✡✟❯✤ ✔✟✢✻ ❧✍☎✓ ✑☛✟✒✻✾✟ ✂✛✕✢✣✟�☎ ♦�✁ ✛♦✛✈✟❃✏

✡☛✜✟✎✟�☎ ♦�✁ ✛✝✿ ✌✏�✜ ✜✟✎✜ ✌✟✍✎ ✆☞✟✟✿✸ ✗✽✟✎✆✟✣✻ ❧✍☎✓ ❯✏♦�✁

✌☎✢✑✤✢❱ (i) ✈✟✟✍✛✢✜ ✝✹✟✾✟ ❱ ✈✟▲✵✈✟✟✑ ✜✻ ✡☛♦✼✁✛✢♥ ✗✁✸❲✟❯✤♥

✔✝♦✟✣✄ ✌✟✍✎ ✔✝ ✜✻ ✗✡✝✘✙✟✢✟♥ (ii) ✚✟☎✕♦✼✁✛✢✜ ✌✟✍✎

✒✟✏♦✔✟✢✻✣ ✜✟✎✜ ✵ ✚✟✒✟✛✔✜ ✚☎✎❲✏✟♥ ✔✟✛✢ ✌✟✍✎ ✙✟✒✤♥

(iii) ✚✄✎✹✟✟ ✚☎✂☎✙✟✻ ✜✟✎✜ ✵ ❲✟�✛✎✣✟�☎ ✌✟✍✎ ✠♦✍✁✛✢✣✟�☎ ✚� ✚✄✎✹✟✟

✜✎✢� ❧✍☎✓ ✂✼❧✢❞ ✢✟✍✎ ✡✎ ✈✟✟✎✢ ✜✻ ✑☛✟✒✻✾✟ ✂✛✕✢✣✟�☎ ✜✟� ❲✟✎

✡☛✜✟✎✟�☎ ✒�☎ ✎✞✟✟ ✔✟ ✚✜✢✟ ❧✍ ❱

• ✑✄✛✶✷✢♥ ✚☎♦✄✁✛✝✢ ✌✖✟♦✟ ✌✟♦�☎✁✛✆☛✢

• ✌✙✟✤✵✑✄✛✶✷✢ ✌✖✟♦✟ ✛♦✞✟☎✛✠✢

• ✡✐✝✻♦✼✁✢ ✌✟✍✎

• ✡✛✎✛✹✟✺✢ ✌✖✟♦✟ ✿✜✟✜✻

✩✪✫✬✭✮ ✯✫✰✮✱✲✳ (Clustered Settlements)

✑✄✛✶✷✢ ✑☛✟✒✻✾✟ ✂✕✢✻ ❘✟✎✟�☎ ✜✟ ✿✜ ✚☎❧✢ ✌✖✟♦✟ ✚☎♦✄✁✛✝✢ ❀✡

✚� ✛✏✛✒✤✢ ✹✟�❢✟ ❧✟�✢✟ ❧✍✓ ❯✚ ✡☛✜✟✎ ♦�✁ ✑✟✸♦ ✒�☎ ✎❧✏✵✚❧✏ ✜✟

✚✟✒✟❃✣ ✹✟�❢✟ ✕✡❚❳ ✌✟✍✎ ❲✟✎✟�☎ ✌✟�✎ ✡✍✁✝� ✞✟�✢✟�☎♥ ✞✟✛✝❧✟✏✟�☎ ✌✟✍✎

❲✎✟✑✟❧✟�☎ ✚� ✡✼✖✟✜ ❧✟�✢✟ ❧✍✓ ✚☎♦✄✁✛✝✢ ✛✏✛✒✤✢ ✹✟�❢✟ ✌✟✍✎ ❯✚✜✻

✒✙✣♦✢✻✤ ✑✛✝✣✟✸ ♦✄✁✷ ✔✟✏�✵✡❧❲✟✏� ✡☛✟❀✡ ✌✖✟♦✟ ❡✣✟✛✒✢✻✣

✌✟♦✼✁✛✢✣✟✸ ✡☛✕✢✄✢ ✜✎✢� ❧✍☎ ✔✍✚� ✛✜ ✌✟✣✢✟✜✟✎♥ ✌✎✻✣♥ ✎✍✛✞✟✜

❯❂✣✟✛✆✓ ✿�✚✻ ✂✛✕✢✣✟✸ ✡☛✟✣❜ ✗✡✔✟✗✁ ✔✝✟�❨❁ ✒✍✆✟✏✟�☎ ✌✟✍✎

✗✽✟✎✵✡▲♦✻✤ ✎✟❡✣✟�☎ ✒�☎ ✡✟❯✤ ✔✟✢✻ ❧✍✓ ✜❯✤ ✂✟✎ ✝✟�✑ ✚✄✎✹✟✟ ✌✖✟♦✟

✡☛✛✢✎✹✟✟ ✜✟✎✾✟✟�☎ ✚� ✚☎❧✢ ✑✟✸♦✟�☎ ✒�☎ ✎❧✢� ❧✍☎♥ ✔✍✚� ✛✜ ✒✙✣ ✈✟✟✎✢

✌✟✛✙✟✡❂✣ ✜✎ ✝�✢� ❧✍☎ ✔✂✛✜ ✚✒✟✔ ♦�✁ ✛✏❲✝� ✢✂♦�✁ ♦�✁ ✝✟�✑

✌✟✍✎ ✛✏❩✏ ✜✟✣✟�❬ ✒�☎ ✚☎✝❭✏ ✝✟�✑ ✑✟✸♦ ♦�✁ ✂✟❧✎✻ ✛❧✕✚✟�☎ ✒�☎ ✂✚✢�

❧✍☎✓ ✿�✚✻ ✂✛✕✢✣✟✸ ✑✄✔✎✟✢ ♦�✁ ✒✍✆✟✏ ✌✟✍✎ ✎✟✔✕✖✟✟✏ ♦�✁ ♦✄✁✷

✈✟✟✑✟�☎ ✒�☎ ❪✣✟✡✜ ❀✡ ✚� ✡✟❯✤ ✔✟✢✻ ❧✍☎✓

❫❴❵❛ ✯✫✰✮✱✲✳ (Hamleted Settlements)

✜❯✤ ✂✟✎ ✂✕✢✻ ✈✟✟✍✛✢✜ ❀✡ ✚� ✿✜✵✆▲✚✎� ✚� ✡✼✖✟✜ ✌✏�✜

❯✜✟❯✣✟�☎ ✒�☎ ✂✸❳ ✔✟✢✻ ❧✍ ✛♦☎✁✢✄ ✗✏ ✚✂✜✟ ✏✟✒ ✿✜ ✎❧✢✟ ❧✍✓

❯✏ ❯✜✟❯✣✟�☎ ✜✟� ✆�☞✟ ♦�✁ ✛♦✛✈✟❃✏ ✈✟✟✑✟�☎ ✒�☎ ✕✖✟✟✏✻✣ ✕✢✎ ✡✎

✡✟❃✏✟♥ ✡✟✠❁✟♥ ✡✟✝✻♥ ✏✑✝✟♥ ❨✟✸✾✟✻ ❯❂✣✟✛✆ ✜❧✟ ✔✟✢✟ ❧✍✓ ✛✜✚✻

✛♦☞✟✟✝ ✑✟✸♦ ✜✟ ✿�✚✟ ✞✟☎✠✻✈✟♦✏ ✡☛✟✣❜ ✚✟✒✟✛✔✜ ✿♦☎ ✒✟✏♦✔✟✢✻✣

✜✟✎✜✟�☎ ❝✟✎✟ ✌✛✈✟✡☛�✛✎✢ ❧✟�✢✟ ❧✍✓ ✿�✚� ✑✟✸♦ ✒✙✣ ✌✟✍✎ ✛✏❩✏ ✑☎✑✟

♦�✁ ✒✍✆✟✏♥ ✷✽✟✻✚✑❨❁ ✌✟✍✎ ✛❧✒✟✝✣ ✜✻ ✛✏❲✝✻ ❘✟✟✛❳✣✟�☎ ✒�☎

✂❧✄✢✟✣✢ ✒�☎ ✡✟✿ ✔✟✢� ❧✍☎✓❣❤❥❦ ♠♣q r st✉✇②③④⑤⑥⑦ ✇✉⑧⑨✉⑩❶ ❷⑩❶ ❸❹❺❻❼❽ ❾❺❿❽⑨✉➀

❣❤❥❦ ♠♣➁ r ➂➃⑦②❸❹❺❻❼❽ ❾❺❿❽⑨✉➀
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34 ❍��✁✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠�✡☛☞✌✍✠��

❀✎✏✑✒✓✔❀✑✒✕ ✖✒✗ ✘✑✑✏✙ ✚✑✛✒ ✙✜ ✚✑✖✓✢✑✜ ✣✙✑✏✤✥✦✧✑✖✑✒✕ ★✒ ✘✑✏✑

✏❥✑✩ ✓✖✓✘✑✪✛ ❀✫✬✑✒✕ ✭✒✕ ✣✛✖✒✗ ✓✖✜✑★ ✖✒✗ ✚✑✢✑✑✏ ✔✏ ✘✑✑✏✙✮❀

✛✬✏✑✒✕ ✜✑✒ ✉★ ✔✯✜✑✏ ✖✬✮✰✖✱✗✙ ✓✜❀✑ ✲✑ ★✜✙✑ ❥✳✴

• ✔✯✑✥✮✛ ✛✬✏✵  • ✭✢❀✜✑✶✮✛ ✛✬✏✵ ✚✑✳✏  • ✚✑✢✑✫✓✛✜ ✛✬✏✩

✐✷✸✹✺✻ ✻✼✽

✘✑✑✏✙ ✭✒✕ ✾✿✿✿ ★✒ ✚✓✢✑✜ ✖❁✑✑✒❂ ✜✮ ❃✒✓✙❥✑✓★✜ ✔✱❁❄✘✑✎✓✭ ✖✑✶✒

✚✛✒✜ ✛✬✏ ❥✳✕✩ ✉✛✭✒✕ ★✒ ✚✓✢✑✜✑✕✈✑ ✜✑ ✓✖✜✑★ ✢✑✑✓✭✰✜ ✚❅✑✖✑

★✑✕❧✖✱✗✓✙✜ ✖✒✕✗❆✯✑✒✕ ✖✒✗ ❇✔ ✭✒✕ ❥✫✚✑ ❥✳✩ ✖✑✏✑❈✑★✮ ✉✛✭✒✕ ★✒ ★✖✑✰✓✢✑✜

✭❥❡✖✔✎❈✑✰ ✛✬✏ ❥✳✕✩ ✔✯❀✑✬ ❉✉✶✑❥✑❊✑❆❋✵ ✔✑●✓✶✔✫■✑ ❉✔●✛✑❋✵

✭❆✫✏✉✰ ❆✒✈✑ ✭✒✕ ✔✯✑✥✮✛ ✛✬✏✑✒✕ ✖✒✗ ✖✫✗❏ ✚✪❀ ✣❆✑❥✏❈✑ ❥✳✕✩

❑▲▼◆✸❖✺✻ ✻✼✽

✖✙✰✭✑✛ ✖✒✗ ✶✬✘✑✬ ♦✿✿ ✛✬✏✑✒✕ ✜✑ ✉✓✙❥✑★ ✭✢❀✜✑✶ ★✒ ✲✫P✧✑

❥✳✩ ✉✛✭✒✕ ★✒ ✚✓✢✑✜✑✕✈✑ ✜✑ ✓✖✜✑★ ✏✲✖✑P✧✑✒✕ ✚✑✳✏ ✏✑❣❀✑✒✕ ✖✒✗

✭✫◗❀✑✶❀✑✒✕ ✖✒✗ ❇✔ ✭✒✕ ❥✫✚✑✩ ❀✒ ✓✜✶✑ ✛✬✏ ❥✳✕ ✓✲✛✜✑ ✓✛✭✑✰❈✑

✔✯✑✥✮✛ ✛✬✏✑✒✕ ✖✒✗ ◗✑✕P❥✏✑✒✕ ✔✏ ❥✫✚✑ ❥✳✩ ❃✒★✒ ✛✬✏✑✒✕ ✭✒✕ ✓❆❘✶✮✵

❥✳❆✏✑❊✑❆✵ ✲❀✔✫✏✵ ✶◗✑✛✣✗✵ ✚✑✬✏✑ ✚✑✳✏ ✛✑✬✔✫✏ ✭❥❡✖✔✎❈✑✰ ❥✳✕✩

❙✸▲✸❚❯✻◆ ✻✼✽

✚✕✬✯✒❱✑✑✒✕ ✚✑✳✏ ✚✪❀ ❀✎✏✑✒✓✔❀✑✒✕ ✛✒ ✘✑✑✏✙ ✭✒✕ ✚✛✒✜ ✛✬✏✑✒✕ ✜✑ ✓✖✜✑★

✓✜❀✑✩ ✙●✮❀ ❧❅✑✑✛✑✒✕ ✔✏ ✚✔✛✒ ✔✳✏ ✲✭✑✙✒ ❥✫❃ ✣✪❥✑✒✕✛✒ ★✖✰✔✯❅✑✭

★✎✏✙✵ ❆✭✛✵ ✬✑✒✚✑✵ ✔✑✕✓P✥✒✏✮ ✉❲❀✑✓❆ ✲✳★✒ ❳❀✑✔✑✓✏✜ ✔❡✑✛

❨❩❬❩❭❪❫❴ ❵❩❛❴❜❪❝ (Dispersed Settlements)

✘✑✑✏✙ ✭✒✕ ✔✓✏✓❞✑❢✙ ✚❅✑✖✑ ❃✜✑✜✮ ❊❧✙✮ ✔✯✑❇✔ ★✫❆✎✏ ✲✕✬✶✑✒✕ ✭✒✕

❃✜✑✜✮ ❤✑✒✕✔✓P✧❀✑✒✕ ✚❅✑✖✑ ✖✫✗❏ ❤✑✒✕✔✓P✧❀✑✒✕ ✜✮ ✔❘✶✮ ✚❅✑✖✑

❏✑✒●✮ ✔❥✑✓P✧❀✑✒✕ ✜✮ ✦✑✶✑✒✕ ✔✏ ◗✑✒✙✑✒✕ ✚❅✑✖✑ ✥✏✑✬✑❥✑✒✕ ✖✒✗ ❇✔ ✭✒✕

✓❆◗✑✑✉✰ ✔P✧✙✑ ❥✳✩ ❊❧✙✮ ✜✑ ✥✏✭ ✓✖❞✑✒✔❈✑ ✔✯✑❀❦ ✘✑✎✤✘✑✑✬ ✚✑✳✏

✓✖✜✓★✙ ✓✜❃✩ ✚✕✬✯✒❱✑✑✒✕ ✛✒ ❊✑❆ ✭✒✕ ✙✮✛ ✭✫◗❀ ✛✑✒P✑✒✕ ✭✫ ✕❊✉✰

❉❊✕❊✉✰❋✵ ✥✒✪✛✉✰ ❉✭❆✯✑★❋ ✚✑✳✏ ✜✑✒✶✜✑✙✑ ❉✜✶✜❡✑✑❋ ✔✏

✚✔✛✮ ✔✜P✧ ✭❱✑❊✎✙ ✜✮ ✚✑✳✏ ✣✛✜✑ ✚✕✬✯✒❱✑✮ ✈✑✳✶✮ ✭✒✕ ✓✛✭✑✰❈✑

✓✛✖✑★ ❀✑✒♠❀ ❞✑✒■✑✑✒✕ ✖✒✗ ✘✑✎✓✭ ★✕★✑✢✑✛ ✚✑✢✑✑✏ ✜✮ ✚❲❀✓✢✑✜

✓✖◗✑✕✓P✙ ✔✯✖✱✗✓✙ ✖✒✗ ✜✑✏❈✑ ❥✑✒✙✑ ❥✳✩ ✭✒♥✑✑✶❀✵ ✣❡✑✏✑✕✥✶✵

✓❥✭✑✥✶ ✔✯❆✒✈✑ ✚✑✳✏ ✖✒✗✏✶ ✖✒✗ ✚✛✒✜ ✘✑✑✬✑✒✕ ✭✒✕ ❊❧✙✮ ✜✑ ❀❥

✔✯✜✑✏ ✔✑❀✑ ✲✑✙✑ ❥✳✩

♣qrst ✇①②③t④⑤

✬✯✑✭✮❈✑ ❊✓❧✙❀✑✒✕ ✖✒✗ ✓✖✔✏✮✙ ✛✬✏✮❀ ❊✓❧✙❀✑⑥ ★✑✭✑✪❀✙❦ ★✕❥✙

✚✑✳✏ ✓✖✈✑✑✶ ✚✑✜✑✏ ✜✮ ❥✑✒✙✮ ❥✳✕✩ ❀✒ ❊✓❧✙❀✑⑥ ✚✛✒✜ ✔✯✜✑✏ ✖✒✗

✚✖✱✗✓❁✑✵ ✚✑✓❅✑✰✜ ✚✑✳✏ ✔✯✈✑✑★✜✮❀ ✔✯✜✑❀✑✒❂ ✭✒✕ ★✕✶♠✛ ❥✑✒✙✮ ❥✳ ✕✩

✲✳★✑ ✓✜ ✔❥✶✒ ✣❘✶✒◗✑ ✓✜❀✑ ✬❀✑ ❥✳ ✛✬✏ ✚✔✛✒ ✥✑✏✑✒✕ ✚✑✒✏ ✖✒✗

❞✑✒■✑✑✒✕ ★✒ ✔✯✜✑❀✑✰❲✭✜ ❇✔ ✭✒✕ ✲✫P✧✑ ❥✫✚✑ ❥✑✒✙✑ ❥✳✩ ✚✙❦ ✖❧✙✫✚✑✒✕

✚✑✳✏ ★✒✖✑✚✑✒✕ ✜✑ ✓✖✓✛✭❀ ✜✉✰ ❊✑✏ ✔✯❲❀❞✑ ❇✔ ★✒ ✚✑✳✏ ✜✉✰ ❊✑✏

✭✕P✮ ✈✑❥✏✑✒✕ ✚✑✳✏ ✛✬✏✑✒✕ ✜✮ ⑦✑✱ ✕◗✑✶✑ ✖✒✗ ✭✑✢❀✭ ★✒ ★✕✔✪✛ ❥✑✒✙✑

❥✳✩ ✉★ ✔✯✜✑✏ ✛✬✏ ✬✑⑥✖✑✒✕ ★✒ ✔✯❲❀❞✑ ✚✑✳✏ ✚✔✯❲❀❞✑ ❆✑✒✛✑✒✕ ✔✯✜✑✏

★✒ ✲✫P✧✒ ❥✑✒✙✒ ❥✳✕ ✚✑✳✏ ✖✒ ✔✏❧✔✏ ✘✑✮ ✲✫P✧✒ ❥✫❃ ❥✑✒✙✒ ❥✳ ✕✩ ✚✑✔

⑧❑✸✻⑨ ⑩✸❶✼✸❷❖ ⑨❷❸ ❑❶❖⑩✸❶❹ ❯❺❻✸❼❹❽ ✛✑✭✜ ✔✫❧✙✜ ✖✒✗ ✚✢❀✑❀

♦✿ ✭✒✕ ✛✬✏✑✒✕ ✜✮ ✔✓✏✘✑✑❁✑✑ ❆✒◗✑ ★✜✙✒ ❥✳ ✕✩

❾❪❪❬❴ ❿➀➁ ➂➃❬❪➀➁ ➄❪ ❩➅➄❪➆

✘✑✑✏✙ ✭✒✕ ✛✬✏✑✒✕ ✜✑ ✚✘❀✫❆❀ ✔✯✑✬✳✓✙❥✑✓★✜ ✜✑✶ ★✒ ❥✫✚✑ ❥✳✩

❀❥✑⑥ ✙✜ ✓✜ ✓★✕✢✑✫ ♥✑✑●✮ ★✘❀✙✑ ✖✒✗ ❀✫✬ ✭✒✕ ✘✑✮ ❥P✧❢✔✑ ✚✑✳✏

✭✑✒❥✛✲✑✒❆P✧✑✒ ✲✳★✒ ✛✬✏ ✚✓❧✙❲✖ ✭✒✕ ❅✑✒✩ ✉★✖✒✗ ❊✑❆ ✜✑ ★✭❀

✛✬✏✑✒✕ ✖✒✗ ✓✖✜✑★ ✜✑ ★✑❞✑✮ ❥✳✩ ❀❥ ★✭❀ ♦➇✖✮✕ ✈✑✙✑➈❆✮ ✭✒✕

➉➊➋� ➌➍➎ ✄ ➏➐➑➐➒➓➔→ ➣↔➔ ↕➙➛➙➜➐➝➞ ➟➙➠➞➡➐➢

➉➊➋� ➌➍➌ ✄ ➤➐➥➦➙➏➧ ➨➐➩➛ ➧➐ ➫➧ ➭➯➨➡

Kredoz IAS 
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36 ❍��✁✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠�✡☛☞✌✍✠��

❢✎✏✑✒ ✓✔✕✖ ✔✗✘✑✑❢✙✚✑ ✎✑✛ ✔✗✜✏✢✑ ✣✔ ✤✛ ✓✥✑✙✑ ✦✧✙✑★✩✑✛✪ ✔✦

❢✕✏✪✫✑✬✑ ✙✛✭ ✮✑✯✏✮ ✤✛ ✚✛✰✑✖ ✤✛ ✱✲✩✑✚✛ ✳✴✵ ✶✷✳✑✛✪✕✛ ✔✗✸✑✑✤❢✕✎

✙✛✪✭♦✗✑✛✪✹ ✺✗✖✻✮✎✑✼✖✕ ❢✙✽✑✮ ✾✥✑✼✑✛✪ ✙✛✭ ✣✔ ✮✛✪ ✔✙✿✚✖✏ ✕✺✦✑✛✪ ✎✑✛

✾✥✑✑❢✔✚ ❢✎✏✑ ✓✑▲✦ ✶✕✮✛✪ ❢✤❢✙✼✹ ✔✗✸✑✑✤❢✕✎ ✓✑▲✦ ✤▲✷✏ ✢✑✛✫✑✑✛✪

✎✑✛ ✧✑✛★✩✑✒ ❞❀❁❂ ✙✛✭ ✱✑♦ ✓✑✯✑✴❢✕✎ ✶❃✑✛✺✑✛✪ ✔✦ ✓✑✯✑✑❢✦✚ ✕✺✦✑✛✪

✎✑ ✘✑✖ ✧✷✮ ✳✴✓✑✒ ✧✮✸✑✛♦✔✴✦ ❄✤✎✑ ✵✎ ✶♦✑✳✦✬✑ ✳▲✒

✾✙✚✪✫✑✚✑ ✔✗✑❢❅✚ ✙✛✭ ✔✸❆✑✚❇✹ ✓✕✛✎ ✕✺✦ ✔✗✸✑✑✤❢✕✎

✙✛✪✭♦✗✑✛ ✪✹ ✧▲✤✛❈ ❆✪★✖✺✲✩✹ ✘✑✴✙✕✛✸✙✦✹ ✺✑✪✯✑✖✕✺✦✹ ❢♦✤✔✴✦ ❄✜✏✑❢♦

✓✑▲✦ ✓✑▲❃✑✛❢✺✎ ✙✛✪✭♦✗✑✛✪ ✧▲✤✛ ♦✴✺✑✿✔✴✦✹ ❢✘✑✼✑❄✿✹ ❢✤✪♦✦✖✹ ✱✦✑▲✕✖ ✙✛✭

✣✔ ✮✛✪ ❢✙✎❢✤✚ ✳✴✵✒ ✙✴✭❉ ✔✴✦✑✕✛ ✕✺✦ ✮✳✑✕✺✦✑✛✪ ✙✛✭ ❆✑✦✑✛✪ ✓✑✛✦

✓✕✴✻✑✪✺✖ ✕✺✦✑✛✪ ✙✛✭ ✣✔ ✮✛✪ ❢✙✎❢✤✚ ✳✴✵ ✧▲✤✛ ❢♦✈✼✖ ✙✛✭ ❆✑✦✑✛✪

✓✑✛✦ ✺✑❢✰✑✏✑✱✑♦✹ ✦✑✛✳✚✎ ✓✑▲✦ ✺✴★✩✺✑❊✙ ❄✜✏✑❢♦✒ ✺✗✑✮✖✬✑ ✢✑✛✫✑✑✛✪ ✮✛✪

✱✲✩✚✛ ❢✕✙✛✸✑ ✙✛✭ ✤✑✥✑ ✔❝✦✛ ♦✛✸✑ ✮✛✪ ✱★✩✖ ✤✪❋✏✑ ✮✛✪ ✮✯✏✮ ✓✑▲✦

❉✑✛◆✛ ✕✺✦✑✛✪ ✎✑ ❢✙✎✑✤ ✳✴✓✑ ✳▲✒

●■■❏❑ ▼❖P ◗❘❏❙❚❏❯■

✕✺✦✖✎✦✬✑ ✙✛✭ ✾✚✦ ✎✑ ✮✑✔ ✙✴✭✼ ✧✕✤✪❋✏✑ ✮✛✪ ✕✺✦✖✏

✧✕✤✪❋✏✑ ✙✛✭ ✔✗❢✚✸✑✚ ✙✛✭ ✣✔ ✮✛✪ ❢✎✏✑ ✧✑✚✑ ✳▲✒ ✙✻✑✿ ❱❂❂❞

✮✛✪ ✘✑✑✦✚ ✮✛✪ ✕✺✦✖✎✦✬✑ ✎✑ ✾✚✦ ❱❀ ✔✗❢✚✸✑✚ ✥✑✑ ✧✑✛ ❢✙✎❢✤✚

♦✛✸✑✑✛✪ ✎✖ ✚✴✼✕✑ ✮✛✪ ✎✑❅✩✑✭✖ ✎✮ ✳▲✒ ❱❂✙✖✪ ✸✑✚✑❦♦✖ ✙✛✭ ♦✑▲✦✑✕

✕✺✦✖✏ ✧✕✤✪❋✏✑ ❞❞ ✺✴✕✑ ✱✲✩✖ ✳▲✒ ✕✺✦✖✏ ✙✛✪✭♦✗✑✛✪ ✙✛✭ ❢✙✙✯✑✿✕

✓✑▲✦ ✕✵ ✕✺✦✑✛✪ ✙✛✭ ✓✑❢✙✘✑✑✿✙ ✕✛ ♦✛✸✑ ✮✛✪ ✕✺✦✖✏ ✧✕✤✪❋✏✑ ✎✖

✙❲❢❳ ✓✑▲✦ ✕✺✦✖✎✦✬✑ ✮✛✪ ✤✑✥✑✿✎ ✘✑❝❢✮✎✑ ❢✕✘✑✑❄✿ ✳▲ ❨✚✑❢✼✎✑

❩❬❞❭✒ ❢✙✪✭✚✴ ✕✺✦✖✎✦✬✑ ✎✖ ✙❲❢❳ ♦✦ ❢✔❉✼✛ ♦✑✛ ♦✸✑✎✑✛✪ ✮✛✪

✯✑✖✮✖ ✳✴❄✿ ✳▲✒

t❪❫❴❵❛❜ ❡❜❣❜❤ ✐❥❧ ❡❜♠❜❜❤ ♥❤ ❪♣❤❜❥❴ ❣❜ ✐♣qr❣❤s❜

✘✑✑✦✚ ✎✖ ✧✕✺✬✑✕✑ ✕✺✦✑✛✪ ✎✑✛ ❉✉ ✙✺✑✛✇ ✮✛✪ ✙✺✖✿✙❲✭✚ ✎✦✚✖ ✳▲ ✧▲✤✑

❢✎ ✚✑❢✼✎✑ ❩❬❱ ✮✛✪ ✔✗♦❢✸✑✿✚ ❢✎✏✑ ✺✏✑ ✳▲✒ ✵✎ ✼✑❋✑ ✤✛ ✓❢✯✑✎

✕✺✦✖✏ ✧✕✤✪❋✏✑ ✙✑✼✛ ✕✺✦✖✏ ✙✛✪✭♦✗ ✎✑✛ ✕✺✦ ✓✥✑✙✑ ✔✗✥✑✮ ✙✺✿

✎✑ ✕✺✦ ✎✳✑ ✧✑✚✑ ✳▲✒ ❞❂ ✼✑❋✑ ✤✛ ❁❂ ✼✑❋✑ ✎✖ ✧✕✤✪❋✏✑ ✙✑✼✛

✕✺✦✑✛✪ ✎✑✛ ✮✳✑✕✺✦ ✚✥✑✑ ❁❂ ✼✑❋✑ ✤✛ ✓❢✯✑✎ ✧✕✤✪❋✏✑ ✙✑✼✛ ✕✺✦✑✛✪

✎✑✛ ✮✛✺✑ ✕✺✦ ✎✳✑ ✧✑✚✑ ✳▲✒ ✱✳✴✤✪❋✏✎ ✮✳✑✕✺✦ ✓✑▲✦ ✮✛✺✑ ✕✺✦

✕✺✦✖✏ ✤✪✙✴✭✼ ✳▲✪✒ ✵✎ ✕✺✦✖✏ ✤✪✙✴✭✼ ✮✛✪ ❢✕①✕❢✼❢❋✑✚ ✚✖✕

✤✪✏✑✛✧✎✑✛✪ ✮✛✪ ✤✛ ❢✎✤✖ ✵✎ ✎✑ ✤✮✑✙✛✸✑ ✳✑✛✚✑ ✳▲❈ ❨✎❭ ✵✎

✕✺✦ ✙ ✶✤✎✑ ✤✪✼②✕ ✕✺✦✖✏ ✱❢✳✱✿❳✹ ❨❋✑❭ ✱❢✳✱✿❳

③④⑤⑥ ⑦⑧⑨⑤⑩❶❷⑦⑧⑨❸❹ ⑦⑧⑨❸❹ ❺⑦❻❶❼❹⑤ ③❽❾❿ ⑦⑧⑨❸❹ ➀➁⑤➂❸❹
❻❶③❽❾❿⑤⑩❶ ➂❸ ❻❶❼❹⑤ ➃➄➅⑤⑤⑨⑤⑩❶ ➆⑩❶➇ ❺⑦❻❶❼❹⑤ ➂⑤ ➺ ③➈➉➊ ➃➺➇

1901 1,827 25,851.9 10.84 —-

1911 1,815 25,941.6 10.29 0.35

1921 1,949 28,086.2 11.18 8.27

1931 2,072 33,456.0 11.99 19.12

1941 2,250 44,153.3 13.86 31.97

1951 2,843 62,443.7 17.29 41.42

1961 2,365 78,936.6 17.97 26.41

1971 2,590 1,09,114 19.91 38.23

1981 3,378 1,59,463 23.34 46.14

1991 4,689 2,17,611 25.71 36.47

2001 5,161 2,85,355 27.78 31.13

➋➌➍➎➏➌ ➐➑➒ ➓ ➔➌➌→➋ ➣ ↔↕→➙➏→➛➌ ➏➙ ➜➝➞➟➍➠➌➡➌➢ ➒➤➥➒➦➧➥➥➒

➨➩➫� ➭➯➲ ✄ ❍��✁✂ ➳✝✁➵☞ ➸✆➻➼➽�✆➾ ✌✆➚ ✞�➸�✁ ✌✝✡ ✌✆➚ ✞➳➪➶�✁ ➳✝✁➵☞
➹➳➶➾➘☞� ➨✌✂✁➴� ➷➬➮➱✃❐❐❒

Kredoz IAS 



     37❡�✁✂ ✄☎✆✝✞�✟

(outgrowth) ✥✠✡ ☛☞✌✍ ✎✏✑✥✑ ✒☞✌✍ ✓✑✠ ✎✏✑✥✑ ✎☞✔✑✕

☛❧✖✗✘✑✙✚ ✛✜✒✢ ✎✑✣✒ ✤✜✦ ✧✕ ✎✏✑✥✑ ✎☞✔✑✕ ☛❧★✩✛ ✛✜✒✑✠❧ ✥✠✡

❝☞✌❝✚✪ ☛✠ ✫✬✭✍ ✧✕ ☛❧✖✗✘✑✙✚ ✗✮☛✑✒ ✛✜✒ ✕✑ ☞✛✯✑✚✰✑✱ ✛✜✒✙✫

❝☞✌❝✚✪ ✥✠✡ ✲✓✑✌✒✰✑ ✜✑✳✥ ✎✏✑✥✑ ✘✑✌✒ ✫✑ ✛✜✒ ☛✠ ☛❧★✩✛ ✜✑✳✥

✕✙ ✒✑❞✖✥ ☛✙✯✑ ✯✠❧ ✎✥☞✖✏✑✍ ✒✠★✥✠ ✕✑❲★✑✠☞✛✫✑✳✢ ☞✥✘✥☞✥②✑★✫

✗☞✒☛✒✢ ✗✐✑✛ ✴✑✠✵✑ ☛✣☞✛✕ ✶✑✥✛✙ ✷✸✫✑☞✓ ✌✣❧✱

✍✑☞★✕✑ r✹✺ ☛✠ ✖✗✻✼ ✌✣ ☞✕ ✽✑✑✒✍ ✕✙ ✾✿ ✗✮☞✍✘✑✍ ✛✜✒✙✫

❞✛☛❧t✫✑ ✗✮✏✑✯ ✥✜✚ ✥✠✡ ✛✜✒✑✠❧ ✯✠❧ ✒✌✍✙ ✌✣❧✱ ✷✛ r✺❀ ✛✜✒✑✠❧ ✯✠❧ ☛✠

❀❁ ✛✜✒❂✛✜✒✙✫ ☛❧✥✬✡★ ✯✌✑✛✜✒ ✌✣❧ ✤☞❃✵✑ r✹❀✦✱ ✷✛✯✠❧ ☛✠ ✶❄

✯✠✜✑ ✛✜✒ ✌✣❧ ☞❞✛✯✠❧ ☛✠ ✗✮✸✫✠✕ ✕✙ ❞✛☛❧t✫✑ ❁✿ ★✑t✑ ☛✠ ✎☞✔✑✕

✌✣✱ ✗✑✳❃✥✠❧ ✽✑✑✜ ☛✠ ✎☞✔✑✕ ✤✺❅✹✿❆✦ ✛✜✒✙✫ ❞✛☛❧t✫✑ ✷✛

✯✠✜✑✛✜✒✑✠❧ ✯✠❧ ✒✌✍✙ ✌✣✱ ✷✛✯✠❧ ☛✠ ❅ ✕✒✑✠❜❇ ✾r ★✑t✑ ★✑✠✜✑✠❧ ✥✠✡ ☛✑✏✑

❝❈✌✛ ✯✬❧❝✷✚ ☛❝☛✠ ❝❜❇✑ ✛✜✒✙✫ ☛❧✥✬✡★ ✌✣❉ ✕✑✠★✕✑✍✑✢ ☞✓❊★✙✢

❃✠♣✛✷✚✢ ❝✳✜★✑✣✒ ✎✑✣✒ ✌✣✓✒✑❝✑✓ ✓✠✘✑ ✥✠✡ ✎♣✫ ✯✠✜✑ ✛✜✒ ✌✣❧✱

✉❋●❍■❏ ❑❍ ▲▼❑❍◆❍❖P◗❑ ❘❋❙❖❑●❚❍

✎✗✛✙ ✥❧✠✡✓✮✙✫ ✎✏✑✥✑ ✛✑✠❜✙✫ ✖✏✑✑✛ ✕✙ ✽✑✈☞✯✕✑ ✥✠✡ ✎☞✍☞✒✭✍

✎✛✠✕ ✘✑✌✒ ✎✑✣✒ ✛✜✒ ☞✥✘✑✠✻✑✙✥❈✡✍ ☛✠✥✑✎✑✠❧ ✕✑ ☞✛✻✗✑✓✛ ✕✒✍✠

✌✣❧✱ ✥✬✡✶ ✘✑✌✒✑✠❧ ✎✑✣✒ ✛✜✒✑✠❧ ✕✑✠ ✥✬✡✶ ☞✛☞✘❃✍ ✗✮✕✑✫✑✠❣ ✯✠❧

☞✥☞✘✑✻✼✍✑ ✗✮✑❢✍ ✌✑✠✍✙ ✌✣❧ ✎✑✣✒ ✲♣✌✠❧ ✥✬✡✶ ☞✥☞✘✑✻✼ ☞✥✮✡✫✑✎✑✠❧✢

✲✸✗✑✓✛✑✠❧ ✎✏✑✥✑ ☛✠✥✑✎✑✠❧ ✥✠✡ ☞★✧ ❞✑✛✑ ❞✑✍✑ ✌✣✱ ☞❢✑✡✒ ✽✑✙

✗✮✸✫✠✕ ✘✑✌✒ ✎✛✠✕ ✗✮✕✑✫✚ ✕✒✍✑ ✌✣✱ ✗✮✯✬t✑ ✎✏✑✥✑ ☞✥✘✑✠✻✑✙✥❈✡✍

✗✮✕✑✫✑✠❣ ✥✠✡ ✎✑✔✑✑✒ ✗✒ ✽✑✑✒✍✙✫ ✛✜✒✑✠❧ ✕✑✠ ✯✑✠✼✠ ✍✑✣✒ ✗✒ ☞✛❯✛☞★☞t✑✍

✗✮✕✑✒ ☛✠ ✥✜✙✚✥❈✡✍ ☞✕✫✑ ❞✑✍✑ ✌✣ ❱

❳❨❩❬❬❭❪ ❩❬❫❴ ❵❬❛❴ ❪❤❴

✲♠❃✍✒ ✥✮✡✯ ✥✠✡ ✗✮✘✑✑☛☞✛✕ ✯✬t✫✑★✫✑✠❧ ✥✑★✠ ✘✑✌✒✑✠❧ ✕✑✠ ✗✮✘✑✑☛✛

✛✜✒ ✕✌✍✠ ✌✣❧✢ ❞✣☛✠ ☞✕ ❃❧❜✙✜❥❇✢ ✛✷✚ ☞✓❊★✙✢ ✽✑✑✠✗✑★✢ ☞✘✑★✑❧✜✢

✜✬✥✑✌✑✼✙✢ ✷❧✗✡✑★✢ ①✙✛✜✒✢ ✜✑❧❦✙ ✛✜✒✢ ❞✫✬✗✒✢ ❃✠♣✛✷✚ ✷✸✫✑☞✓✱

❵❬❛♥❬♦q❤s ❪❤❴

✯✬❧❝✷✚✢ ☛✠★✯✢ ✕✑✠✫❧❝✼✈✒✢ ✯✑✠✓✙✛✜✒✢ ❞✯✘✑✠✓✗✬✒✢ ✌✬✜★✙✢ ☞✽✑★✑✷✚

✷✸✫✑☞✓ ✥✠✡ ☞✥✕✑☛ ✕✑ ✗✮✯✬t✑ ✎☞✽✑✗✮✠✒✕ ❝★ ✲②✑✠✜✑✠❧ ✕✑

☞✥✕✑☛ ✒✌✑ ✌✣✱

❳q❴✇❫❪ ❪❤❴

✫✠ ✗✐✑✛ ✛✜✒ ❞✑✠ ✯✬t✫✍❄ ✎✑✫✑✍ ✎✑✣✒ ☞✛✫✑✚✍ ✕✑✫✑✠❣ ✯✠❧ ☛❧★✩✛

✒✌✍✠ ✌✣❧✢ ❞✣☛✠❱ ✕✑❧❜★✑✢ ✕✑✠☞♠❃✢ ✕✑✠③✙✕✑✠❜✢ ☞✥✘✑✑t✑✑✗✼④✛✯✢

✷✸✫✑☞✓ ✎✏✑✥✑ ✎✑❧✍☞✒✕ ✗☞✒✥✌✛ ✕✙ ✔✑✬☞✒✫✑✳ ❞✣☛✠ ✔✑✬☞★✫✑✢

✯✬✜★☛✒✑✫✢ ✷✼✑✒☛✙✢ ✕✼✛✙ ✷✸✫✑☞✓ ✌✑✠ ☛✕✍✠ ✌✣❧✱

✇❬q⑤❬q⑥⑦s ❪❤❴

⑧✫✑✗✑✒ ✎✑✣✒ ✥✑☞✰✑⑨✫ ✯✠❧ ☞✥☞✘✑✻✼✍✑ ✗✮✑❢✍ ✘✑✌✒✑✠❧ ✎✑✣✒ ✛✜✒✑✠❧ ✕✑✠

✷☛ ✥✜✚ ✯✠❧ ✒t✑✑ ❞✑✍✑ ✌✣✱ ✕✑✠★✕✑✍✑✢ ☛✌✑✒✛✗✬✒✢ ☛✍✛✑ ✷✸✫✑☞✓

✥✬✡✶ ✲✓✑✌✒✰✑ ✌✣❧✱

⑩❬❪❪ ❪❤❴

✫✠ ✛✜✒ t✑☞✛❞ ☛✯❈✪ ✴✑✠✵✑✑✠❧ ✯✠❧ ☞✥✕☞☛✍ ✌✬✧ ✌✣❧ ❞✣☛✠ ✒✑✛✙✜❧❞✢

③☞✒✫✑✢ ☞❜✜❝✑✠✷✚✢ ✎❧✥✡★✠✘✥✒✢ ☞☛❧✜✒✑✣★✙ ✷✸✫✑☞✓✱

❤❛q❴❭❪ ❶❷❬✇❪❸❹ ❪❤❴

✷✛ ✛✜✒✑✠❧ ✕✑ ✲✓✫ ✜✣☞✒☛✛ ✛✜✒✑✠❧ ✥✠✡ ❺✗ ✯✠❧ ✌✬✎✑ ✌✣✢ ❞✣☛✠

✎❧❝✑★✑✢ ❞✑★❧✔✑✒✢ ✯✌✈✢ ❝❝✙✛✑✢ ✲❦✯✗✬✒ ✷✸✫✑☞✓✱

è❬❬q❻❼s ❵❬❛❴ ❭❬❽❾✇❿➀q➁s ❪❤❴

✥✑✒✑✰✑☛✙✢ ✯✏✑✬✒✑✢ ✎✯❈✍☛✒✢ ✯✓✬✒✣✢ ✗✬✒✙✢ ✎❞✯✠✒✢ ✗✬✻✕✒✢ ☞✍➂✗☞✍✢

✥✬✡➂✴✑✠✵✑✢ ✌☞✒➃✑✒✢ ✲⑨❞✣✛ ✎✗✛✠ ✔✑✑☞✯✚✕❂☛✑❧✖✥❈✡☞✍✕ ✯✌✐✥ ✥✠✡

✕✑✒✰✑ ✗✮☞☛✪ ✌✬✧✱

➄➅➆ ➇➈➉➊➋➌➍ ➎➍➏➍➐ ➉➊➋➌➍ ➇➈➉➊➋➌➍ ➈➅➐➑➌ ➒➓➔→➣➍→ ➄↔➔↕
➙➛➉ ➜➍➋➍➝ ➇➈➉➊➋➌➍ ➏➍ ➞ ➙➟➠➠➟➡

➢➤➤➟➝
➥➦➧➨ ➩➫➧➭➯
➲➧ ➳➧➭➫ 5161 285.35 100 31.13

I 1,00,000 ➎➍➵➐ ➎➔➸➍➏ 423 172.04 61.48 23.12

II 50,000 – 99,999 498 34.43 12.3 43.45

III 20,000 – 49,999 1386 41.97 15.0 46.19

IV 10,000 – 19,999 1560 22.6 8.08 32.94

V 5,000 – 9,999 1057 7.98 2.85 41.49

VI 5,000 ➉➺ ➏➻ 227 0.8 0.29 21.21

➼➽➾➚➪➽ ➶➹➘ ➴ ➷➽➽➬➼ ➮ ➱✃➽❐❒❮❰➽➬ Ï➽Ð➬➽ÑÒ Ó➽Ô➬ ❒✃➬➽Ñ Ò ➪Õ ❰ÒÖ×➽ Ø➱Ò Ù❒➪Õ Ú❒❰ÒÖ×➽Û ➘ÜÜÝ
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✬✎✏✑✒✎✓ ✔✕✖

❡✗✘✙ ✚✛✜✢✜ ✣✤✜✥✦✧ ❡✦✧ ✢✦ ★✗✩✪ ✣✤✜ ✛✫✥✭✥✥ ★✦✧✩✮✯✥✦ ✧ ★✦✩ ✰✚ ❡✦✧

✛★❢✛✢✱ ✲✗✳ ✴✵✢✦ ✶✷✸❢✹✺ ★✥✜✥✻✥✢✹✺ ✼✽✹✤✾✸✺ ✛✚✽✥✣✹✺

❜✽✥✲✥✿✥✮❀

❞❁❂❃❄ ✉❅❆❇❈ ❉❊❋●■❏❑ t✉❉❊❬❈❁

✉❅❆❁❂❊ ❞❁ ✉❁▲ ▼◆❉ ❏❁❬❁ ▲❂❊❖

1. ❝P◗❘ ❙❚❯❝❱❲ 16.37

2. ❳❨❩❭❳❨❪❨ 13.22

3. ❫❴❵❭❛ 12.79

4. ♣❩❣❘❱❲ 6.42

5. ❝❤✐❭❨❥❦ 5.69

6. ◗❥❴❦❨❝❨❴ 5.53

7. ✈◗❙❴❨❝❨❴ 4.52

8. ❧❚♠❨❩ 3.76

9. ♥♦❦❪ 2.81

10. ❳❨❘❧❚❦ 2.69

11. qr❧❚❦ 2.32

12. ❭②❨❘s✇ 2.27

13. ❘❨✐❧❚❦ 2.12

14. ❧①❘❨ 1.71

15. ❱❯❴❨❥❦ 1.64

16. ③④❨❩❴❦❨ 1.49

17. ⑤❨❨❩❧❨❭ 1.45

18. ❳❨❩r❯❝①♦❦ 1.45

⑥⑦⑧⑨⑩⑦ ❶❷❸ ❹ ❺⑦⑦❻⑥ ❼ ❽❾ ⑨⑦❿⑦➀ ➁➂❻⑦➃➄➅➁➂❻➀➆ ❾➄➇➈➉⑨⑦➃➄ ⑩➀ ➊➁❾➄❿➆⑦➋ ➌➍➍➎

✉❅❆❇❈ ❉❊❋●■❏❁❂❊❑✉❅❆❁❂❊ ❞❇ ❆❁➏❈❁✉●❉❁❆ ❉➐➑❇ ➒✉❁❈❂

➓❁➔❆ ✉❅❆❁❂❊ ❋❂■ →❉ ❋❅➣ ❋❂■ ➓❊↔❅➣↔ ❆❁➏❈❁✉●❉❁❆ t✉❉❊❬❈❁

❞❁❂ ◆❂❬❁❂❊↕

❞❁❂❃❄ ✉❅❆❇❈ ❉❊❋●■❏❑ t✉❉❊❬❈❁

✉❅❆❁❂❊ ❞❁ ✉❁▲ ▼◆❉ ❏❁❬❁ ▲❂❊❖

19. ❭❚❫➙❨r❨❘❨ 1.39

20. ❳❨❩❫➛♣ 1.36

21. ❫③➜❨❨②❨❨❧①➝❘❙ 1.33

22. ✈❨✐❦❨ 1.32

23. ③❨❦❨♠❨♥❛ 1.21

24. ❙❴❚❦❱❲ 1.19

25. ❙❩❦➞ 1.17

26. ❘❨❫♥❳ 1.15

27. q❝❭❧❚❦ 1.12

28. q❙➜❨❩❴❧❚❦ 1.10

29. ✈❨♥❘♥❨❩❭ 1.09

30. ➙❨❘❝❨❴ 1.06

31. ❧✇❦❛❴❨❝❨❴ 1.05

32. ❱❭❨◗❨❝❨❴ 1.05

33. ✈❙P❪♥❦ 1.01

34. ❫③qr③❨④➟❨ 1.01

35. ❦❨q❳❨❩① 1.00

❋●■❏ 107.88

➠➡➢➤✔ ✔✕✖

✣✵✣✹✱✥✽✺ ❡✢➥✜✹✺ ✛✫✥❡✽✥✺ ✚➦❡✾✸✹✺ ✴✥✦➧✥✚✗✜✺ ✴✵✢✽❡✦✜✺ ➨✷✤❡✧✷✽❡

➩➨✩➫✹➭✺ ❡✥➨✧➫ ✼✥✿➥ ★✗✩✪ ✚✙➯➫✣ ✤✧✱➲✙ ➳➵✥✥✣ ✲✵✧❀ ✣✤✜ ✼✚✣✦

✚✯❢✥✙✥✦➸ ❡✦✧ ✛➳➵✥✜ ✣✲✹✧ ✲✵ ➨✣★✦✩ ✤✛✱✫✥✹✽ ➳★➺✥✥★ ★✦✩ ❢✥✜✻✥

✚✯❢✥✙✥✦➸ ❡✦✧ ✚✛✜★✱➯✣ ✲✥✦ ✴✥✱✥ ✲✵❀

✛★✫✥✦➻✥✹★➼✩✱ ✣✤✜ ➺✥✹ ❡✲✥✣✤✜ ✿✣✣✦ ✚✜ ✿✲✗✚✯❢✥✙✥➯➽❡❢ ✿✣

✴✥✱✦ ✲✵✧ ✛✴✣❡✦✧ ➨➾✥✦✤ ➲✙★✢✥✙✺ ✚✯✫✥✥✢✣✺ ✚✛✜★✲✣ ❜➽✙✥✛✮

❡✲➚★✚➥✻✥➯ ✲✥✦ ✴✥✱✦ ✲✵✧❀ ✚✯❢✥✙➯ ❜✱✣✦ ✼✧✱✤✯➸✛➵✥✱ ✲✥✦ ✴✥✱✦ ✲✵✧ ✛❢ ✣✤✜

❢✥✦ ✛❢✢✹ ✛★✫✥✦➻✥ ✚✯❢✥✙➯ ★✤➯ ❡✦✧ ★✤✹➯★➼✩✱ ✣✲✹✧ ✛❢✙✥ ✴✥ ✢❢✱✥❀
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✈ ✠✡ ☛☞

1. ✉✌✍ ✎ ✏✑ ✒ ✓✒ ✍ ✔✕ ✏ ✖✗✘✙ ✔✎✚ ✛ ✎✚ ✜ ✎ ✜✢✌ ✣ ✤✔✕ ✗✔ ✎ ✍ ✥✏ ✉✒ ✦

(i) ✏ ✉❢ ✉✏ ✧✏ ★✔ ✩ ✛ ✎✚ ✜✎ ✗✔✪ ✉✫✜ ✔ ✉✓ ✕ ✉✑ ✌ ✩✬ ✙✕ ✭ ✖✏ ✮✯✔ ✩ ✉✢✌✚ ✢ ✪✰

✱✗✲ ✭ ✔✓✕ ✔ ✱✓ ✲ ✙✬ ✉ ✔

✱★✔✲ ❍ ✔ ✔ ✎✙ ✔ ✧ ✱✳ ✔✲ ✗✔ ✎✧ ✗✔ ✩✔

(ii) ❍✔ ✔✕ ✩ ✗✌ ✴ ✉✓ ✵ ✔✉ ✔ ✖✎✶ ✭ ✉✥ ✜✔✕ ✏ ✉ ❢✉✏ ✧✏ ★✔✩ ✛ ✎✚ ✜✎ ✗✔✪ ✉✫✜✌ ✒ ✗ ✏ ✖✷ ✔ ✎✸ ✔✩ ✔ ✉✓ ✕ ✗✌ ✙✏✕ ❍✔ ✔✸ ✔✔ ✗✔ ✭✚✓

✉✢✌✚ ✢ ✪✰

✱✗✲ ✴ ✉✜✚ ★t ✔ ✳✔ ✉✹ ✖ ✺ ✻ ✻ ✼ t✏✽ ✩ ✙ ✾✏ ✩ ✖✓ ✿ ✏ ✗✛✌ ❀

✱★✔✲ ✉✓ ✕ ✙ ✔✏ ✧ ✗✔❁ ✏ ✉✓ ✛ ✗✔ ✢ ✔ ✎✉ ✔

✱✓ ✲ ❂ ❃ ❄ ✜✎ ✭✏ ❅✗ ✴ ✉✜✚ ★t ✔ ✗✔ ✙ ✾✔ ✯✔✏ ✛ ✗ ★✔✚ ❆ ✛ ✎✚ ✜✚ ✧❇ ✉ ✢ ✔ ✎✉ ✔

✱ ✳ ✔✲ ✴ ✉✜✚ ★t ✔ ✭✔ ✗✔✕ ❃✻ ✻ ✻ ✼t✏✽ ✩t ✔✎✚ ✜ ✎ ✭✏ ❅✗

(iii) ✏ ✉ ❢✉✏ ✧✏ ★✔ ✩ ✛ ✎✚ ✜✎ ✏ ✗✜ ✙ t ✔✿✖✕ ✵ ✔ ✛ ✎✚ ✙✏✕✏ ❈ ✔❉ ✩ ✓ ✾✔✛✌ ✵ ✔ ❊✏ ✮✩t ✔ ✎✚ ✗✌ ✭ ✙ ✎❈ ✔✔ ✉✢✌ ✚ ✗✌ ✴ ✔ ✜✗✩✌ ✰

✱✗✲ ✓ ✚✓ ✔ ✗✔ ✴ ✧✔ ✎①❋ ✛ ✪✑ ✔ ✉ ✱✓ ✲ ✏✢✛ ✔ ✧ t ✗✌ ✏ ✉✍ ✧✌ ✳ ✔✔✏✬ t ✔●

✱★✔✲ ✕ ✔✴ ✮✯✔ ✔ ✉ ✖✎✶ ✷ ✔✥✸ ✗ ✭ ✔ ✪✕ ✭❅ ✿✫✷ ✔ ✥✸ ✗ ✙ ✾✑ ✎✷ ✔ ✱✳ ✔✲ ✣ ✤✔✕ ✫✙♠ ✖✿ ✖✎✶ ✖✉ ✭ ✔ ✪✕ ✙✢ ✔✏❆ ❋ t ✔ ●

(iv) ✏ ✉❢✉✏ ✧✏ ★✔✩ ✛ ✎✚ ✜✎ ✉✓✕ ✔✎✚ ✗✔ ✗✔ ✪✉ ✫✜ ✔ ✗✔ ✖✓ ✿ ✭ ✙✉ ✎ ✙✑ ✔ ✉✥✖ ✾✶✛ ✖ ✎✶ ✭ ✉ ✥✜✔✕ ✖✾✶✛ ❊❞ ✢ ✪✰

✱✗✲ ❊ ❝✢ ✉ ✛ ✥✚ ❊■ ✿❁ ❊✚✓ ✧ ✔✪✕ ❁ ✗✔ ✎✧ ✗✔✩ ✔❁ ✍ ✎❏✉■ ✿ ✱✓ ✲   ✗✔✎✧✗✔✩✔❁ ❊❝✢✉ ✛ ✥✚ ❊■ ✿❁ ✍ ✎❏✉■✿❁ ✗✔✎✧✗✔✩✔

✱★✔✲ ✏ ✑ ✘✧✌ ❁ ❊ ❝✢ ✉ ✛ ✥✚ ❊■ ✿❁ ✍ ✎❏ ✉■ ✿❁ ✗✔✎✧ ✗✔ ✩✔ ✱✳ ✔✲ ❊❝✢ ✉ ✛ ✥✚ ❊■ ✿ ❁ ✗✔ ✎✧ ✗✔✩ ✔❁ ✏ ✑ ✘✧✌ ❁ ✍ ✎❏✉■ ✿

2. ✏ ✉ ❢ ✉✏ ✧✏ ★✔ ✩ ✙ ✾✷ ✉✔ ✎✚ ✗✔ ✣ ✤✔✕ ✧✓ ❍ ✔✓ ❑ ✻ ✷ ✔▲✑ ✔ ✎✚ ✛ ✎✚ ✑ ✎✚✦

(i) ✓ ✪✏✕ ✜✉ ✉✓ ✕ ✽ t ✔ ✢ ✔✎ ✩✎ ✢ ✪✚ ✰ ✣ ✉✗✔ ✽ t ✔ ✙ ✾✗✔ t ✿ ✢ ✔✎ ✩✔ ✢ ✪✰

(ii) ✏ ✗✜✌ ✉✓ ✕✌ t ✜✚ ✖✥✶ ✧ ✗✌ ✙✢✍ ✔✉ ✏ ✗✜ ✙ ✾✗✔✕ ✗✌ ✴ ✔ ✜ ✗✩✌ ✢ ✪✰

(iii) ✛ ▼ ✮✯✔✧✌ ✙ ✾✑ ✎✷ ✔✔ ✎✚ ✛ ✎✚ ✓ ✔● ✖✔✎✚ ✖✎✶ ✭✖✏ ✮✯✔✏ ✩ ✖✎✶ ✗✔ ✪✉ ✫✜ ✎ ✛ ✥★t ✗✔✕ ✗ ✢ ✔✎ ✩✎ ✢ ✪✚✦

(iv) ✛ ✢ ✔✉✓✕ ✽ t ✔ ✢ ✔ ✎✩ ✎ ✢ ✪✚ ✰ t ✎ ✉✓✕ ✌ t ✜✚ ✖✥✶ ✧✔ ✎✚ ✜ ✎ ✏ ✗✜ ✙ ✾✗✔✕ ✏ ❍✔❏ ✉ ✢ ✔ ✎✩ ✎ ✢ ✪✚ ✰

3. ✏ ✉ ❢✉✏ ✧✏ ★✔ ✩ ✙✾✷ ✉ ✔✎✚ ✖✎✶ ✣ ✤✔✕ ✧✓ ❍✔✓ ◆ ❃ ✻ ✷ ✔ ▲✑ ✔ ✎✚ ✛ ✎✚ ✑ ✎✚✦

(i) ✏ ✖✏ ❍✔ ❏✉ ✙ ✾✗✔✕ ✗✌ ✓ ✾✔✛✌ ✵✔ ❊✏ ✮✩ t✔✎✚ ✖✎✶ ✧❈✔ ✵✔✔✎✚ ✗✌ ✏✖✖✎✍ ✉✔ ✗✌✏✴✒✦ ✏ ✖✏ ❍✔ ❏✉ ❍✔✔ ✪✏ ✩✗ ✙t✔ ✿✖✕ ✵✔✔✎✚ ✛ ✎✚ ❊✏ ✮✩t✔✎✚

✖✎✶ ✙ ✾✔♦ ✙ ✔✎✚ ✖✎✶ ✏ ✧✒ ✣ ✤✔✕✑ ✔t✌ ✗✔✕ ✗ ✗✔ ✪✉ ✫✜✎ ✢ ✪✚ ✰

(ii) ✽ t✔ ✒ ✗ ✙ ✾✗✔t ✿ ✖✔✧ ✎ ✉✓ ✕ ✗✌ ✗✘✙✉ ✔ ✗✌ ✴ ✔ ✜ ✗✩✌ ✢ ✪✰ ✉✓ ✕ ❊✢ ✥✙ ✾✗✔ t✔ ✿✹✛ ✗ ✽ t ✔✎✚ ✢ ✔ ✎ ✴ ✔ ✩✎ ✢ ✪✚ ✰
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✈�✁✂✄ ✈✁✂✄ ☎�✆�✄✝ ✈�✄✆ ✞�✟✠✡ ☛✄☞ ✌✍✎ ✏✁✑�✄✒ ✓✄✔�✄ ✕�✄✝✒✄✖ ✁✗✘☛✙
☛✄☞ ☛♦☞✚ ✞��✒ ✁✆ ✂✠✓✑�✛ ✕✜✝✢ ☛♦☞✚ ✁✆ ☛✗✣� ✕✜✝ ✤✘�� ☛♦☞✚ ✁✆
❧✥✦☛✄✝☞ ☛ ✍✡�✆✤✄✝ ✠✂✠✡✎✤ ✕✜✝✖ ✠☛✠✞�✧✂ ✁★✌�✆ ✌✙ ✞�✟✠✡ ✠☛✠✞�✧✂
✌�✑�✄❞ ✕✄✤♦ ✏✁✑�✄✒✙ ✕✜✝✖ ✍❧ ✁★✌�✆ ✡✂♦✩✑ ✞�✟✠✡ ✌�✄ ✏✪✁�✓✂✢ ✆✕✂✄
✤✘�� ✂�✂� ✁★✌�✆ ☛✄☞ ✡✂�✄✆✝r✌ ✌�✑�✄❞ ✕✄✤♦ ❧✝❧�✫�✂ ☛✄☞ ✬✁ ✡✄✝
✁★✑�✄✒ ✌✆✤� ✕✜✖ ✈�✁☛✄☞ ✐☛✟☞✭ ✌✙ ✍✡�✆✤✢ ❧✥✦☛✄✝☞ ✠r✂ ✁✆
✈�✁ ✑�✮�� ✌✆✤✄ ✕✜✝✢ ☛★☞✙✥✦� ✏✯�✂ r✕�✛ ✈�✁ ✔�✄✭✤✄ ✕✜✝✢ ✔�✄✤
✠r✂ ✁✆ ❢✦�☞❧✭✄✝ ✏✒�✍✎ r�✤✙ ✕✜✝ ❦☛✝ ☎✆�✒�✕ r✕�✛ ✁✰�♦ ☎✆✤✄ ✕✜✝
✈�✠✓ ✞�✟✠✡ ☛✄☞ ✠☛✠✞�✧✂ ✏✁✑�✄✒�✄✝ ✌�✄ ✁★✓✠✰�✎✤ ✌✆✤✄ ✕✜✝✖
❍✱✲✳✴✵✶✱✷✸ ✹✸✺✻✼✽✾✱
✞�✟✆�r✐☛ ✠☛✞��✒ ✞�✟✿✏✁✑�✄✒ ❧✝❝✝✫�✙ ✈✠✞�✭✄✔� ✆✔�✤� ✕✜✖ ✞�✟✿✏✁✑�✄✒
❧✝☛✒�✄❞ ✌� ✑�✄✒ ☛♦☞✭ ✁★✠✤☛✄✓✂ ❀✠✆✁�✄✠❱ ❞✒① ✣�✄✮� ☛✄☞ ❝✆�❝✆ ✕�✄✤�
✕✜ r�✄ ✠✌ ✞��✜✒�✄✠✭✌ ✣�✄✮� ❧✄ ✠✞�✧✂ ✕✜✖ ✞��✆✤ ✌✙ ✁★✰��❧✌✙✑
✍✌�✍✑�✄✝ ☛✄☞ ✞��✜✒�✄✠✭✌ ✣�✄✮� ✌✙ ❧✕✙ r�✂✌�✆✙ ✓✄✂✄ ✌� ✓�✠✑✪☛
✞��✆✤✙✑ ❧☛✄✎✣�❁� ✠☛✞��✒ ✁✆ ✕✜✖ ❂✑� ✈�✁✂✄ ✌✞�✙ ✞��✆✤✙✑ ❧☛✄✎✣�❁�
✠☛✞��✒ ❃�✆� ✤✜✑�✆ ✠✌❦ ✒❦ ✡�✂✠☎✮��✄✝ ✌� ✁★✑�✄✒ ✠✌✑� ✕✜❄
✞�✟✆�r✐☛ ✤✘�� ❧☛✄✎✣�❁� ✠☛✞��✒ ✓�✄✂�✄✝ ✡✄✝ ✡✟✭✞�✟✤ ✈✝✤✆ ✑✕ ✕✜ ✠✌
✞�✟✆�r✐☛ ❃�✆� ✁★✐✤♦✤ ✣�✄✮�✁☞✭ ✁✮��✄✝ ☛✄☞ ✈✂♦❧�✆ ✠✆✁�✄✠❱❞✒ ✣�✄✮� ✁✆
✈�✫��✠✆✤ ✕✜ r�✄ ✠✌ ✌✡ ✑� ✈✠✫�✌ ✕�✄ ❧✌✤� ✕✜✖ ☛♦☞✭
✞��✜✒�✄ ✠✭✌ ✣�✄✮� ✞��✆✤✙✑ ❧☛✄✎✣�❁� ✠☛✞��✒ ☛✄☞ ❧☛✄✎✣�❁� ✁✆ ✈�✫��✠✆✤
✕✜ ✤✘�� ✑✕ ✐✘��✑✙ ✕✜✖ ✈�✁ ✞�✟✿✏✁✑�✄✒ ☛✒✙✎✌✆❁� ☛✄☞ ✠☛✩�✑ ✡✄✝
❧�✡�✠r✌ ✠☛❅�✂ ✌✙ ✁♦✐✤✌ ✌✣�� ✓❧ ✡✄✝ ✁❆✦ ☎♦☛✄☞ ✕✜✝✖

❇❈❉❊❈❋●■ ❏❑❇❈▲▼◆❈ ❖❈❊❈ ❏P◗❈❘❈ ❙❘❈ ❇❈❉❚❯P❘❈▼❙
■❙❲❳❨❊❩❈ ❑◗❬◗ P❭❨❈❊ ❪❫❴

(i) ❵❛❜❡❣ ❵❡❤ ❥♠❜♥❛ ♣❜❡q❜ (Forest) s ❘❪ ❋❈◗◗❈
❏❈■t❘❨ ❪❫ ❑❨ ■❙❲❳✉✇ ■◗ ②❈▼③❈ ✇④❈❈ ■◗❈▼⑤ ■▼⑥
❏⑤✇❙❳✇ ■❈●✇❑■❨ ②❈▼③❈ ⑦❈▼◗❈▼⑤ P⑧④❈❨ ❪❫⑤⑨ ⑩❊❨❈❊
❖❈❊❈ ■❙❲❳✉✇ ■◗ ②❈▼③❈ ❨❈ ⑩❲❶❈⑤■⑥◗ ❷⑩ P❭❨❈❊
❑❨❘❈ ❋❪❈❸ ■◗ ❑■❨❑⑩✇ ❪❈▼ ⑩❨✇▼ ❪❫⑤⑨ ❇❈❉❊❈❋●■
❏❑❇❈▲▼◆❈❈▼⑤ ❶▼⑤ ❷⑩❲ P❑❊❇❈❈❹❈❈ ❨❈▼ ⑩✇✇ ❏P◗❈❘❈
❙❘❈ ❪❫⑨ ❷⑩ P❭❨❈❊ ❷⑩ ⑩⑤■❙❳ ■▼⑥ ②❈▼③❈P⑥▲ ❶▼⑤ ■⑧❑❺
⑦❋❳ ❪❈▼ ⑩❨✇❲ ❪❫ P❊⑤✇❻ ❷⑩❨❈ ❏④❈❳ ❘❪ ◗❪❲⑤ ❪❫
❑❨ ■❪❈❸ ■❈●✇❑■❨ ❼P ⑩▼ ■◗ P❈❽ ❋❈❽❸❙▼⑨

(ii) ❾❿➀ ❵➁❤➂➃❜➄➅❜➆❜❡➇❣ ➈❡❣ ➉➊➆➋➌➍ ➎❜➏➂➈ (Land put

to Non-agricultural uses) s ❷⑩ ⑩⑤■❙❳
❶▼⑤ ➐❑●✇❘❈❸ ➑❙❭❈❶❲❩❈ ■ t❈❪❊❲➒ ❏■⑩⑤❊➓◗❈ ➑⑩➔→■▼⑤⑥➣
◗❪❊▼⑤ ❏❈❑⑦➒ ❯↔❈▼❙❈▼⑤➣ ⑦❻❨❈◗❈▼⑤ ❏❈❑⑦ ❪▼✇❻ ❇❈❉❚❯P❘❈▼❙
⑩❑❬❶❑▲✇ ❪❫⑤⑨ ❑❖✇❲❘❨ ■ ✇⑧✇❲❘❨ ❨❈❘❳❨▲❈P❈▼⑤ ❶▼⑤
■⑧❑❺ ⑩▼ ❷⑩ ⑩⑤■❙❳ ■▼⑥ ❇❈❉❚❯P❘❈▼❙ ❶▼⑤ ■⑧❑❺ ❪❈▼✇❲ ❪❫⑨
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(iii) ❝�✁✂ ✄ ☎✆✝✞ ✟✠✡✞ ☛☞✌ (Barren and

wastelands) ✥ ✍✎ ✏✑✒✓✔ ✕✑✖ ✗✘✙✓✚✛
✗✘✑✐✜✑✖✓✢✣✤ ✣✤ ✔✦✦ ✧✖ ✍★✩✓✪✑ ✫✑✖✬✫ ✭✎✤✮ ✯✭✑✰✱ ✕✑
✧✣✛✤❧ ✕✐✧✖✲ ✯✮✕✳ ✗✎✑✴✵✤ ✏✑✒✏✑✑✢❧ ✔✶✷✸✑✚❧
❬✑✹✺✻✑✓✦ ✣✑✖ ✍★✩✓✪✑ ✻✫✑✖✬✫ ✼✫✸✑✱✽✏✑✒✓✔ ✔✖✮ ✍✢✤✍★✩✛
✓✣✫✑ ✢✫✑ ✎✐❢

(iv) ▲✝✞✞✆✾ ✿✂✞❀✞❁ ❂✞ ❃❄✞ (Permanent

pastures) ✥ ✰✧ ✗✘✣✑✳ ✣✤ ✻✓❜✑✣✛✳ ✏✑✒✓✔
✗✳ ✢✘✑✔ ✗✮✙✑✫✛ ✫✑ ✧✳✣✑✳ ✣✑ ✷✍✑✓✔❅✍ ✎✑✖✛✑
✎✐❢ ✰✧ ✏✑✒✓✔ ✣✑ ✍✖✩✍✚ ❣✣ ❆✑✖❇✑ ✏✑✑✢ ✓✭✕✤
✷✍✑✓✔❅✍ ✔✖✮ ✎✑✖✛✑ ✎✐❢ ✢✘✑✔ ✗✮✙✑✫✛ ✍✖✩ ✷✍✑✓✔❅✍
✍✑✚✤ ✏✑✒✓✔ ✣✑✖ ♦✧✑❈✑ ✧✮✗✓ Ù✑ ✧✮✧✑❜✑✭❉ ✣✎✑
✕✑✛✑ ✎✐❢

(v) ☞✄☞✄❊✞ ❋●✠■❍✞◗❏❑✞❃� ✄ ▼◆✄❖✞❃� ✄❃◗ P�❋❀✟❋ ❂✞❃❄✞
(Area under miscellaneous tree

crops and groves) ✥ ❘✕✑✖ ✯✑✖❣ ✢❣ ✓✭✍✚
④✑✖❙✑ ✔✖✮ ✧✓❚✔✓✚✛ ✭✎✤✮ ✎✐❯✲ ✰✧ ✧✮✍✢✱ ✔✖✮ ✍✎
✏✑✒✓✔ ✧✓❚✔✓✚✛ ✎✐ ✓✕✧ ✗✳ ❱✜✑✭ ✍ ✗✩✚✦✑✳ ✍★④✑
✎✐✮❢ ✰✧ ✗✘✣✑✳ ✣✤ ✻✓❜✑✣✛✳ ✏✑✒✓✔ ✼✫✓❲✛✫✑✖✮ ✍✖✩
✓✭✕✤ ✷✍✑✓✔❅✍ ✔✖✮ ✎✐❢

(vi) ✄❳◗☞❨✞ ✆✞ ❃❩✆ ☎✆✝✞ ✟ ✡✞☛☞✌ (Culturable

waste land) ✥ ✍✎ ✏✑✒✓✔ ✕✑✖ ✓✗❆✚✖ ✗✑❭✙
✍✪✑✑✖❪ ✛✣ ✫✑ ✻✓❜✑✣ ✧✔✫ ✛✣ ✗✳✛✤ ✫✑ ✍★✩✓✪✑✳✓✎✛
✎✐❧ ✰✧ ✧✮✍✢✱ ✔✖✮ ✧✓❚✔✓✚✛ ✣✤ ✕✑✛✤ ✎✐❢ ✏✑✒✓✔
❱♠✑✳ ✛✣✭✤✣ ❫✑✳✑ ✰✧✖ ✧❴❜✑✑✳ ✣✳ ✍★✩✓✪✑ ✫✑✖✬✫
✯✭✑✫✑ ✕✑ ✧✣✛✑ ✎✐❢

(vii) ✄❋✟✌✞❖ ◆✂❋✾ ✡✞☛☞✌ (Current fallow) ✥
✍✎ ✏✑✒✓✔ ✕✑✖ ❣✣ ✍★✩✓✪✑ ✍✪✑✱ ✫✑ ❱✧✧✖ ✣✔ ✧✔✫
✛✣ ✍★✩✓✪✑✳✓✎✛ ✳✎✛✤ ✎✐❧ ✍✛✱✔✑✭ ✗✳✛✤ ✏✑✒✓✔
✣✎✚✑✛✤ ✎✐❢ ✏✑✒✓✔ ✣✤ ✢❴❞✑✍Ù✑✑ ✯✭✑❣ ✳❬✑✭✖ ✎✖✛❴
✏✑✒✓✔ ✣✑ ✗✳✛✤ ✳❬✑✭✑ ❣✣ ✧✑✮✷✍★✩✓✛✣ ✙✚✭ ✎✐❢
✰✧ ✓✍✓❜✑ ✧✖ ✏✑✒✓✔ ✣✤ ④✑✤❞✑ ❱✍✱✳✣✛✑ ✫✑ ✗✑✐✓✪❇✣✛✑
✗✘✑✍★✩✓✛✣ ❵✗ ✧✖ ✍✑✗✧ ✻✑ ✕✑✛✤ ✎✐❢

(viii) ◆❛✂✞❋❖ ◆✂❋✾ ✡✞☛☞✌ (Fallow other than

current fallow) ✥ ✫✎ ✏✑✤ ✍★✩✓✪✑ ✫✑✖✬✫ ✏✑✒✓✔
✎✐ ✕✑✖ ❣✣ ✍✪✑✱ ✧✖ ✻✓❜✑✣ ✚✖✓✣✭ ✗✑❭✙ ✍✪✑✑✖✱ ✮ ✧✖
✣✔ ✧✔✫ ✛✣ ✍★✩✓✪✑✳✓✎✛ ✳✎✛✤ ✎✐❢ ✻✢✳ ✣✑✖✰✱
✏✑✒✏✑✑✢ ✗✑❭✙ ✍✪✑✱ ✧✖ ✻✓❜✑✣ ✧✔✫ ✛✣ ✍★✩✓✪✑ ✳✓✎✛
✳✎✛✑ ✎✐ ✛✑✖ ✰✧✖ ✍★✩✓✪✑ ✫✑✖✬✫ ✼✫✸✑✱ ✏✑✒✓✔ ✧✮✍✢✱ ✔✖✮
✧✓❚✔✓✚✛ ✣✳ ✓✦✫✑ ✕✑✛✑ ✎✐❢

(ix) ☞❖✄❑ ❝✞❃✆✞ ❂✞❃❄✞ (Net area sown) ✥ ✍✎
✏✑✒✓✔ ✓✕✧ ✗✳ ❡✵✑✩✧✚✖✮ ❱✢✑✰✱ ✍ ✣✑❇✤ ✕✑✛✤ ✎✐✮❧ ✍✎
✓✭✍✚ ✯✑✖✫✑ ✢✫✑ ④✑✖❙✑ ✣✎✚✑✛✑ ✎✐❢

❤❥❥❦♥ ♣qr ❤❥st✉✈✇❥q① ✈②❦③♥⑤⑥

⑦⑧⑨⑩ ❶❷❸❹❷ ❺❸❻ ❼❷❽❾❿➀➁❷❸➂➃ ➄⑦➅❷⑧➆➇ ➈➉❷➊ ⑧⑩ ➄❷⑦➋➌❷⑧ ⑦➈➍➎➁❷➄❷❸❻

⑧⑩ ➀➍➈➏⑦➐❷ ➀➇ ⑦➑❼❷➌➇ ➉➒➓ ➁➔⑦➀ ⑨❺➁ ➈❸➎ ⑨❷➋❷ ➄❷⑦➋❷➌⑧

⑦➈➍➎➁❷➄❷❸❻ ❺❸❻ →➣↔❷➈ ➄❷➆❷ ➇➉➆❷ ➉➒ ↔❸⑦⑧➑ ❼❷❽⑦❺ ➄↕➁ →➉➙➆ ⑨❸

⑨❻⑨❷➅❷➑❷❸❻ ⑧⑩ ❼❷❷➊⑦➆➃ ❶❷❸❹❷➀➎↔ ⑧⑩ ➣➏⑦➛➜ ⑨❸ ➝➋❷❷➁⑩ ➉➒➓ ➉❺❸❻

❼❷❽❾❿➀➁❷❸➂ ⑧❷❸ ➀➍❼❷❷⑦➈➆ ⑧➇➑❸ ➈❷↔❸ ➄➋❷➌➞➁➈➝➋❷❷ ➈❸➎ ➆⑩➑

➀⑦➇➈➆➌➑❷❸❻ ⑧❷❸ ⑨❺➟➑❷ ➠❷⑦➉➡ ➢❷❸ ⑦➑➤➑ ➀➍⑧❷➇ ⑨❸ ➉➒❻➥

(i) ➄➋❷➌➞➁➈➝➋❷❷ ⑧❷ ➄❷⑧❷➇ ➦⑦➢⑨❸ ❿➧➀❷⑦➣➆ ➈➝➆➙➄❷❸❻ ➆➋❷❷

⑨❸➈❷➄❷❸❻ ➈❸➎ ❺❽➨➁ ➈❸➎ ⑨❻➣❼❷➌ ❺❸❻ ⑨❺➟❷ ➢❷➆❷ ➉➒➩➃ ⑨❺➁

➈❸➎ ⑨❷➋❷ →➫➭➆❷ ➉➒➯ ➢❷❸ →➫➭➆⑩ ➢➑⑨❻➲➁❷➃ →➣↔➆❸

➄❷➁❾➝➆➇➃ ❿➀↔➳➅❷ ➀➍❷➒➔❷❸⑦➂⑧⑩ ➈ ➵⑨⑩ ⑨❸ ⑦❺↔➆❸❾➢➙↔➆❸

⑧❷➇⑧❷❸❻ ➀➇ ⑦➑❼❷➌➇ ➉➒➓ ➀⑦➇➸❷❷❺➝➈➺➀ ⑨❺➁ ➈❸➎ ⑨❷➋❷

❼❷❽⑦❺ ➀➇ ➣→❷➈ →➫➭➆❷ ➉➒ ➆➋❷❷ ⑨⑩❺❷❻➆ ❼❷❽⑦❺ ⑧❷❸ ❼❷⑩

➀➍➁❷❸➂ ❺❸❻ ↔❷➁❷ ➢❷➆❷ ➉➒➓

(ii) ➣❽⑨➇❷➃ ⑨❺➁ ➈❸➎ ⑨❷➋❷ ➄➋❷➌➞➁➈➝➋❷❷ ⑧⑩ ⑨❻➇➠➑❷ ❺❸❻ ❼❷⑩

→➣↔❷➈ ➉❷❸➆❷ ➉➒➓ ➣❽⑨➇❸ ➻❷➳➣❷❸❻ ❺❸❻➃ ⑦➼➆⑩➁⑧ ➈ ➆➏➆⑩➁⑧

⑨❸➽➜➇❷❸❻ ❺❸❻➃ ➀➍❷➋❷⑦❺⑧ ⑨❸➽➜➇ ⑧⑩ ➄➀❸❶❷❷ ➄⑦➅❷⑧ ➆⑩➈➍➆❷

⑨❸ ➈➏⑦➾ ➉❷❸➆⑩ ➉➒➓ ➵⑨ ➀➍⑧❷➇ ➈❸➎ ➀⑦➇➈➆➌➑ ❼❷❷➇➆ ➢➒⑨❸

⑦➈⑧❷⑨➻❷⑩↔ ➣❸➻❷ ❺❸❻ ➡⑧ ⑨❷❺❷↕➁ →❷➆ ➉➒➓ ➵⑨ ➀➍⑦⑧➁❷

❺❸❻ ➅❷⑩➇❸❾➅❷⑩➇❸ ➈➏➎⑦➛❷ ❼❷❽⑦❺ ➂➒➇❾➈➏➎⑦➛❷ ⑨❻→❻⑦➅❷➆ ⑧❷➁❷❸➚ ❺❸❻

➀➍➁➙➽➆ ➉❷❸➆⑩ ➉➒➓ ➄❷➀ ➀❷➡➊➂❸ ⑦⑧ ➵⑨ ➀➍⑧❷➇ ➈❸➎

➀⑦➇➈➆➌➑ ➻❷➉➇❷❸❻ ➈❸➎ ➠❷➇❷❸❻ ➆➇➪➭❷➎ ➄⑦➅❷⑧ ➆⑩➈➍ ➉➒❻ ➢➉❷➊

➈➏➎⑦➛❷ ❼❷❽⑦❺ ⑧❷❸ ➵❺❷➇➆❷❸❻ ➈❸➎ ⑦↔➡ ❿➀➁❷❸➂ ⑦⑧➁❷

➢❷ ➇➉❷ ➉➒➓

(iii) ➆⑩⑨➇❷➃ ➁➔⑦➀ ⑨❺➁ ➈❸➎ ⑨❷➋❷➃ ➈➏➎⑦➛❷ ⑦➈➍➎➁❷⑧↔❷➀❷❸❻ ⑧❷

➄➋❷➌➞➁➈➝➋❷❷ ❺❸❻ ➁❷❸➂➣❷➑ ⑧❺ ➉❷❸➆❷ ➢❷➆❷ ➉➒➃ ❼❷❽⑦❺ ➀➇

➈➏➎⑦➛❷ ⑦➈➍➎➁❷⑧↔❷➀❷❸❻ ⑧❷ ➣→❷➈ ⑧❺ ➑➉⑩❻ ➉❷❸➆❷➓ ➈➏➎⑦➛❷❾❼❷❽⑦❺

➀➇ →➫➭➆❸ ➣→❷➈ ➈❸➎ ⑧❷➇➸❷ ➉➒❻➥

➦➄➩ ➀➍❷➁➶ ⑦➈⑧❷⑨➻❷⑩↔ ➣❸➻❷❷❸ ❻ ❺❸❻ ➈➏➎⑦➛❷ ➀➇

⑦➑❼❷➌➇ ➞➁⑦➽➆➁❷❸ ❻ ⑧❷ ➄➑➙➀❷➆ ➄➀❸❶❷❷➈➏➎➆

➅❷⑩➇❸❾➅❷⑩➇❸ è❷➜➆❷ ➉➒ ➢→⑦⑧ ➈➏➎⑦➛❷ ⑧❷ ⑨⑧↔

è❷➇❸↔❽ ❿➧➀❷➣ ❺❸❻ ➁❷ ❸➂➣❷➑ ➆⑩➈➍➆❷ ⑨❸ ⑧❺

➉❷❸➆❷ ➉➒➓

➦→➩ ➈➉ ➢➑⑨❻➲➁❷ ➢❷❸ ➈➏➎⑦➛❷ ⑨❸➽➜➇ ➀➇ ⑦➑❼❷➌➇ ➉❷❸➆⑩

➉➒➓ ➀➍⑦➆⑦➣➑ →➫➭➆⑩ ➉⑩ ➢❷➆⑩ ➉➒➓
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♠❜❑❥❩❶❣❢♦❏ P❏▲❏●⑧ ❘●◗ ❉❭▲❪❺❚ ❙❏❤❢❘⑤ ❩❚❳❘❏❡ ❉❑❚❯ ❙❏❤❢❘ ❱❏❢◆ ❩●❣

❱❡❪❉❏❚ ❘●◗ ❩❶❢❸ ❛❪❝❳ ❛❜♥

❩❶❢❸ ❩●❣ ❢❡❻❡ P❏❑❼❏ ❛❏● ❞P❚● ❛❜◗ ❷

(i) ♠❜❑❥❩❶❣❢♦❏ P❏▲❏●⑧ ❘●◗ ❉❭▲❪❺❚ ⑩❏●✇❏ ❘●◗ ❩❶❢❸ ◆❑ ❱❢④❏P❚❘
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❉❭❞❏❑ ❩❶❣❢♦❏ ▲❏●➁▲ ❉❑◗❚❪ ❨▲❲❏❳ ❙❏❤❢❘ ❚❲❏❏ ❩❶❣❢♦❏ ❙❏❤❢❘ P❯

❛❏❢❡ ❉❑ ❛❪❱❏ ❛❜♥

(ii) ❹❜❞❏ ❢P ❉❛❋● ❩❼❏❳❡ ❢P▲❏ ♠▲❏ ❛❜ ❢P ◆●❖❏ ❘●◗ ❩❡
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❩❏❬❚❢❩P ❩❡ ❱❏➂❊❏❢◆❚ ⑩❏●✇❏ ❩●❣ P❏❑❼❏♥

(iii) ❩❚❳❘❏❡ ❉❑❚❯ ❙❏❤❢❘ ❘●◗ ❩❶❢❸ P❏● ◆❏● P❏❑❼❏❏●◗ ❞● ❞❘③❏

❹❏ ❞P❚❏ ❛❜➭ ❩❚❳❘❏❡ ❉❑❚❯ ⑩❏●✇❏ ❘●◗ ❞❘▲❏❡❪❞❏❑

P❏➃➀❏❣❯ ❦❚❏❑❥■❿➀❏❩ P❯ ❉❭❩❶❢❾❏ ❑❛❯ ❛❜⑤ ❹❏● ❩♦❏❏❳ P❯

❱❢❡▲❢❘❚❚❏ ❚❲❏❏ ➃➀❏❣❞❋❥■❩❭❣ ❉❑ ❢❡❙❏❳❑ ❛❜♥

❩● ■❏❑ ❙❏❤❥❦❉▲❏●♠ ❞◗❩♠❳⑤ ❢❹❡❘●◗ ⑩❏●✇❏❯▲ ❱❡❪❉❏❚ ❘●◗

❢♠❑❏❩⑦ ❱❏❝❳ ❛❜➭ ❴◗❹❑⑤ ❨▲❲❏❳ ❙❏❤❢❘ ❩ ❩❶❣❢♦❏ ▲❏●➁▲ ❨▲❲❏❳ ❙❏❤❢❘⑤

■❑❏♠❏❛❏ ●◗ ❚❲❏❏ ❚➄ ➃➀❏❣❞❋❏●◗ ❩●❣ ❱◗❚♠❳❚ ⑩❏●✇❏ ❚❲❏❏ ❢❡❩❋ ❴❏●▲❏

♠▲❏ ⑩❏●✇❏♥

❝❡❩●❣ ➅❏⑦❚● ❩❭❣❘ P❯ ❨▲❏❫▲❏ ❢❡❻❡ P❏❑❼❏❏●◗ ➆❏❑❏ P❯ ❹❏

❞P❚❯ ❛❜ ❷

(i) ❞❘▲ ❩●❣ ❞❏❲❏ ❹❜❞●❥❹❜❞● ❩❶❣❢♦❏ ❚❲❏❏ ♠❜❑ ❩❶❣❢♦❏ P❏▲❏●⑧

❛●❚❪ ❙❏❤❢❘ ❉❑ ◆❴❏❩ ❴❿➀❏⑤ ❩❜❞●❥❩❜❞● ❨▲❲❏❳ ❵❩◗ ❩❶❣❢♦❏

▲❏●➁▲ ❨▲❲❏❳ ❙❏❤❢❘ ❘●◗ ❞❘▲❏❡❪❞❏❑ P❘❯ ❝❞P❯ ❞❏⑩❏❯ ❛❜♥

(ii) ❢❡❩❋ ❴❏●❵ ♠❵ ⑩❏●✇❏ ❘●◗ ➇▲❤❡❚❏ ❵P ❩❚❳❘❏❡ ➅❏⑦❡❏ ❛❜⑤

❹❏● ♣qqs ❩●❣ ◆❖❏P ❞● ❱❏❑◗❙❏ ❛❪❝❳♥ ❝❞❞● ❉❛❋●

❢❡❩❋ ❴❏●❵ ♠❵ ⑩❏●✇❏ ❘●◗ ④❏❯❘❯ ❩❶❢❸ ◆❹❳ P❯ ❹❏❚❯ ❑❛❯

❛❜♥ ❢❡❩❋ ❴❏●❵ ♠❵ ⑩❏●✇❏ ❘●◗ ➇▲❤❡❚❏ P❏ P❏❑❼❏ ♠❜❑

➈➉➊➋ ➌ ➍➎➏➉➊➐➑ ➒➓➉➎➔ →➊➣ ↔➉➉➒ ↕ ➑➙➉➉ ➛ ➜➣➝➒➞ ➟➉ ➊ ➠➉➊➡➢ ➤➥➦➉ ➒➦➉ ➧➨➩

➫➯➲� ➳➵➸

Kredoz IAS 



     43❍�✁✂✄✂�☎�✆ ✝✞�� ✟✠✡☛☞�

♦✌✍✎✏✑ ✒✑✓✑✔✕ ✖✔✗ ✘✙✓✚✛✜ ✢✑✣✎✖ ♦✔✍ ✤✥✚✘✑✜ ✒✑ ✦✧★✥✑ ✩✑✔

❧✒✜✑ ✩✪✫ ✬✤✘✥✔ ✭✑✮♦ ✜✯✑✑ ✰✑✩✱ ✖✔✗ ♦✌✍✎✏✑ ✓✑✔✲✓ ✢✑✣✎✖

✘✱ ✦✧★✜✔ ✢✑♦✥ ✎✐✑✖✑✳✴✑ ✒✑✓✑✔✳✗ ♦✔✍ ✎♦✏✑✓ ✖✔✗ ✎✵✶✑✔✗✫✷

(iii) ♣✱✑✭✑✩ ✢✑✣✎✖ ✖✔✗ ✒✖✸ ✒✑ ✒✑✱✴✑ ♦✌✍✎✏✑ ✢✑✣✎✖ ✘✱

✦✧★✜✑ ❝✦✑♦ ✩✪✫ ❧✑✹✸ ♣✱✑✭✑✩✑✔✗ ✘✱ ✭✪✱✺✒✑✥✣✥✸

✜✱✸✒✑✔✗ ❧✔ ♦✌✍✎✏✑ ✎♦r✜✑✱ ✩✸ ✻❧✒✸ ✐✓✣✥✜✑ ✒✑ ✖✚✶✓

✒✑✱✴✑ ✩✪✫

✼✽✾✿❀✼❁ ✼❂❀❃ ❄✽❅❆ ✼❂❀❃ ❇❆ ❈❉❊ ❋●✽ ❄❊✿❆ ■❅❏ ❑▲▼◆❖▼❑ P✼❊

◗◆◆◗❖◆❘ ✼❉❙ ❄✽❚❁❯❱✽❉❊ ✼❉❙ ❄❲❳❨✽❆ ❩✽❬❀❈ ❭❪●✽❉❫ ✼❉❙ ❨❩✽❴ ✼❫✽❉❵ ❁❴
✼✽✾✿❀✼❁ ✼❂❀❃ ✼ ✼❂❀❃ ❇❆ ✼❉❙ ❀✼❛✽● ❈❉ ❊ ❜✿✽❞P❡ ❪❀❆❀❢✽❛❣ ✿✽❀❤❁✽

❄❖❑ ❪❀❆✈✽✽❈ ❁❴ ❀✼✼❉❥❲✽ ❁❴❀❦P❡

♠♥qst✉ ✇①② ③④⑤

✼✽✾✿❀✼❁ ✼❂❀❃ ❁❴ ❫✈✽❲✽ ✼❉❙ ❀❤P⑥ ❇✽❉ ❨❈● ❁✽❤✽❉❊ ✼❉❙ ❩✽❬❖❭❪●✽❉❫

❨❊✼❫✽❉❵ ❁✽ ❄❊✿❆ ❀❲❁✽❤❉❊❡

✼❂❀❃ ❇❆ ❁❴ ❫✈✽❲✽ ■❉✿❳⑥ ❨✽❈✽⑦● ✼❂❀❃ ❇❆ ❄⑧✽✽⑨✿⑩ ❇✽❉❲✽❉❊ ✼❛✽✽❉❵ ✼❉❙ ❄✽❚❁❯❱✽❉❊
❁✽ ❄❊✿❆ ❀❲❁✽❤❁❆ ❭❨❉ ❄✽❶✽✽❆ ✼❛✽⑨ ●✽❲❴ ❑▲▼◆❖▼❑ ✼❉❙ ❄✽❚❁❯❱✽❉❊ ❨❉
❀✼❩✽✽❀❦✿ ❁❆❉ ❊❡ ❦❅❨❉❷

❸❹❺❹ ❸❻❼❽❾❹ ❸❻❸❹❿❹➀     Co   m   (Common Proopertty

R s u esResour ces)

✢✑✣✎✖ ♦✔✍ r♦✑✎✖➁♦ ♦✔✍ ✤✑➂✑✑✱ ✘✱ ✻❧✔ ✖✑✔➃✔ ✜✑✪✱ ✘✱ ❝✑✔ ♦✭✑✔✕ ✖✔✗

✦✑✮➃✑ ➄✑✜✑ ✩✪➅ ✎✥➄✸ ✢✑✣❧✗✘✎➆✑ ✜✯✑✑ ❧✑✹✑ ❧✗✘✎➆✑ ❧✗❧✑➂✑✥

(CPRs)✫ ✘✩✵✔ ♦✭✳ ✒✸ ✢✑✣✎✖ ✘✱ ➇✓✎✛✜✓✑✔✗ ✒✑ ✎✥➄✸

r♦✑✎✖➁♦ ✤✯✑♦✑ ♦✚✍➈ ➇✓✎✛✜✓✑✔✗ ✒✑ ❧✎➉✖✎✵✜ ✎✥➄✸ r♦✑✎✖➁♦

✩✑✔✜✑ ✩✪✫ ❝✣❧✱✔ ♦✭✳ ✒✸ ✢✑✣✎✖✓✑✮ ❧✑✖✚❝✑✎✓✒ ➊✘✓✑✔✭ ✩✔✜✚ ✱✑➋✓✑✔✗

♦✔✍ r♦✑✎✖➁♦ ✖✔✗ ✩✑✔✜✸ ✩✪✗✫ ❧✑✹✑ ❧✗✘✎➆✑ ❧✗❧✑➂✑✥✺✘✰✑✚✤✑✔✗ ♦✔✍ ✎✵➌

♣✑✱✑➍ ➎✑✱✔✵✣ ➊✘✓✑✔✭ ✩✔✜✚ ✻✕➂✑✥➍ ✵✒➏★✸ ✜✯✑✑ ❧✑✯✑ ✩✸ ✤✐✓ ♦✥

➊➁✘✑❝ ➄✪❧✔➅ ✘✍✵➍ ✱✔✰✑✔➍ ✎✭✱✸➍ ✤✑✪✏✑➂✑✸✓ ✘✑✪➂✑✔ ✤✑✎❝ ➊✘✵➐➂✑

✒✱✑✜✸ ✩✪✗✫ ✭✙✑✖✸✴✑ ➑✑✔➒✑✑✔✗ ✖✔✗ ✢✑✣✎✖✩✸✥ ➈✑✔➃✔ ♦✌✍✏✑✒✑✔✗ ✜✯✑✑ ✤✐✓

✤✑✎✯✑✳✒ ➓✘ ❧✔ ✒✖➔✑✑✔✱ ♦✭✳ ♦✔✍ ➇✓✎✛✜✓✑✔✗ ♦✔✍ ➄✸♦✥✺✓✑✘✥ ✖✔✗

✻✥ ✢✑✣✎✖✓✑✔ ✗ ✒✑ ✎♦✰✑✔✏✑ ✖✩➁♦ ✩✪→ ✛✓✑✔✗✎✒ ✻✥✖✔✗ ❧✔ ✤✎➂✑✒✜✱

✢✑✣✎✖✩✸✥ ✩✑✔✥✔ ♦✔✍ ✒✑✱✴✑ ✘✰✑✚✘✑✵✥ ❧✔ ✘✙✑➣✜ ✤✑➄✸✎♦✒✑ ✘✱

✎✥✢✑✳✱ ✩✪✗✫ ✖✎✩✵✑✤✑✔✗ ♦✔✍ ✎✵➌ ✢✑✸ ✻✥ ✢✑✣✎✖✓✑✔✗ ✒✑ ✎♦✰✑✔✏✑ ✖✩➁♦ ✩✪

✛✓✑✔✗✎✒ ✭✙✑✖✸✴✑ ✻✵✑✒✑✔✗ ✖✔✗ ♣✑✱✑ ♦ ✻✕➂✑✥ ✵✒➏★✸ ♦✔✍ ➌✒➒✑✸✒✱✴✑

✒✸ ✎➔✑➉✖✔❝✑✱✸ ➊✐✩✸✗ ✒✸ ✩✑✔✜✸ ✩✪✫ ✻✥ ✢✑✣✎✖✓✑✔✗ ✖✔✗ ✒✖✸ ❧✔ ➊✐✩✔✗

♣✑✱✔ ✜✯✑✑ ✻✕➂✑✥ ✒✸ ✜✵✑✰✑ ✖✔✗ ❝✣✱ ✜✒ ✢✑➃✒✥✑ ✘➏★✜✑ ✩✪✫

❧✑✹✑ ❧✗✘✎➆✑ ❧✗❧✑➂✑✥✑✔✗ ✒✑✔ ❧✑✖✚❝✑✎✓✒ ✘✙✑♦✌✍✎✜✒ ❧✗❧✑➂✑✥

✢✑✸ ✒✩✑ ➄✑ ❧✒✜✑ ✩✪➍ ➄✩✑✮ ❧✢✑✸ ❧❝r✓✑✔ ✗ ✒✑✔ ✻❧♦✔✍ ➊✘✓✑✔✭

✒✑ ✤✎➂✑✒✑✱ ✩✑✔✜✑ ✩✪ ✜✯✑✑ ✎✒❧✸ ✎♦✰✑✔✏✑ ♦✔✍ ❧✗✘✎➆✑ ✤✎➂✑✒✑✱

✥ ✩✑✔✒✱ ❧✢✑✸ ❧❝r✓✑✔✗ ♦✔✍ ♦✚✍➈ ✎♦✰✑✔✏✑ ✒➆✑✳➇✓ ✢✑✸ ✩✪✗✫

❧✑✖✚❝✑✎✓✒ ♦✥➍ ♣✱✑✭✑✩✑✔✗➍ ✭✙✑✖✸✴✑ ➄✵✸✓ ➑✑✔➒✑ ✜✯✑✑ ✤✐✓

❧✑♦✳➄✎✥✒ r✯✑✑✥ ❧✑✹✑ ❧✗✘✎➆✑ ❧✗❧✑➂✑✥ ♦✔✍ ➌✔❧✔ ➊❝✑✩✱✴✑ ✩✪✗

✎➄❧✒✑ ➊✘✓✑✔✭ ➌✒ ✘✎✱♦✑✱ ❧✔ ✦➏★✸ ✻✒✑✻✳ ✒✱✜✸ ✩✪ ✜✯✑✑ ✓✩✸

➊❧♦✔✍ ✘✙✦✗➂✑✥ ♦✔✍ ❝✑✎✓➁♦✑✔✗ ✒✑ ✎✥♦✳✩✥ ✒✱✜✸ ✩✪✗✫

↔↕↕➙➛ ➜➝➞ ➟➠➡➢➤↕ ↔↕➥➦➧➨➩↕➝➫

✢✑✣✺❧✗❧✑➂✑✥✑✔✗ ✒✑ ✖✩➁♦ ➊✥ ✵✑✔✭✑✔✗ ♦✔✍ ✎✵➌ ✤✎➂✑✒ ✩✪ ✎➄✥✒✸

✤✑➄✸✎♦✒✑ ♦✌✍✎✏✑ ✘✱ ✎✥✢✑✳✱ ✩✪✗ ➭

(i) ✎➯✜✸✓✒ ♦ ✜✌✜✸✓✒ ✤✑✎✯✑✳✒ ✎♦✙✍✓✑✤✑✔✗ ✒✸ ✤✘✔➑✑✑

♦✌✍✎✏✑ ✘✣✴✑✳✜✓✑ ✢✑✣✎✖ ✘✱ ✤✑➂✑✑✎✱✜ ✩✪✫ ✤✐✓ ✰✑➐❝✑✔ ✗ ✖✔✗➍

♦✌✍✎✏✑ ➊➁✘✑❝✥ ✖✔✗ ✢✑✣✎✖ ✒✑ ✓✑✔✭❝✑✥ ✤✐✓ ❧✔✛➃✱✑✔✗ ✖✔ ✗

✻❧♦✔✍ ✓✑✔✭❝✑✥ ❧✔ ✤✎➂✑✒ ✩✪✫ ✤✜➭ ✭✙✑✖✸✴✑ ➑✑✔➒✑✑✔✗ ✖✔✗

✢✑✣✎✖✩✸✥✜✑ ✘✙➁✓➑✑ ➓✘ ❧✔ ♦✩✑✮ ✒✸ ✭✱✸✦✸ ❧✔ ❧✗✦✗✎➂✑✜

✩✪✫

(ii) ✢✑✣✎✖ ✒✸ ✭✚✴✑♦➆✑✑ ♦✌✍✎✏✑ ➊➁✘✑❝✒✜✑ ✒✑✔ ✘✙✢✑✑✎♦✜

✒✱✜✸ ✩✪ ➄✑✔ ✤✐✓ ✒✑✓✑✔✕ ✖✔✗ ✥✩✸✗ ✩✪✫

(iii) ✭✙✑✖✸✴✑ ➑✑✔➒✑✑✔✗ ✖✔ ✗ ✢✑✣✺r♦✑✎✖➁♦ ✒✑ ✤✑✎✯✑✳✒ ✖✣➲✓ ♦✔✍

✤✎✜✎✱✛✜ ❧✑✖✑✎➄✒ ✖✣➲✓ ✢✑✸ ✩✪✗ ✜✯✑✑ ✘✙✑♦✌✍✎✜✒

✤✑✘❝✑✤✑✔✗ ✓✑ ✎✥➄✸ ✎♦✘✎➆✑ ✖✔✗ ➌✒ ❧✚✱➑✑✑ ✒✸ ✢✑✑✮✎✜

✩✪ ➌♦✗ ❧✖✑➄ ✖✔✗ ✘✙✎✜✏➳✑ ✦✧★✑✜✑ ✩✪✫

❧✖r✜ ♦✌✍✎✏✑ ✢✑✣✎✖ ❧✗❧✑➂✑✥✑✔✗ ✒✑ ✤✥✚✖✑✥✺✎✥♦✵ ✦✑✔✓✑

✭✓✑ ➑✑✔➒✑ ✜✯✑✑ ❧✢✑✸ ✘✙✒✑✱ ✒✸ ✘✱✜✸ ✢✑✣✎✖ ✤✑✪✱ ♦✌✍✎✏✑ ✓✑✔✲✓

➇✓✯✑✳ ✢✑✣✎✖✓✑✔✔ ✗ ♦✔✍ ✓✑✔✭ ❧✔ ✵✭✑✓✑ ➄✑ ❧✒✜✑ ✩✪✫ ✜✑✎✵✒✑

➵➸➺ ❧✔ ✓✩ ✎✥✏✒✏✑✳ ✎✥✒✵✜✑ ✩✪ ✎✒ ✎✘➈✵✔ ♦✏✑✑✔✕ ✖✔ ✗ ❧✖r✜

✎✱✘✑✔✎➃✕✭ ➑✑✔➒✑ ❧✔ ♦✌✍✎✏✑ ✢✑✣✎✖ ✒✑ ✘✙✎✜✰✑✜ ✒✖ ✩✚✤✑ ✩✪✫ ♦✌✍✎✏✑

✓✑✔✲✓ ➇✓✯✑✳ ✢✑✣✎✖ ❧✗♦✭✳ ✖✔ ✗ ✒✖✸ ♦✔✍ ✦✑♦➄✣❝ ♦✌✍✎✏✑ ✓✑✔✲✓ ✢✑✣✎✖

✖✔ ✗ ✒✖✸ ✤✑✻✳ ✩✪✫

➊✘✱✑✔✛✜ ♦✴✑✳✥ ❧✔ ✓✩ r✘✏➃ ✩✪ ✎✒ ✢✑✑✱✜ ✖✔✗ ✎✥♦✵ ✦✑✔➌

✭➌ ➑✑✔➒✑ ✖✔✗ ✦✧★✑✔✜✱✸ ✒✸ ❧✗✢✑✑♦✥✑➌✮ ❧✸✎✖✜ ✩✪✗✫ ✤✜➭ ✢✑✣✎✖ ✦♣✜

✘✙✑✪➻✑✔✎✭✒✸ ✎♦✒✎❧✜ ✒✱✥✑ ✤✑➄ ✤➁✓✗✜ ✤✑♦✰✓✒ ✩✪✫ ✓✩

100➼➽➾➚➪ ➶➹➘➴ ➹ ➷➴ ➹ ➬➹➮➘ ➹ ➱✃❐❐✃❒❐❮❰ ❒ ➽➾➚➪ ➶➹➘➴➹ ➷➴➹ ➬➹➮➘ ➹ ➱ÏÐÑ❐❒ÑÏ❰
➽➾➚➪ ➶➹➘➴ ➹ ➷➴➹ ➬➹➮➘ ➹ ➱ÏÐÑ❐❒ÑÏ❰
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✥✏✷✏ ❧✔✛✖✏✓✚ ✖✗ ✛✏✢✕ ✙✏✗ ✐✻✏✭✯✦ ✽✐ ✥✓ ✜✵✰✦✗ ✧✑✼ ✙✏✏♥✦ ✤✑✥✓

✘✓✱✏ ✛✓✚ ✙✏✮✔✛ ✖✗ ✖✛✗ ✦✷✏✏ ❧✛ ✖✗ ✾✔✿✏✖✦✏ ✧✑✪ ✶✓✥✗ ✔❁✷✏✔✦

✛✓✚ ✯✰✏❦✥✩ ✥❂✏✹✦✏ ✖✗ ✾✏✫✱✻✖✦✏ ✫✓❦✫✩ ✙✏✮✺✳✐✻✏✓✕ ✧✓✦❀

✫✏✚✔♦✦ ✧✑✚❃ ✾✔✐✦❀ ✕✎✏✛✗❄✏ ❅✏✓❆✏✏✓✚ ✛✓✚ ✜✓♥✏✓❇✏✕✏♥✗ ✤✑✥✗ ✾✏✔✷✏✭✖

✥✛❁✻✏ ✖✏✓ ✙✏✗ ✖✛ ✖♥✹✓ ✫✓❦ ✔✩✶ ✾✏✫✱✻✖ ✧✑✼

✯✰✏❦✥✩ ✕✧✹✦✏ ✖✗ ✕❄✏✹✏ ✔✹❈✹ ✐✎✖✏♥ ✥✓ ✖✗ ✤✏✦✗ ✧✑ ❉

✫✸❦✔✲✏ ✕✧✹✦✏ ❉ ✾✷✏✏✭✦❊ 100❋
✥✖✩ ✜✏✻✓ ✏ ✕✻✏ ❅✏ ✓❆✏

✔✹✫✩ ✜✏✻✓ ✏ ✕✻✏ ❅✏ ✓❆✏

●■■❏❑ ▲▼◆ ❖P■◗❘❙ ❚❑❯❱❲

✧✛✏♥✓ ✘✓✱✏ ✫✓❦ ✳❣✏♥✗ ✫ ✾✏✚✦✔♥✖ ✙✏✏✕✏✓✚ ✛✓✚ ✦✗✹ ✐✎✛❀❳✏ ✯✰✏❦✥✩

❆✏❦✦❀✶✢★ ❬❨❩❭❪❫❴ ❩❵❭ ❛ ❜❨❨❝❞ ✫✓❦ ✹✏✛ ✥✓ ✤✏✹✗ ✤✏✦✗ ✧✑✼

❬❨❩❭❡❢❨❫ ✖✗ ✯✰✏❦✥✩✓✚ ✾✔✿✏✖✦♥ ✘✔❅✏❄✏✺✐✔✱❤✛✗ ✛✏✹✥✮✹ ✫✓❦ ✥✏✷✏

✜✏✓✬✭ ✤✏✦✗ ✧✑✚ ✔✤✥✛✓✚ ✳✲❄✏ ✖✔✣✜✚✿✏✗✻ ✯✰ ✏❦✥✩✓✚ ✥✔❈✛✔✩✦ ✧✑✚✪

✤✑✥✓★ ❤✏✫✩✪ ✖✐✏✥✪ ✤✮✣✪ t✫✏♥✪ ✜✏✤♥✏ ✫

✾♥✧♥ ✾✏✔✘✼ ❩❵❭ ✖✗ ❥✦❀ ✾♠✣✮✜♥✺✹✫✚✜♥ ✛✓✚

✱✏♥✘ ❥✦❀ ✥✓ ✐✎✏♥✚✙✏ ✧✏✓✖♥ ✛✏❤✭✺✾✐✎✑✩ ✛✓✚

✥✛✏✯✦ ✧✏✓✦✗ ✧✑✼ ✬✥ ✥✛✻ ✖✛ ✦✏✐✛✏✹

✱✏✗✦✏✓✲❄✏ ✦✷✏✏ ✳✐✏✓✲❄✏ ✖✔✣✜✚✿✏✗✻ ✯✰✏❦✥✩✏✓✚ ✤✑✥✓★

✕✓✧✮✢✪ ❤✹✏✪ ✦✷✏✏ ✥♥✥✏✓✚ ✾✏✔✘ ✯✰✏❦✥✩✏✓✚ ✖✗ ✜❀✫✏✬✭

✛✓✚ ✥✧✏✻✖ ✧✑✼ ❜❨❨❝❞ ✶✖ ✾♣✐✖✏✔✩✖

✕✎✗✲✛✖✏✩✗✹ ✯✰✏❦✥✩✺❥✦❀ ✧✑✪ ✤✏✓ ♥✜✗ ✖✗

✖✣✏✬✭ ✫✓❦ ✜✏✘ ✐✎✏♥✚✙✏ ✧✏✓✓✦✏ ✧✑✼ ✬✥ ❥✦❀ ✛✓✚

✦♥✜✮✤✪ ❳✏✗♥✏✪ ✖✖r✰✗✪ ✥✔q❇✏✻✏✢ ✫ ❤✏♥✓ ✖✗

✯✰✏❦✥✩✏✓✚ ✖✗ ✫✸❦✔✲✏ ✔✥✚✔❤✦ ✙✏✮✔✛ ✐♥ ✖✗ ✤✏✦✗ ✧✑ ✻✒✔✐ ✬✥

✐✎✖✏♥ ✖✗ ✐✸✷✏✖ ✯✰ ✏❦✥✩ ❥✦❀✶✢ ✘✓✱✏ ✫✓❦ ✘✔❅✏❄✏ ✙✏✏✕✏✓✚ ✛✓✚ ✹✧✗✚

✐✏✬✭ ✤✏✦✗✚✼ ✻✧✏✢ ✖✏ ✾✔✿✏✖✦✛ ✦✏✐✛✏✹ ✫✲✏✭✙✏♥ ✔✖✥✗ ✙✏✗ ✳✲❄✏

✖✔✣✜✚✿✏✗✻ ✯✰✏❦✥✩ ✖✗ ✜❀✫✏✬✭ ✛✓✚ ✥✧✏✻✖ ✧✑✪ ✬✥✫✓❦ ✔✩✶ ✐✻✏✭✯✦

✾✏✘✎✭✦✏ ✳✐✩q✿✏ ✧✏✓✹✗ ❤✏✔✧✶✼ ✬✥✔✩✶ ✘✓✱✏ ✫✓❦ ✬✥ ✙✏✏✕ ✛✓✚✪

✤✧✏✢ ✙✏✗ ✐✻✏✭✯✦ ✛✏❆✏✏ ✛✓✚ ✔✥✚❤✏✬✭ ✥❀✔✫✿✏✏✶✢ ✳✐✩q✿✏ ✧✑✚✪ ✶✖

✫✸❦✔✲✏ ✫✲✏✭ ✛✓✚ ✶✖ ✧✗ ✯✰✏❦✥✩ ✦✗✹ ✜✏♥ ✳✕✏✬✭ ✤✏ ✥✖✦✗ ✧✑✼

s✉◗✈✇■ s▼◗ ①②③■❏
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✳➂✓✱✻ ✾✔✿✏✖✦✛ ❅✏✓❆✏ ✖✏✓ ✐✻✏✭✯✴✏ ✾✏✘✭✭✎✦✏ ✳✐✩q✿✏ ✖♥✏✹✏ ✧✑✼

✳✴✐✏✘✖ ✔✥✚❤✏✬✭ ✖✏ ✳➂✓✱✻ ✯✰✏❦✥✩✏✓✚ ✖✏✓ ✐✻✏✭✯✦ ✛✏❆✏✏ ✛✓✚ ✐✏✹✗

➃➄➅➆➇➈ ➉➈➊➋➉ ➌➈➍➎➏➐➉➈➊➑ ➆➒➐➈➊➆➓➔➑ →➈➊➣➈➐➅↔ ↕➈ ➙➛➜➝ ➃➄➅➆➇➈ ➉➈➊➋➉ ➌➈➍➆➛
   ➐➞➆➝➟➈➝ ↕➈ ➐➞➆➝➟➈➝

➃➑➠ 1960-61 2002-03 1960-61 2002-03

➡➢➤➥➦➧ ➨➧➩➫➨ ➭➯➲➳ ➵➧➸➥➺ 6.23 4.41 10.61 7.52

➻➼➳➧➽➾ ➻➳➽➚ ➵➧➸➥➺ 3.5 3.82 5.96 6.51

➡➽➪➺➧➾ ➻➳➽➚ ➵➧➸➥➺ 3.73 7.03 6.35 11.98

➥➾➡➶ ➭➧➩➨➧ ➹➨➧ ➘➧➩➴➧ 45.26 43.41 77.08 73.99

➙↕↔ ➃➄➅➆➇➈ ➉➈➊➋➉ ➌➈➍➆➛ 58.72 58.67 100.00 100.00

➷➬➮➱✃➬ ❐❒❮ ❰ ÏÐÑ➷ ÒÓÔ➮Õ➬ Ö➬×ØÖ Ù➬Ú➮Ð ✃Û ÏÜÝÞß➬

➃➄➅➆➇➈ à➝á ➐➞➛áâ➈ ãä➈➅➙↔➊å

➏æ➈➒ç ➌➈➈➒➝ ➒➈è➉ é➆→➈ê➈ç ➒➈è➉

â➈➒çãä ➈➅ ë➧➡➶ì í➻➧îì ➭➧➲➳➧ì ë➧➡➶ì ➺ïí➧ì ➳➧➹➚ì

ð➲➸➾ î➩ ➥î➽➯➭➳ñ ➺ïí➧ì ò➡➧➳ì ó➳ô➳ ð➽➼➳ñ ò➡➧➳ ➽õ➧➧ ➺➸ö➹➻➤➶➚

➒÷ç ➹➩ô➸öì ë➾➧ì ➽➧➩➳ø➪ì î➳î➧➩➯ì ➲➧ù ë➧➡➶ì ➺ïí➧ì ➳➧➹➚ì

ðóïú➸➭➳ î➩ ➺➧ë➪ñ ➺➸ö➹➻➤➶➚

û➈➈➉é ➡➾ü➻➥➽ì î➥ýþ➧➨➧öì ➻➤➶ì ë➧➡➶ì î➥ý➲➨➧öì

ðó➻ÿù➶ î➩ ➲➸➾ñ ë➧➳➧ ■✰➧➤î➶➩➯ ë➧➳➧ ■✰➧➤î➶➩➯

➷➬➮➱✃➬ ❐❒r ❰ Ù➬➬Ý➷ÛÖ ÒÓÔ➮Õ➬ �➷ ✁

Kredoz IAS 



     45❍�✁ ✂✄ ✂� ☎�✆ ✝✞�� ✟✠ ✡☛☞�

♠✌✍✎✏✑ ✒✓✑ ✒✓ ✔✕✏✑ ✒✖✗ ♠✘✌✑✙✒✖✑ ✌✚✑✛✖ ✒✓✜✑ ✢✣✤ ♠✘✌✑✙✒

✕ ❢ ✥✦✑ ✧★ ✗✩ ✥ ✪ ✍ ✕ ✜✫✩ ✬✑ ✒✭ ✗✑ ✮✑ ✑ ✓✕ ✯✑ ✖ ✕❢ ✥✦✑ ✧★ ✒ ✭ ✔ ✌✩ ✯✑ ✑

✔ ✕ ✏✑ ✒ ✢✑ ✩ ✖✭ ✢ ✣✤ ✫ ✈✑✑ ★✕ ✜✰✑★ ✓ ✫ ✱✲✕✈✑ ✰✑ ✭ ✫ ✱✲✕✈✑ ✳✖✴ ✗✩ ✥ ♠ ✌✍✎ ✏✑

✔ ✑✙✚★ ✖✑ ✗✑ ✮✑✑ ✫✩ ✲ ✔✑ ✏✑ ✑ ✓ ✌✓ ✙✑ ✩ ✫ ✵✑✩ ✶✷ ✸ ✹✺ ✻✼ ✽ ✹✾ ✿❀ ❁❂❃ ✿✻✹ ✖r✑✑

❄ ✹❅❆ ✽ ✹✾ ✿❀ ❁❂❃ ✿✻✹ ✗✩ ✥ ❇✑ ❈❉ ✭ ✪✑ ✖✭ ✢ ✣✤ ✰✑ ✑ ✓✖ ✗✩ ✥ ❊ ❋● ■❏ ❑ ❋▲▼ ◆ ❖ ❋P◗❘

✗✴❡❙✖❚ ♠✜ ✌✚✙✩✬✑✑✩ ✥ ✖✒ ❢✭✕✗✖ ✢✣ ✪✢✑ ❈ ✫✑✕✈✑★✒ ✫✈✑✑★ ❯❱ ❢✩✥❉✭✗✭❉✓

❢✩ ✒✗ ✢✣✤ ✧✜ ✯✑✩ ✮✑✑✩✥ ✗✩ ✥ ✬✑ ✴✈ ✒✖✑ ✒✑✩ ❢ ✢✜✩ ✗✩✥ ❢ ✯✑ ✗ ✛ ❲✑ ✲❢ ✍✩✥ ✪✣❢✩❦

❥❋❳❘❨ ❩ ❋❬ ❥❋❨ ◆▲ ❭❳❨ ❪❫❋ ◗❴❋❋ ❵❛❋ ❥ ❜❪ ❋❥❋ ❝❞❋❣❤✐P❧♥ ✔✑✕✙ ♠✵✑✧★

✪✑ ✖✭ ✢✣✥ ✖r✑✑ ✧✜ ✯✑✩ ✮✑✑✩✥ ✗✩✥ ✔✑✙✚★✖✑ ❢ ✥✓✯✑t✑ ✖r✑✑ ✫✈✑✑★ ✪✍ ✫✩✲ ✌✚ ❙✑✩✵

✫✩ ✲ ✔✜✩ ✒ ✕✫✕✏✑ ❙✑ ❈ ✔✌✜✑✧★ ✪✑ ✖✭ ✢✣✥✤ ✔✑✙✚★ ✫ ✱✲✕✈✑ ✯✑✩✮✑✑✩✥ ✗✩✥ ✫✈✑✑★ ✮✑ ✲✖✴

✫✩ ✲ ✔✥✖✵★✖ ✫✈✑✑★ ✪✍ ✌✑ ✣✏✑✑✩ ✥ ✒✭ ➂✑ ♦ ✓✖ ❢✩ ✔ ✕ ✏✑ ✒ ✢✑ ✩ ✖✑ ✢✣✤ ❙✩

✌✚✙✩✬ ✑ ❇✑ ♣ ❲ ✖r✑✑ ✗✱✙✑ ✔ ✌ ✓✙ ✜ ✒✑ ❢ ✑ ✗✜✑ ✒✓✖✩ ✢✣ ✥✤ ✧ ✜ ✯✑ ✩ ✮✑ ✑✩ ✥ ✗✩ ✥

✫ ✩ ✛ ❲✑ ✲❢ ✍✩ ✥ ♠✵✑ ✧★ ✪✑ ✖✭ ✢✣✥ ✕ ✪q ✢✩ ✥ ✌✑ ✜ ✭ ✒✭ ✔ ✕ ✏✑ ✒ ✗✑ ✮✑✑ ✗✩ ✥

✔ ✑✫ ✬ ❙✒✖✑ ✢✑ ✩ ✖✭ ✢ ✣s ✪✣❢ ✩ ❦ ✦✑✫ ✍s ✪✉ ❉s ✵q q✑ ✑ ✔ ✑✕ ✙ ✖r✑ ✑

✖✑ ➂✑ ✩ ✌✑ ✜✭ ✒✭ ✪✍✫ ✱✲✕✈ ✑ ✰✑ ✭ ✒ ✭ ✪✑ ✖✭ ✢ ✣✤

✇①① ②① ③ ④ ⑤ ⑥① ⑦ ⑧⑨

✰✑✑ ✓✖✭❙ ⑩✕✈✑ ✔r✑ ★❶❙✫ ❷r✑✑ ✗✩ ✥ ❡✑ ✑❸✑q✜✑✩ ✥ ✒✭ ✗✢❹✑✑ ✒✑ ✩ ✧❢ ✖r❙

❢ ✩ ✗✑ ✌✑ ✪✑ ❢ ✒ ✖✑ ✢ ✣ ✕ ✒ ✙✩✬ ✑ ✫✩ ✲ ❢ ✗❷✖ ❇✑✩ ❙✩ ✯✑✩ ✮✑ ✫ ✩ ✲

✙ ✑✩ ❺✕ ✖✢✑ ✧★ ✰✑✑ ✵ ✌ ✓ ❡✑✑ ❸ ✑ q✜ ✛❲✑ ✲❢ ✍✩ ✥ ♠✵✑✧ ★ ✪✑ ✖✭ ✢✣✥ ✤ ✙✩✬✑ ✫ ✩ ✲

❢ ✰✑ ✭ ✰✑ ✑ ✵✑✩ ✥ ✗✩ ✥ ❡✑ ✑ ❸✑ q ✜ ✛ ❲✑ ✲❢ ✍✩ ✥ ✌✚ ✗✴❡✑ ✢✣✥s ✰✑ ✍✩ ✢ ✭ ✫ ✢✑ ❈

✪ ✭✕✫ ✒✑ ❺✕✜✫ ✑★ ✢ ✔r✑★ ❶❙✫ ❷r✑✑ ❙✑ ❶❙✑ ✌✑ ✕ ✓✒ ⑩✕✈✑ ✔r✑★ ❶❙✫ ❷r✑✑

✢✑ ✩✤ ✔✜✑ ✪ ✒✭ ❢ ✥✓✦✜✑ ✫✩ ✲ ✔✑ ✏✑✑ ✓ ✌✓ ❡✑✑❸ ✑q✜✑✩ ✥ ✒✑✩ ✔✜✑ ✪ ✖r✑✑

✙✑ ✍✑✩ ✥ ✗✩ ✥ ✫ ✵ ✭★✫ ✱✲✖ ✕ ✒ ❙✑ ✪✑ ✖✑ ✢✣ ✤

❻❫❋❬

✰✑✑ ✓✖ ✗✩ ✥ ✫ ✴✲✍ ❇✑✩ ❙✩ ✯✑✩ ✮✑ ✫✩ ✲ ✍✵ ✰✑✵ ❱ ❼ ✌✚✕ ✖✬✑ ✖ ✰✑✑✵ ✌✓ ✔✜✑ ✪

❇✑✩ ❙✩ ✪✑ ✖✩ ✢ ✣✥✤ ✰✑✑ ✓✖ ✕ ✫ ✬✫ ✒✑ ✍✵ ✰✑ ✵ ❽❽ ✌✚✕ ✖✬ ✑ ✖ ✔ ✜✑ ✪

♠ ✘ ✌q✜ ✒✓✫ ✩ ✲ ✔ ✗✩✕ ✓✒✑ ✫ ✦✭✜ ✫✩ ✲ ❇✑✙ ✖✭❢ ✓✩ ❷r✑ ✑ ✜ ✌✓ ✢ ✣✤

✰✑ ✑ ✓✖ ✕✫ ✕✫ ✏✑ ✌✚ ✒✑ ✓ ✫ ✩ ✲ ✔✜✑ ✪✑ ✩ ✥ ✒✑ ♠✘ ✌✑ ✙✜ ✒✓✖✑ ✢ ✣ ✕ ✪q ✢✩ ✥

♠ ❹✑ ✗ ✔✜✑ ✪✑ ✩ ✥ ❾✦✑✫ ✍s ✵✩ ✢✉ ❈❿ ✖r✑ ✑ ✗✑ ✩❉✩ ✔✜✑ ✪✑ ✩ ✥ ❾➀✫✑ ✓s ❇✑ ✪✓✑s

✗➁✒✑s ✓✑✵ ✭ ❿ ✔✑ ✕✙ ✗✩ ✥ ✫ ✵ ✭★✫ ✱ ✲✖ ✕ ✒ ❙✑ ✪✑ ✖✑ ✢ ✣✤ ✗✴❡ ❙ ✔ ✜✑ ✪✑✩ ✥

✒✑ ✕ ✫✫ ✓t✑ ✕ ✜➃✜ ✌✚ ✒✑ ✓ ✢ ✣ ❚

❪ ❋❛✐

✰✑✑ ✓✖ ✒✭ ✔✕ ✏✑ ✒✖✓ ✪✜❢ ✥❡ ❙✑ ✒✑ ✌✚✗✴❡✑ ✰✑✑✩✪✜ ✦✑✫ ✍ ✢✣✤

❙❸ ✕✌ ❙✢ ➄✒ ♠✈t ✑ ✔✑✙★✚ ✒✕ ❉❇✥✏✑ ✭❙ ✛❲✑ ✲❢ ✍ ✢✣s ✧❢ ✒ ✭ ➅➆➆➆

❢✩ ✰✑ ✭ ✔✕ ✏✑ ✒ ✕✒ ❷✗✩ ✥ ✢✣✥ ✪✑✩ ✕✫✕ ✰✑q✜ ⑩✕✈✑ ✪✍✫✑ ❙✴ ✌✚✙✩✬✑✑✩ ✥ ✗✩✥

♠✵✑✧★ ✪✑ ✖✭ ✢✣✤ ✧❢ ✒✭ ✫ ✱✲✕✈✑ ❢ ✗✴✙✚ ✖✍ ❢✩ ➇➆➆➆ ✗✭❉✓ ✖✒ ✒✭

♠✲❈✦✑✧★ ✖✒ ➄✫ ✥ ✌✉✫ ✭★ ✰✑✑ ✓✖ ✫ ✩✲ ✔✑✙✚★ ✰✑✑✵✑✩ ✥ ❢✩ ✍✩ ✒✓ ♠❹✑ ✓❺

✌✕✬ ✦✗✭ ✰✑✑ ✓✖ ✫✩ ✲ ✬✑ ✴✈ ✒ ✌✓✥✖✴ ✕❢ ✥✕ ✦✖ ✯✑✩ ✮✑ ✌✥✪✑ ❇s ✢✕ ✓❙✑t✑✑s

✌✕✬ ✦✗ ♠❹✑ ✓ ✌✚✙✩✬✑ ✫ ♠❹✑ ✓✭ ✓✑ ✪❷r✑✑✜ ✗✩ ✥s ❢ ✌✲✍✖✑ ✌✉✫★ ✒ ✒ ✭

✪✑ ✖✭ ✢✣✤ ✙✕✯✑t✑ ✭ ✓✑➀❙✑✩✥ ✖r✑✑ ✌✕✬ ✦✗ ❇✥✵✑✍ ✗✩✥ ✪✍✫✑❙✴ ✔✜✴✫✉✲✍✖✑

✫✩ ✲ ✒✑ ✓t✑ ➄✒ ⑩✕✈✑ ✫✈✑★ ✗✩ ✥ ✦✑✫ ✍ ✒✭ ✙✑✩ ❙✑ ✖✭✜ ✛ ❲✑ ✲❢ ✍✩ ✥ ❇✑✩✧★

✪✑ ✖✭ ✢✣✥✤ ✌✕✬ ✦✗ ❇✥✵✑ ✍ ✫✩✲ ✕ ✒❢✑✜ ✦✑✫ ✍ ✒✭ ✖✭✜ ✛ ❲✑ ✲❢ ✍✩ ✥ ✍✩ ✖✩

✢✣✥ ✕✪q ✢✩ ✥❦ ❻❋➈❤ ❨ ❻◆❫ ◗❴❋❋ ❩❋P❥❋P ✒✢✑ ✪✑ ✖✑ ✢✣✤ ✌✓✥✖✴ ✕ ✢✗✑ ✍❙

✖r✑✑ ✙✩✬✑ ✫ ✩✲ ♠ ❹✑ ✓❺✌✕✬ ✦✗ ✰✑✑✵✑✩✥ ✗✩✥ ❙✢ ✙✕ ✯✑t✑ ❺✌✕✬ ✦✗ ✗✑✜❢✉✜

✳✖✴ ✗✩ ✥ ❖❋❥❘❝❞❋❣ ✛ ❲✑ ✲❢✍ ✫✩ ✲ ➉ ✌ ✗✩✥ ♠✵✑✧★ ✪✑ ✖✭ ✢✣✤

✰✑✑ ✓✖ ✕ ✫✬ ✫ ✒✑ ➇➇ ✌✚✕ ✖✬ ✑ ✖ ✦✑ ✫ ✍ ♠ ✘✌✑✙✜ ✒✓✖✑ ✢ ✣

✖r✑ ✑ ✦✭✜ ✫ ✩ ✲ ❇✑✙ ✰✑✑ ✓✖ ✒✑ ✕ ✫✬ ✫ ✗✩ ✥ ✙✉❢ ✓✑ ❷r✑✑ ✜ ✢ ✣✤ ✙✩✬ ✑ ✫✩ ✲

✫ ✴✲ ✍ ❇✑✩➄ ✯✑✩ ✮✑ ✫✩ ✲ ➄ ✒❺✦✑ ✣r✑ ✑✧ ★ ✰✑✑ ✵ ✌ ✓ ✦✑✫ ✍ ❇✑✩ ❙✑ ✪✑ ✖✑ ✢✣✤

✫✈ ✑★ ➇ ➆➆➇ ❺➆➅ ✗✩ ✥ ✙✩ ✬✑ ✫ ✩ ✲ ✌✚ ✗✴❡✑ ✌✑ ❈✦ ✦✑ ✫ ✍ ♠✘ ✌✑ ✙ ✒ ✓✑ ➀ ❙
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✥✰✱ ✕❣✲✒ ✲✹ ✙●✛❢✺✒ ❢✲✩✹ ❢✙✢✒✖✺✒ ❆✒✖❇✒ ✕✖✗ ✙✖✗✛❢★✪✔ ✮✥✹✗ ✥✰✗✱ ✷✥

✜✦✙✹❂ ✔❁✒✒ ✵♠✒✓ ✜✦✙✹❂ ✑✒✒✓✔ ✲✒✖ ❫✒✖❧❀✲✓ ★✖✢✒ ✙✖✛ ✚✤✑✒✤ ✩✑✒✹

❢✥❏✩✒✖✗ ✕✖✗ ✽✒✖❦❂ ✯✒✔✹ ✥✰✱ ✕❣✲✒ ✙✖✛ ✜✪✕✫✬✒ ✵✶✜✒★✲ ✓✒■✷ ✕✾✷

✜✪★✖✢✒❈ ✭✒✗✾✒✪ ✜✪★✖✢✒❈ ✲✮✒❂✼✲❈ ✓✒✯❏❁✒✒✮ ✙ ✵♠✒✓ ✜✪★✖✢✒ ✥✰✗✱ ✭❨✷

✕✒✖✼✖ ✭✮✒✯✒✖✗ ✲✹ ✭✜✖❆✒✒ ❦✩✲✹ ✜✰★✒✙✒✓ ✭❢✾✒✲ ✥✰✱ ❦✩✲✹

✜✰★✒✙✒✓ ★❢❆✒✻✒ ✓✒■✷✒✖✗ ✕✖✗ ✭❢✾✒✲ ✥✰ ✯✒✖ ✕✾✷ ✑✒✒✤✒✖✗ ✲✹ ✭✒✖✓ ✲✕

✥✒✖✔✹ ✯✒✔✹ ✥✰✱

♣◗q✌r

✜✪✘✫✓ ✕✒❇✒✒ ✕✖✗ ✜✪✒✖✼✹✮ ✙✖✛ ✩✪✒✖✔ ✥✒✖✮✖ ✙✖✛ ✲✒✓✻✒ ★✒✚✖✗ ✢✒✒✲✒✥✒✓✹

✑✒✒✖✯✮ ✙✖✛ ✜✪✕✫✬✒ ✩✗s✒✼✲ ✥✰✱ ✷✖ ✜✛✚✹★✒✓ ✿❀✒✛✩✚✖✗ ✥✰ ✯✒✖

✮✒❦✼❳✒✖✯✮ ✷✒✖✤✹✲✓✻✒ ✙✖✛ ✉✒✓✒ ❢✕❥✹ ✲✹ ✜✪✒❖❢✔✲ ✵✙❂✓✲✔✒

✽❜❀✒✔✹ ✥✰✱ ✑✒✒✓✔ ★✒✚✒✖✗ ✲✒ ✜✪✕✫✬✒ ✵✶✜✒★✲ ★✖✢✒ ✥✰ ✔❁✒✒ ❢✙✢✙

✲✹ ✚✤✑✒✤ ✴❋ ✜✪❢✔✢✒✔ ★✒✚✖✗ ✵✶✜❨✮ ✲✓✔✒ ✥✰✱ ★✖✢✒ ✕✖✗ ★✒✚✒✖✗ ✲✹

✬✒✖✔✹ ✭❢✾✒✲✔✓ ★❣✲✮ ✜❡✒✓❈ ✕✾✷ ✜❡✒✓✹ ✑✒✒✤✒✖✗ ✔❁✒✒ ✵♠✒✓◆✜❢✢✘✕

✙✖✛ ✢✒✫✺✲ ✑✒✒✤✒✖✗ ✕✖✗ ✲✹ ✯✒✔✹ ✥✰✱ ★✖✢✒ ✙✖✛ ✙✫✛✚ ✽✒✖✷✖ ❆✒✖❇✒ ✲✒

✚✤✑✒✤ ✳✳ ✜✪❢✔✢✒✔ ✑✒✒✤ ★✒✚✒✖✗ ✙✖✛ ✭✾✒✹✮ ✥✰✱ ✢✒✫✺✲ ❆✒✖❇✒✒✖✗ ✕✖✗

✙✺✒✒❂ ✭✒✾✒✒❢✓✔ ✿❀✒✛✩✚ ✥✒✖✮✖ ✙✖✛ ✲✒✓✻✒ ★✒✚✒✖✗ ✲✹ ✵✶✜✒★✲✔✒ ✲✕

✥✰ ✔❁✒✒ ❦✩✕✖✗ ✙✒❢✺✒❂✲ ✵✔✒✓◆✘❜❀✒✙ ✜✒✷✒ ✯✒✔✒ ✥✰✱ ✘✮✒ ✔❁✒✒

✭✓✥✓ ✑✒✒✓✔ ✲✹ ✜✪✕✫✬✒ ★✒✚✖✗ ✥✰✗✱

t✇◗

✘✮✒ ✵✜✒✖✺✻✒ ✲❢✼✽✗✾✒✹✷ ❆✒✖❇✒✒✖✗ ✲✹ ✿❀✒✛✩✚ ✥✰✱ ✷✥ ✕✫✬✷✔✸ ✙✺✒✒❂

✭✒✾✒✒❢✓✔ ✿❀✒✛✩✚ ✥✰ ✯✒✖ ★✖✢✒ ✙✖✛ ✕✾✷❈ ✜❢✢✘✕✹ ✔❁✒✒ ✵♠✒✓◆✜❢✢✘✕✹

✑✒✒✤✒✖✗ ✕✖✗ ✓✽✹ ✲✹ ❃✔✫ ✕✖✗ ✽✒✖❦❂ ✯✒✔✹ ✥✰✱ ❦✩ ✿❀✒✛✩✚ ✲✒✖
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     49❍�✁✂✄✂�☎�✆ ✝✞�� ✟✠✡☛☞�

❧✌✍✎✏✑✌✒✓✔✕ ✖✗✑✘✙ ✓✙✍ ✚✎✛ ✓✜✑✑✔ ✕✢ ✓✙✍✓✎ ✛✕ ✣✑ ✤✑✙

❣✥✕✢ ✦✑✧★✑✩✑✙✪ ✣✑ ✛✕ ✣✑ ✤✑✙ ✦✑✩ ✚❧✪✫✑✬✔ ✕✢ ✭✑✓✮✣✕✏✑ ❣✑✙✏✢

❣✧✯ ❣✚✩✣✑✰✑✑✱ ✌✪✲✑✦ ✏✳✑✑ ✖✴✑✩✢ ✩✑✲✵✳✑✑✘ ✶✙✪ ❣✚✩✏ ✷✑✪✚✏ ✕✢

✮✑✸✹✭✑✏ ❧✙ ✫✘✙ ✓✙✍ ✺✻✑✍❧✎ ❦✑✙✼✑✑✙ ✪ ✶✙✪ ✕✶✢ ✭✑✬✔ ❣✧ ✏✳✑✑ ✬❧✓✙✍

✵✳✑✑✘ ✌✩ ✗✙❣✒▲ ✕✢ ✺✻✑✍❧✎ ✦✑✙✬✔ ✲✑✏✢ ❣✧✯ ✭✦ ✤✙✮✑ ✓✙✍ ✓✸✍✎ ✦✑✙✣✙

❦✑✙✼✑ ✓✙✍ ✓✙✍✓✎ ④✽✾ ✌✿✚✏✮✑✏ ❀✑✑✗ ✌✩ ❣✢ ✫✘✙ ✕✢ ❁✑✙✏✢ ✕✢

✲✑✏✢ ❣✧✯ ✬❧ ✺✻✑✍❧✎ ✓✙✍ ✌✿✶✸❁✑ ✖❂✌✑✤✕ ✩✑❃✣ ✶❄✣ ✌✿✤✙✮✑✱ ✖✴✑✩

✌✿✤✙✮✑✱ ✶❣✑✩✑✜✐❅✱ ✭✑✪❄✑✿ ✌✿✤✙✮✑ ✏✳✑✑ ✩✑✲✵✳✑✑✘ ❣✧✯ ✬❧✕✢ ✖❂✌✑✤✕✏✑

✕✶ ❣✧ ✏✳✑✑ ✚❧✪✚✫✏ ❦✑✙✼✑✑✙✪ ✶✙✪ ❀✑✢ ✬❧✕✢ ✖❂✌✑✤✕✏✑ ✶✙✪ ✛✕ ✓✜✑✔

❧✙ ✤✒❧✩✙ ✓✜✑✔ ✓✙✍ ✦✢✫ ✖✏✑✩❆✫❇✻✑✓ ✌✑✣✑ ✲✑✏✑ ❣✧✯

✈❈❉❈ ❊❋●❈■

✣❣ ✤✙✮✑ ✕✢ ✤✒❧✩✢ ✌✿✶✸❁✑ ✤✑✎ ✺✻✑✍❧✎ ❣✧✯ ✬❧✙ ②❏② ❑▼❏ ✏✳✑✑

❢◆❖▼ ◆P◗ ✓✙✍ ✘✑✶ ❧✙ ❀✑✢ ✲✑✘✑ ✲✑✏✑ ❣✧✯ ✣❣ ✤✙✮✑ ✓✙✍ ✶❄✣ ✏✳✑✑

✤✚❦✑✰✑✢ ✩✑❃✣✑✙ ✪ ✓✙✍ ✮✑✸✜✕ ❀✑✑✗✑✙✪ ✶✙✪ ✓✜✑✑✔❆✭✑❄✑✑✚✩✏ ✌✚✩✚✵✳✑✚✏✣✑✙✪

✏✳✑✑ ❧✢✶✑✪✏ ❀✑✒❦✑✙✼✑✑✙✪ ✌✩ ✦✑✙✬✔ ✲✑✏✢ ❣✧✯ ❀✑✑✩✏ ✓✙✍ ✓✸✍✎ ✦✑✙✛ ✗✛

❦✑✙✼✑ ✓✙✍ ✎✗❀✑✗ ④ ✌✿✚✏✮✑✏ ❀✑✑✗ ✌✩ ✬❧✕✢ ❁✑✙✏✢ ✕✢ ✲✑✏✢ ❣✧✯

✤✙✮✑ ✓✙✍ ✭✩❣✩ ✓✙✍ ✓✸✍✎ ✖❂✌✑✤✘ ✕✑ ✎✗❀✑✗ ✛✕ ✚✏❣✑✬✔ ❀✑✑✗

✭✓✙✍✎✙ ✶❣✑✩✑✜✐❅ ❧✙ ✭✑✏✑ ❣✧✯ ✭❘✣ ✌✿✶✸❁✑ ✖❂✌✑✤✕ ✩✑❃✣ ✖✴✑✩

✌✿✤✙✮✑✱ ✕✘✑✔✐✕✱ ✗✸✲✩✑✏ ✏✳✑✑ ✶❄✣ ✌✿✤✙✮✑ ❣✧✪✯ ✬❧ ✺✻✑✍❧✎ ✕✢

✌✿✚✏ ❣✙❙✐✙✣✩ ✖❂✌✑✤✕✏✑ ✕✶ ✏✳✑✑ ✭✚✘✣✚✶✏ ❣✧✯

❚❯❚❱❲❳❨ ❩❲❲❬❲❳❨❲❭❪ ❫❭❪ ❴❪❵❛ ❜❝❞❡ ❤❛❭❪❥ ❚❯❚❱❲❳❨ ❝♠❤❲❛ ❯❭♥ ❴❨❲♦❲❭❪ ❤❲❭
❚❫❚♣❵ ❤❛❭❪ ❵q❲❲ r❨❫❭❪ s❭ t❲✉❲❭❪ ❯ ❴❨❲♦❲❭❪ ❤❲❭ ❝✇q❲❤ ❤❛❭❪❥ ❫❲❭❡❭ ❯

r①❲❫ ❴❨❲♦❲❭❪ ❤❲❭ ❱❲③ ❴✉⑤ ❤❛❭❪❥

⑥⑦⑧⑨⑩

❁✑✑❶ ✏✙✎ ✚✘✕✑✎✘✙ ✓✙✍ ✚✎✛ ✚✏✎❣✘ ✕✢ ❁✑✙✏✢ ✕✢ ✲✑✏✢ ❣✧✯

✶✑✎✓✑ ✌❷✑✩✱ ✶✩✑❷✓✑❸✻✑✱ ✗✸✲✩✑✏✱ ✩✑✲✵✳✑✑✘ ✓✙✍ ✮✑✸✜✕ ❀✑✑✗✑✙✪

✏✳✑✑ ✭✑✪❄✑✿ ✌✿✤✙✮✑ ✓✙✍ ✏✙✎✪✗✑✘✑ ✓ ✩✑✣✎❧✢✶✑ ✌✿✤✙✮✑✱ ❀✑✑✩✏ ✓✙✍

✌✿✶✸❁✑ ✚✏✎❣✘ ✖❂✌✑✤✕ ❦✑✙✼✑ ❣✧✪✯ ✤✙✮✑ ✓✙✍ ✓✸✍✎ ✮✑✵✣ ❦✑✙✼✑ ✓✙✍

✎✗❀✑✗ ❹❺ ✌✿✚✏✮✑✏ ❀✑✑✗ ✌✩ ✚✏✎❣✘ ✺✻✑✍❧✎✙✪ ✦✑✙✬✔ ✲✑✏✢ ❣✧✯

❀✑✑✩✏ ✕✢ ✌✿✶✸❁✑ ✚✏✎❣✘ ✺✻✑✍❧✎✑✙✪ ✶✙ ✪ ✶✒✪✗✌✍✎✢✱ ✏✑✙✚✩✣✑✱ ❧✩❧✑✙✪✱

❧✑✙✣✑✦✢✘ ✏✳✑✑ ❧✒✩✲✶✸❁✑✢ ❧✚❻✶✚✎✏ ❣✧✯

❼❽❾❿◆➀②P

❀✑✑✩✏ ✚✓✮✓ ✶✙✪ ❹➁ ✌✿✚✏✮✑✏ ✶✒ ▲✗✌✍✎✢ ✕✑ ✖❂✌✑✤✘ ✕✩✏✑ ❣✧✯

✣❣ ✶✸❁✣✏➂ ✮✑✸✜✕ ✌✿✤✙✮✑✑✙ ✪ ✕✢ ✓✜✑✑✔❆✭✑❄✑✑✚✩✏ ❁✑✩✢✌✍ ✺✻ ✑✍❧✎

❣✧✯ ✌✩✪✏✸ ✤✚❦✑✰✑ ❀✑✑✩✏ ✶✙ ✪ ✣❣ ✩✦✢ ➃✏✸ ✶✙ ✪ ✦✑✙✬✔ ✲✑✏✢ ❣✧✯ ✣❣

✤✙✮✑ ✓✙✍ ✓✸✍✎ ✮✑✵✣ ❦✑✙✼✑ ✓✙✍ ➄✽➅ ✌✿✚✏✮✑✏ ❦✑✙✼✑ ✌✩ ✌✧✍✎✢ ❣✧✯

✗✸✲✩✑✏✱ ✏✚✶✎✘✑❸✸✱ ✭✑✪❄✑✿ ✌✿✤✙✮✑✱ ✕✘✑✔✐✕ ✏✳✑✑ ✶❣✑✩✑✜✐❅

✬❧✓✙✍ ✭✗✿✰✑✢ ✖❂✌✑✤✕ ✩✑❃✣ ❣✧ ✪✯ ✏✚✶✎✘✑❸✸ ✶✙ ✪ ✲❣✑▲ ❀✑✢ ✣❣

✺✻ ✑✍❧✎ ✭✑✪✚✮✑✕ ➆✌ ❧✙ ✚❧✪✚✫✏ ❣✧✱ ✓❣✑✪ ✬❧✕✢ ✌✧✤✑✓✑✩

✭✌✙❦✑✑✓➇✍✏ ✭✚❄✑✕ ❣✧✯ ✌✩✪✏✸ ✭✑✪❄✑✿ ✌✿✤✙✮✑ ✏✳✑✑ ✕✘✑✔✐✕ ✶✙✪

✬❧✕✢ ✌✧✤✑✓✑✩ ✕✶ ❣✧✯

❋❏➈❢❈➉❏ ➊ ➋❈➋❏➈➌

✏✑✙✚✩✣✑ ✓ ❧✩❧✑✙✪ ✶✙✪ ✦❣✸✏ ❧✙ ✚✏✎❣✘ ❧✚❻✶✚✎✏ ❣✧✪✱ ✲✧❧✙➍ ✩✑✬✔✱

❧✩❧✑✙✪✱ ✏✑✙✚✩✣✑ ✓ ✏✑✩✑✶✢✩✑ ✭✑✚✤✯ ✣✙ ✖✌✑✙✜✰✑✕✚✐✦✪❄✑✢✣ ✺✻✑✍❧✎✙✪ ❣✧✪

✏✳✑✑ ❀✑✑✩✏ ✓✙✍ ✶❄✣ ✓ ✖✴✑✩❆✌✚✮✫✶✢ ❀✑✑✗ ✶✙✪ ✩✦✢ ✶✙✪ ✦✑✙✬✔ ✲✑✏✢

❣✧✯ ✣✙ ✺✻✑✍❧✎✙✪ ✌✑✎✑ ❧❣✘ ✘❣✢✪ ✕✩ ❧✕✏✢✪ ✏✳✑✑ ✬✘✓✙✍ ✖❂✌✑✤✘

✶✙✪ ✓✑✚✜✑✔✕ ✖✏✑✩❆✫❇✻✑✓ ❣✧✯ ✌✩✪✏✸ ✚❧✪✫✑✬✔ ✓✙✍ ✌✿❧✑✩ ✦✢✲ ❧✸❄✑✑✩

✏✳✑✑ ✌✿✑✧❶✑✙✚✗✕✢ ✓✙✍ ❧✑✳✑ ✬✘✓✙✍ ✖❂✌✑✤✘ ✶✙✪ ✓➇✚➎ ❣✸✬✔ ❣✧✯ ✬✘

✺✻✑✍❧✎✑✙✪ ✓✙✍ ✭✪✏✗✔✏ ❦✑✙✼✑ ✕✑ ✎✗❀✑✗ ✤✑✙❆✚✏❣✑✬✔ ❀✑✑✗ ✚❧✪✚✫✏ ❣✧✯

✚✏✎❣✘✱ ✤✙✮✑ ✓✙✍ ✓✸✍✎ ✮✑✵✣ ❦✑✙✼✑ ✓✙✍ ✓✙✍✓✎ ④✽➏ ✌✿✚✏✮✑✏ ❀✑✑✗

✌✩ ❣✢ ✦✑✙✣✙ ✲✑✏✙ ❣✧✪✯ ✬✘✓✙✍ ✖❂✌✑✤✘ ✕✑ ✛✕❆✚✏❣✑✬✔ ❀✑✑✗

✩✑✲✵✳✑✑✘ ❧✙ ✭✑✏✑ ❣✧ ✏✳✑✑ ✭❘✣ ✌✿✶✸❁✑ ✖❂✌✑✤✕ ✩✑❃✣ ✖✴✑✩

✌✿✤✙✮✑✱ ❣✚✩✣✑✰✑✑✱ ✌✚✮✫✶ ✦✪✗✑✎ ✏✳✑✑ ✶❄✣ ✌✿✤✙✮✑ ❣✧✪✯ ✬✘

✺✻✑✍❧✎✑✙✪ ✕✢ ✌✿✚✏ ❣✙❙✐✙✣✩ ✖❂✌✑✤✕✏✑ ❣✚✩✣✑✰✑✑ ✏✳✑✑ ✌✪✲✑✦ ✶✙✪

✭✌✙❦✑✑➐✏ ✭✚❄✑✕ ❣✧✯

✈➑➉ ❢❋②❉▼

❧✑✙✣✑✦✢✘ ✏✳✑✑ ❧✒✩✲✶✸❁✑✢ ❀✑✑✩✏ ✓✙✍ ✭❘✣ ✶❣❂✓✌✒✰✑✔ ✚✏✎❣✘ ❣✧✪✯

❧✑✙✣✑✦✢✘ ✭✚❄✑✕✏✩ ✶❄✣ ✌✿✤✙✮✑ ✓ ✶❣✑✩✑✜✐❅ ✶✙ ✪ ✦✑✙✣✑ ✲✑✏✑ ❣✧✯

✤✑✙✘✑✙✪ ✩✑❃✣ ✚✶✎✕✩ ✤✙✮✑ ✕✑ ✎✗❀✑✗ ➒➓ ✌✿✚✏✮✑✏ ❧✑✙✣✑✦✢✘ ✌✧✤✑

✕✩✏✙ ❣✧✪✯ ❧✒✩✲✶✸❁✑✢ ✕✢ ✺✻✑✍❧✎ ✕✑ ❧✑✪✤✿✰✑ ✕✘✑✔✐✕✱ ✭✑✪❄✑✿ ✌✿✤✙✮✑

✏✳✑✑ ✬❧❧✙ ✲✸❸✻✙ ❣✸✛ ✶❣✑✩✑✜✐❅ ✓✙✍ ❀✑✑✗✑✙✪ ✶✙✪ ❣✧ ✤✙✮✑ ✓✙✍ ✖✏✩✢ ❀✑✑✗✑✙✪

☛➔→� ➣↔➣ ↕ ➙➛➜➝➞➟➠➡ ➛➢➝➜➝➤➥➦ ➛➧➨ ➩➝➧➫➝➭➠➯ ➲➝ ➭➠➳➝➜➝➧➵➸➝ ➲➜➟➧
➢➺➻ ➞➼➽➤➝➲
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❡✌✍ ✎✏ ✑✒ ✓✔✕✖✔ ✗✰✔❦✘✙ ✏✕ ✙✌✚✒✛ ✚✘✍✚✜✢ ✣✔✌✤✔✔✌✍ ❡✌✍ ✥✛✒✔

♠✦✧✔★✛ ✩✚✪✔✒ ✏✕✫

❥✬✭✮✬✯✮❥ ✱✲ ✮✳✴✵✬✶

✎✌ ✗✰✔❦✘✙✌✍ ✏❡✌✍ ✒✧✷✰✔✸ ✹✔✕✙✔✸ ✺✔✌✻✔ ✼ ✩✽✎ ✒✥✾ ✧✿✒✔✻ ✒✔ ✘✔❡✔✛

✺✛✔✛✌ ✼✌❦ ✚✙✑ ✻✌❝✔✔ ✧✿★✔✛ ✒✻✢✌ ✏✕✍✫ ✒✧✔✘ ✢✹✔✔ ❀❁❂ ❃✔✔✻✢ ✒❄

★✔✌ ✧✿❡♥❅✔ ✻✌❝✔✌★✔✻ ✗✰✔❦✘✙✌✍ ✏✕✍✫

❞❆❇❈

✒✧✔✘ ✑✒ ♠❉✖✔ ✒✚❂✺✍✪✔❄✎ ✗✰✔❦✘✙ ✏✕ ❀✔✌ ★✌❝✔ ✼✌❦ ✩❊✾❋❝✔♥❉✒

❃✔✔✓✔✌✍ ❡✌✍ ❅✔✻❄✗✰✔❦ ●✢♥ ❡✌✍ ✺✔✌✥✾ ❀✔✢❄ ✏✕✫ ★✌❝✔ ✚✼❃✔✔❀✛ ✼✌❦ ✘❡✎

❃✔✔✻✢ ✒✔ ✺✏♥✢ ✺✷✰✔ ✒✧✔✘ ♠✦✧✔★✛ ✣✔✌✤✔ ✧✔✚✒■✢✔✛ ❡✌✍ ✜✙✔

✓✎✔✫ ✎①✚✧ ✚✧❏✙✌ ❑▲ ✼❉✔✔✌▼ ❡✌✍ ❃✔✔✻✢ ❡✌✍ ✥✘✼✌❦ ✣✔✌✤✔✧❦✙ ❡✌✍

✙✓✔✢✔✻ ✼②✚◆ ✏♥✥✾ ✏✕✫ ❃✔✔✻✢✸ ❏✔✌❂✌ ✻✌❝✔✌ ✼✔✙❄ ❖❃✔✔✻✢❄✎P ✼ ✙✍✺✌

✻✌❝✔✌ ✼✔✙❄ ❖✩❡✌✚✻✒✛P ★✔✌✛✔✌✍ ✧✿✒✔✻ ✒❄ ✒✧✔✘ ✒✔ ♠✦✧✔★✛

✒✻✢✔ ✏✕✫ ✩❡✌✚✻✒✛ ✒✧✔✘ ✒✔✌ ★✌❝✔ ✼✌❦ ♠◗✔✻❋✧✚❝✜❡❄ ❃✔✔✓ ❡✌✍

❫❘❙❚❇❯ ✒✏✔ ❀✔✢✔ ✏✕✫ ✒✧✔✘ ✧✻ ✧❁❦✙ ✩✔✛✌ ✼✌❦ ✘❡✎ ✩✔✒✔❝✔

✺✔★✙✻✚✏✢ ✏✔✌✛✔ ✜✔✚✏✑✫

❃✔✔✻✢ ✒✔ ✒✧✔✘ ✼✌❦ ♠✦✧✔★✛ ❡✌✍ ✚✼❝✼ ❡✌✍ ✜❄✛✸

✩❡✌✚✻✒✔ ✢✹✔✔ ✧✔✚✒■✢✔✛ ✼✌❦ ✧❝✜✔✢ ✜✔✕✹✔✔ ■✹✔✔✛ ✏✕✫ ✎✏

✏✕✍✫ ★✌❝✔ ✼✌❦ ♠◗✔✻❋✧✚❝✜❡❄ ✚✘✍✜✔✥✾ ✘♥✚✼✪✔✔ ✼✔✙✌ ❃✔✔✓✔ ✌✍ ❡✌✍

✒✧✔✘ ✒✔ ✧✿✚✢ ✏✌❱❂✌✎✻ ♠✦✧✔★✛ ✩✚✪✔✒ ✏✕✫ ✥✘✒✔ ♠✦✧✔★✛

❡✏✔✻✔❉❂❲ ✼✌❦ ✼❉✔✔✾ ✧✻ ✚✛❃✔✾✻ ✣✔✌✤✔✔✌✍ ❡✌✍ ✍✺✏♥✢ ✒❡ ✏✕✫

t❳❨

❀❁❂ ✒✔ ✧✿✎✔✌✓ ❡✔✌❂✌ ✼■✤✔✸ ✹✔✕✙✔✸ ✺✔✌✻✌ ✼ ✩✽✎ ✘❀✔✼❂❄ ✘✔❡✔✛

✺✛✔✛✌ ❡✌✍ ✚✒✎✔ ❀✔✢✔ ✏✕✫ ✎✏ ✧✚❝✜❡ ✺✍✓✔✙ ✢✹✔✔ ✥✘✘✌ ✘✍■✧❝✔❄✾

✧❁✼❄✾ ❃✔✔✓✔✌✍ ✒❄ ✑✒ ✐✎✔✧✔✚✻✒ ✗✰✔❦✘✙ ✏✕✫ ✚✼❃✔✔❀✛ ✼✌❦ ★✔✕✻✔✛

★✌❝✔ ✒✔ ✚✼❝✔✔✙ ❀❁❂ ♠✦✧✔★✒ ✣✔✌✤✔ ✧❁✼❄✾ ✧✔✚✒■✢✔✛ ❖✺✔✍❩✙✔

★✌❝✔P ❡✌✍ ✜✙✔ ✓✎✔✫ ✩✔❀ ❃✔✔✻✢ ✚✼❝✼ ✒✔ ✙✓❃✔✓ ❬▲ ✧✿✚✢❝✔✢

❀❁❂ ♠✦✧✔★✛ ✒✻✢✔ ✏✕✫ ✧✚❝✜❡ ✺✍✓✔✙ ★✌❝✔ ✼✌❦ ✥✘ ♠✦✧✔★✛ ✒✔

✢❄✛❋✜✔✕✹✔✔✥✾ ❃✔✔✓ ✧✕★✔ ✒✻✢✔ ✏✕✫ ✚✺✏✔✻ ✼ ✩✔✘✔❡ ✩✽✎ ❀❁❂

♠✦✧✔★✒ ✣✔✌✤✔ ✏✕✍✫ ✎✏ ★✌❝✔ ✼✌❦ ✼♥❦✙ ❝✔■✎ ✣✔✌✤✔ ✼✌❦ ▲❭❑ ✧✿✚✢❝✔✢

❃✔✔✓ ✧✻ ✏❄ ✺✔✌✎✔ ❀✔✢✔ ✏✕✫

✈❪❴ ❵❛❜❢❣❤❧♦

✓✽✛✔✸ ✜✔✎ ✢✹✔✔ ✒✔♣✗✰✔❦❄ ❃✔✔✻✢ ✒❄ ✩✽✎ ❡✏✦✼✧❁✖✔✾ ✗✰✔❦✘✙✌✍ ✏✕✍✫

qr❘❇

✓✽✛✔ ✑✒ ♠❉✖✔ ✒✚❂✺✍✪✔❄✎ ✗✰✔❦✘✙ ✏✕✫ ✼❉✔✔✾ ✧✻ ✚✛❃✔✾✻ ✧✚✻✚■✹✔✚✢✎✔✌✍

❡✌✍ ✎✏ ✼✌❦✼✙ ✩✔★✿✾ ✼ ♠✧✔★✾✿ ❀✙✼✔✎♥ ✼✔✙✌ ✣✔✌✤✔✔✌✍ ❡✍ ✌ ✺✔✌✥✾ ❀✔

✘✒✢❄ ✏✕✫ ✧✻✍✢♥ ❃✔✔✻✢ ❡✌✍ ✥✘✒❄ ❅✔✌✢❄ ✩✚✪✔✒✢✻ ✚✘✍✚✜✢ ✣✔✌✤✔✔✌✍

❡✌✍ ✒❄ ❀✔ ✘✒✢❄ ✏✕✫ ✓✍✓✔❋✚✘✍✪✔♥ ✼✌❦ ❡✕★✔✛❄ ❃✔✔✓ ❡✌✍ ✥✘✒❄

✩✚✪✔✒✢✻ ✺♥✼✔✥✾ ♠◗✔✻❋✧✿★✌❝✔ ✢✒ ✘❄✚❡✢ ✏✕✫ ✧✚❝✜❡ ❃✔✔✻✢ ❡✍✌
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❣❂✍❁⑦❀✒✱❂✍✍ ✎✫✚✏ ❂✍✏✬ ❝✏✚✒✏r ✩✍✘✍➁✕✏ ✒✓✔ ✺❃❀ ✘★ ✶✚★✍

✧✌✕✩✍❁✤ ❝✛✜✍ ✕❀✤✏❀ ❂✍✍✬ ❀✪ ✚✺❀ ✖✍❀r★✗ ❣★✍✑ ✒ ✚✙✻✍✓ ★✍

✚✍✲✍✏ ✪✫✬ ✕✓✩✍❡✮✒✖✍✍✎✤ ✒✓✔ ✕✍✫✗✍✤ ✑✢✖✍✢ ❇★❡✮✘✪✍✶❁ ➂✚✮❆✘

✖✍✙✮✺ ✧✍✮★✱✘✍✤ ✺✓r ❆✑✏ ✢✶❁✬ ✧✮✗❈✍✍✺✱✒❉✧ ✱✒✘r✳✍ ✖✍✍✗✘ ✺✓r

➂✚✮❆✘ ✲✍✓✳✍ ★✍ ❣✤♦✧✍✘ ★✺ ✗✪ ✢❀✍✬ ✱✒✘r✳✍✘✍ ✧✌✍✮❊✘ ✒✓✔ ❝✍✕

✚✗★✍✗ ★✍ ✘✍✦★✍✮✑★ ✥➃✓✩❀ ✻✍✍➄✍➅✍✓r ★✍ ✥✦✧✍✕✤ ❝◆✜✍✤✍ ❂✍✍✿

✮✎✚✺✓r ✮✤➆✤ ✥✧✍❀ ❣✧✤✍❇ ✢❇❖ (i) ⑦❀✍✧✍✮✗★ ❊✜✍✔✚✑✍✓r ★✏

❑✍✽✍ ✪✫✬ ❆✍❀❡✮✤❀✍❁✘★ ✕✓✩✍✍✓r ✺✓r ✖✍✍✗✘ ★✍ ➇✏✑r★✍ ✒ ❆✏✤ ✒✓✔

✧✩❆✍✘❶ ✮✒✩✒ ✺✓r ✘✏✚✗✍ ✱❂✍✍✤ ✪✫✬ ❣✚✺ ✒✓✔ ✒♦✔✑ ✩✍✱❀ ✲✍✓✳✍

✒✓✔ ⑧✰✴✯ ✧✌✮✘✩✍✘ ✖✍✍✢ ✧✗ ❆✍❀ ★✏ ✒✷✔✮✸✍ ★✏ ✎✍✘✏ ✪✫ ✘❂✍✍

✕✓✩✍ ✒✓✔ ✒♦✔✑ ✥✦✧✍✕✤ ✺✓r ❣✍❃✍✓ ✚✓ ❣✮❃✍★ ✖✍✍✢ ❣✚✺ ✺✓r ✧✫✕✍

☛➈➉� ➊➋➌➍ ➎ ➏➐➑ ➒➓ ➔➐→➣➓

Kredoz IAS 



54 ❍��✁✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠�✡☛☞✌✍✠��

❢✎✏� ✑✒✓✓ ✄ ✥✔✔✕✖ ✗ ✘✔✙ ✖✚✔✔ ✛✔✜✢✰✔❦✣ ✛✔ ✤✦✖✕✧✔

Kredoz IAS 



     55❍�✁✂✄✂�☎�✆ ✝✞�� ✟✠✡☛☞�

t✌✍ ✎✏✏✑✏✒✓✏✔✕ ✖✏ ✗✌✏✘✏ t✏✓✏✙ (ii) ✥✚✛✜✢✏ ✌✍✓✣✏ ✖✏✔ ✤✦✧✏✓✏★
✣r✏✏ (iii) ✥✚✛✜✢✏ ✘✏✔✩✘ ✤✕t✪ ✣r✏✏ ✫✪✣✬ ✭✏✮✜✯ ✖✏✔ ✥✚✛✜✢✏ ✭✏✮✜✯ ✯✔✕
✫✜✪✥✜✣✐✣ ✖✪✓✏✙ ✫✰✏✪✕✭✏ ✯✔✕ ✱✲ ✓✬✜✣ ✲✔ ✎✏✏✑✏✒✓✏✔✕ ✖✏ ✗✳✫✏✴✓
✤✦✧✏★ ❝✔✜✖✓ ✵✶✷✸ ✥✔✛ ✴✹✏✖ ✥✔✛ ✺✕✣ ✣✖ ✥✚✛✜✢✏ ✗✳✫✏✴✓ ✜✻r✏✪
✍✏✔ ✌✘✏✙ ✱✲ ✲✯✻✘✏ ✲✔ ✗✭✏✪✓✔ ✥✔✛ ✜❝❣ ✌✍✓ ✥✚✛✜✢✏ ✜✼✏❝✏
✖✏✘✐❞✯ (IADP) ✣r✏✏ ✌✍✓ ✥✚✛✜✢✏ ✽✏✔✾✏ ✖✏✘✐❞✯ (IAAP)

✫✰✏✪✕✭✏ ✜✖❣ ✌❣✙ ✫✪✕✣✿ ✵✶❀✸ ✥✔✛ ✴✹✏✖ ✥✔✛ ✯❁✘ ✯✔✕ ❝✌✏✣✏✪ ✴✏✔
✺✖✏❝✏✔✕ ✲✔ ✴✔✹✏ ✯✔✕ ✺✈ ✲✕✖❂ ✗✳✫✈ ✍✏✔ ✌✘✏✙ ✫✜✪❃✏✏✯✻✥❄✫
✴✮✲✪✔ ✴✔✹✏✏✔✕ ✲✔ ✎✏✏✑✏✒✓✏✔✕ ✖✏ ✺✏✘✏✣ ✖✪✓✏ ✫♥✧✏✙

✵✶❀✸ ✥✔✛ ✴✹✏✖ ✥✔✛ ✯❁✘ ✯✔✕ ✌✔✍✮❅ ❆✯❙✜❢✲✖✏✔❇ ✣r✏✏ ❈✏✥❝
❆✜✫✛✜❝✫✬✕✲❇ ✖✬ ✜✖✻✯✔✕ ❧ t✏✔ ✺✜❁✏✖ ✗✳✫✏✴✓ ✴✔✓✔ ✥✏❝✬ ✓✱✐
✜✖✻✯✔✕ r✏✬✕★ ✥✚✛✜✢✏ ✥✔✛ ✜❝❣ ✗✫❝❉❁✏ ✍✿✱✐✙ ✭✏✏✪✣ ✓✔ ✱✲✖✏ ❝✏✭✏
✗♠✏✘✏ ✣r✏✏ ✫❙✥✔✛t ✫✰✏❙✑✏✔✜✌✖✬ ✥✔✛ ❄✫ ✯✔✕ ✫✕t✏✤★ ✍✜✪✘✏❃✏✏★
✫✜✹❈✯ ✗❊✏✪ ✫✰✴✔✹✏★ ✺✏✕❁✏✰ ✫✰✴✔✹✏ ✣r✏✏ ✌✿t✪✏✣ ✥✔✛ ❋✲❈✏✱✐ ✲✿✜✥❁✏✏
✥✏❝✔ ✽✏✔✾✏✏✔✕ ✯✔✕★ ✪✏✲✏✘✜✓✖ ✎✏✏✴ ✥✔✛ ✲✏r✏ ✱✓ ✗♦❈ ✗✳✫✏✴✖✣✏ ✖✬
✜✖✻✯✏✔✕ (HYV) ✖✏✔ ✺✫✓✏✘✏✙ ✓✱✐ ✥✚✛✜✢✏ ✫✰✏❙✑✏✔✜✌✖✬ ✖✬ ✲✫✛❝✣✏
✍✔✣✿ ❋✲❈✏✱✐ ✲✔ ✜✓✜✹❈✣ t❝ ✺✏✫✮✜✣✐ ✫✮✥✐ ✺✏✫✔✜✽✏✣ r✏✬✙ ✥✚✛✜✢✏
✜✥✖✏✲ ✖✬ ✱✲ ✓✬✜✣ ✲✔ ✎✏✏✑✏✒✓✏✔✕ ✥✔✛ ✗✳✫✏✴✓ ✯✔✕ ✺✭✏✮✣✫✮✥✐ ✥✚✜●
❫■❏❑▲ ▼◆❖❏▲P ✥✔✛ ✓✏✯ ✲✔ t✏✓✬ t✏✣✬ ✍❙✙ ✍✜✪✣ ❞✏✕✜✣ ✓✔ ✥✚✛✜✢✏ ✯✔✕
✫✰✘✿❢✣ ✥✚✛✜✢✏ ✜✓✥✔✹✏★ t❙✲✔➭ ✗✥✐✪✖★ ✖✬❂✓✏✹✏✖★ ✥✚✛✜✢✏ ✘✕✾✏
✺✏✜✴★ ✥✚✛✜✢✏ ✺✏❁✏✏✜✪✣ ✗✑✏✔✌✏✔✕ ✣r✏✏ ◗✏✔❂✔ ✫❙✯✏✓✔ ✥✔✛ ✗✑✏✔✌✏✔✕ ✥✔✛
✜✥✖✏✲ ✖✏✔ ✫✰✏✔✳✲✏✍✓ ✜✴✘✏✙ ✥✚✛✜✢✏ ✜✥✖✏✲ ✖✬ ✱✲ ✓✬✜✣ ✲✔ ✴✔✹✏
✎✏✏✑✏✒✓✏✔✕ ✥✔✛ ✗✳✫✏✴✓ ✯✔✕ ✺✏✳✯❧✜✓✭✏✐✪ ✍✿✺✏✙ ❝✔✜✖✓ ✫✰✏✪✕✭✏ ✯✔✕ ❬✍✜✪✣
❞✏✕✜✣Ø ✴✔✹✏ ✥✔✛ ❋✲✜❈✣ ✭✏✏✌✏✔✕ ✣✖ ✍✬ ✲✬✜✯✣ r✏✬❘ ✫✛❝✻✥❄✫
✥✚✛✜✢✏ ✜✥✖✏✲ ✯✔✕ ✫✰✏✴✔✜✹✏✖ ✺✲✯✏✓✣✏ ✤✦✧✬✙ ❣✔✲✏ ✵✶❚✸ ✥✔✛ ✴✹✏✖
✥✔✛ ✺✕✣ ✣✖ ✪✍✏ ✣r✏✏ ✵✶❯✸ ✥✔✛ ✺✏✪✕✭✏ ✱✲✥✔✛ ✫✹❈✏✣❱ ✘✍
✫✰✏❙✑✏✔✜✌✖✬ ✯❁✘ ✭✏✏✪✣ ✣r✏✏ ✫✮✥✬✐ ✭✏✏✪✣ ✥✔✛ ✭✏✏✌✏✔✕ ✯✔✕ ✫❙✛❝✬✙

✵✶❯✸ ✥✔✛ ✴✹✏✖ ✯✔✕ ✭✏✏✪✣✬✘ ✘✏✔t✓✏ ✺✏✘✏✔✌ ✓✔ ✥✢✏✏✐
✺✏❁✏✏✜✪✣ ✽✏✔✾✏✏✔✕ ✖✬ ✥✚✛✜✢✏ ✲✯✻✘✏✺✏✔✕ ✫✪ ❁✘✏✓ ✜✴✘✏✙ ✘✏✔t✓✏
✺✏✘✏✔✌ ✓✔ ✵✶❯❯ ✯✔✕ ✥✚✛✜✢✏ ✜✥✖✏✲ ✯✔✕ ✫✰✏✴✔✜✹✏✖ ✲✕✣✿❝✓ ✖✏✔
✫✰✏✔✳✲✏✜✍✣ ✖✪✓✔ ✍✔✣✿ ✥✚✛✜✢✏ t❝✥✏✘✿ ✜✓✘✏✔t✓ ✫✰✏✪✕✭✏ ✜✖✘✏✙ ✱✲✓✔
✥✚✛✜✢✏★ ✫✹✏✿✫✏❝✓ ✣r✏✏ t❝✥✚✛✜✢✏ ✖✏✔ ✜✥✖✏✲ ✍✔✣✿ ✲✕✲✏❁✏✓✏✔✕ ✥✔✛
✜✥✖✏✲ ✫✪ ✭✏✬ ✤❝ ✜✴✘✏✙

✵✶✶✸ ✥✔✛ ✴✹✏✖ ✖✬ ✗✴✏✪✬✖✪❃✏ ✓✬✜✣ ✣r✏✏ ✗✒✯✿❢✣
✤✏✼✏✏✪ ✺r✏✐❲✘✥✻r✏✏ ✓✔ ✭✏✏✪✣✬✘ ✥✚✛✜✢✏ ✜✥✖✏✲ ✖✏✔ ✭✏✬ ✫✰✭✏✏✜✥✣
✜✖✘✏ ✍❙✙ ✌✰✏✯✬❃✏ ✺✥✲✕✪❈✓✏ ✜✥✖✏✲ ✯✔✕ ✖✯✬ ❳✧✏✛✲❝✏✔✕ ✥✔✛
✲✯r✏✐✓ ✯✮❨✘ ✣r✏✏ ✤✬t✏✔✕★ ✖✬❂✓✏✹✏✖✏✔✕ ✫✪ ◗✮❂ ✯✔✕ ✖❂✏❙✣✬ ✣r✏✏
✌✰✏✯✬❃✏ ①❃✏ ✗✫❝❉❁✏✣✏ ✯✔✕ ❩✖✏✥❂✔✕ ✺✕✣✪❧✫✰✏✴✔✜✹✏✖ ✣r✏✏

✺✕✣✥❙✐✘✜❢✣✖ ✜✥✢✏✯✣✏ ✫❙✴✏ ✖✪ ✲✖✣✔ ✍❙✕✙

❭❪❴❵❛❜ ❡❤❥❜❦♣ qs✉ ❭❪❵✇ ②③❜❜ ❥④❜⑤⑥❜s❵⑦⑧⑨ ⑧❜ ❵❭⑧❜⑩

✜✫◗❝✔ ✫❈✏✲ ✥✢✏✏✔❶ ✯✔✕ ✥✚✛✜✢✏ ✗✳✫✏✴✓ ✣r✏✏ ✫✰✏❙✑✏✔✜✌✖✬ ✯✔✕

✗❨❝✔✎✏✓✬✘ ✤✦✧✏✔✣✪✬ ✍✿✱✐ ✍❙✙

• ✤✍✿✣❧✲✬ ❳✧✏✛✲❝✏✔✕ t❙✲✔➭ ❈✏✥❝ ✣r✏✏ ✌✔✍✮❅ ✥✔✛ ✗✳✫✏✴✓

✣r✏✏ ✫❙✴✏✥✏✪ ✯✔✕ ✫✰✭✏✏✥✹✏✏❝✬ ✥✚✜● ✍✿✱✐ ✍❙ ✺✒✘ ❳✧ ✏✛✲❝✏✔✕
✯✿✎✘✣❷ ✌✒✓✏★ ✜✣❝✍✓ ✣r✏✏ ✖✫✏✲ ✥✔✛ ✗✳✫✏✴✓ ✯✔✕
✫✰✹✏✕✲✓✬✘ ✥✚✜● ✍✿✱✐ ✍❙✙ ✭✏✏✪✣ ✖✏✔ ✴✏❝✏✔✕★ ❈✏✘★ t✮❂ ✣r✏✏
✫✹✏✿❁✏✓★ ✴✿✩❁✏ ✗✳✫✏✴✓ ✯✔✕ ✫✰r✏✯ ✻r✏✏✓ ✫✰✏❳✣ ✍❙✙ ✘✍
❈✏✥❝★ ✌✔✍✮❅★ ✯✮ ❅✌✫✛❝✬★ ✌✒✓✏ ✣r✏✏ ✲✜❉✼✏✘✏✔✕ ✖✏ ✴✮✲✪✏

✤♥✧✏ ✗✳✫✏✴✖ ✴✔✹✏ ✍❙✙
• ❋✲❈✏✱✐ ✥✔✛ ✫✰✲✏✪ ✓✔ ✴✔✹✏ ✯✔✕ ✥✚✛✜✢✏ ✗✳✫✏✴✓ ✤✦✧✏✓✔ ✯✔✕

✯✍✳✥✫✮❃✏✐ ✭✏✮✜✯✖✏ ✜✓✭✏✏✱✐ ✍❙✙ ✱✲✓✔ ✺✏❁✏✿✜✓✖ ✥✚✛✜✢✏
✫✰✏❙✑✏✔✜✌✖✬ t❙✲✔ ✤✬t✏✔✕ ✖✬ ✗❊✏✯ ✜✖✻✯✔✕★ ✪✏✲✏✘✜✓✖
✎✏✏✴✏✔✕★ ✖✬❂✓✏✹✏✖✏✔✕ ✣r✏✏ ✯✹✏✬✓✪✬ ✥✔✛ ✫✰✘✏✔✌ ✥✔✛ ✜❝❣

✺✏❁✏✏✪ ✫✰✴✏✓ ✜✖✘✏ ✍❙✙ ✵✶✷✸❧✷✵ ✲✔ ✥✢✏✐ ❸✸✸✸❧✸✵
✣✖★ ✥✿✛❝ ❋✲✜❈✣ ✽✏✔✾✏ ❸✸❯❹✷ ❝✏✎✏ ✲✔ ✤✦✧✖✪ ✷❺❀❹❀
❝✏✎✏ ✍✔❢❂✔✘✪ ✍✏✔ ✌✘✏✙ ✱✓ ✷✸ ✥✢✏✏✔❶ ✯✔✕ ❣✖ ✥✚✛✜✢✏ ✥✢✏✐
✯✔✕ ❣✖ ✲✔ ✺✜❁✏✖ ✤✏✪ ❋✲✜❈✣ ✽✏✔✾✏ ✵❚❹✵ ❝✏✎✏ ✍✔❢❂✔✘✪
✲✔ ✤✦✧✖✪ ❸✸❺❹❀ ❝✏✎✏ ✍✔❢❂✔✘✪ ✍✏✔ ✌✘✏ ✍❙✙

• ✴✔✹✏ ✥✔✛ ✜✥✜✭✏✒✓ ✽✏✔✾✏✏✔✕ ✯✔✕ ✺✏❁✏✿✜✓✖ ✥✚✛✜✢✏ ✫✰✏❙✑✏✔✜✌✖✬ ✖✏
✫✰✲✏✪ ✣✬✥✰✣✏ ✲✔ ✍✿✺✏ ✍❙✙ ✜✫◗❝✔ ❺✸ ✥✢✏✏✔❶ ✯✔✕ ✪✏✲✏✘✜✓✖
✗✥✪✐✖✏✔✕ ✖✬ ✎✏✫✣ ✯✔✕ ✭✏✬ ✵✷ ✌✿✓✏ ✥✚✜● ✍✿✱✐ ✍❙✙ ✭✏✏✪✣ ✯✔✕
✥✢✏✐ ❸✸✸✵❧✸❸ ✯✔✕ ✪✏✲✏✘✜✓✖ ✗✥✐✪✖✏✔✕ ✖✬ ✫✰✜✣ ✍✔❢❂✔✘✪
✎✏✫✣ ✶✵ ✜✖❝✏✔✌✰✏✯ r✏✬★ t✏✔ ✜✥✹✥ ✖✬ ✺✏❙✲✣ ✎✏✫✣

❆✶✸ ✜✖❝✏✔✌✰✏✯❇ ✥✔✛ ✲✯✏✓ r✏✬✙ ✫✪✕✣✿ ✫✕t✏✤ ✣r✏✏
✍✜✪✘✏❃✏✏ ✥✔✛ ❋✲✜❈✣ ✭✏✏✌✏✔✕ ✯✔✕ ✘✍ ✴✔✹✏ ✖✬ ✺✏❙✲✣ ✎✏✫✣
✲✔ ❈✏✪ ✌✿✓✏ ✺✜❁✏✖ ✍❙✙ ❈✮❅✜✖ ✗❊✏✯ ✤✬t ✥✔✛ ✜✖✻✯✏✔✕ ✯✔✕

☛❻❼� ❽❾❿➀ ➁ ➂➃➄➅➃➄ ➆➅➇ ➆➈➉➇ ➊ ➋➌ ➍➎➏➃➐➃➑➆➒➌ ➓➔→➆➣➃ ↔↕➌➂➙➃
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✮✿✭✴ ✳✴✵ ✈✾✳❞✩❉ ✺✼✵✽ ❊✭ ✾✳❋❃✩✈✩✴✵ ✾✴ ●✹✿✭✴ ✯✴✱ ✬✶■❏ ✹✺✫✸ ✾✴

✬✮✾✩✭ ✬✯✬✯✪✩ ✾✵❋❞✩✩✈✩✴✵ ✸❞✩✩ ✳✺✩❇✭✩✴✵ ✾✴ ❑❆✩ ✶✴✸✴ ✺✼✵✽ ✯✰✱✬✲✩
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❇✩✶ ✳✴✵ t◆✱✾✸✴ ❇✩ ✿✺✴ ✺✼✵✽

❖P◗❘❙❚❯ ❱❲❚❳❨❩❬❬❚ ❭❪❫ ❴◗❚ ❳❵❛❚❜❝ ❡❘❝❲❚❚❣ ❤✐❵❥
❴◗❚ ❖❚❡ ❣❚♠❬❪ ❤✐❵ ❘❯ ♥❪♣❚ ❭❪❫ ❘❭❘❛❚q♠ ❝❚r◗❚❪❵ ❣❪❵
❘❯s❚♠❚❪❵ ✉❚❝❚ ❖❚P❣❤P◗❚ ❱❲❚❳❨❩❬❬❚ ❯❚ ❡❘❝❲❚❚❣
❤✐❥

✇✑①❢② ✔③✖✑✑④✑✘✕ ✙✒ ✙②✒

⑤✩⑥✬✳ ✯✴✱ ✈✾✳✩✭ ✬✯✸✿❆✩ ✯✴✱ ✮✩✿❆✩ ⑤✩✩✿✸✻❃ ✬✮✾✩✭ ✶✵✹✴ ✾✳❃

✾✴ ❈✩✩✴✬✲✩✸ ✺✼✵✽ ✈✵✷⑦✴▼✩✻ ❈✩✩✾✭ ✯✴✱ ❅✩✼✿✩✭❏ ✸✻✭ ⑤✩⑥✿✩❇❋✯ t⑦❆✩✩✬✶❃✩✴✵⑧

✳✺✩✶✯✩⑨▲✻❏ ✿✼❃✸✯✩⑨▲✻ ✸❞✩✩ ▼✩✳✻✵❅✩✿✻ ✳✴✵ ✾✴ ▼✩✳✻✵❅✩✿✻ t⑦❞✩✩

✬✮✾✩✭✩✴✵ ✯✴✱ ✬✶■ ✾✹✾✴ ✈✬✪✩✮ ❈✩✩✴✲✩❆✩✮✩✿✻ ✿✺✻ ✺✼✽ ❋✯✸✵⑩✩✸✩

t⑦✩✬❧✸ ✯✴✱ t❈❂✩✸❶❏ ⑤✩⑥✬✳ ✾✫✪✩✩✿✩✴✵ ✮✩✴ t⑦✩❞✩✬✳✮✸✩ ❅✻ ✷❊❉❏ ✶✴✬✮✭

❃✴ ✾✫✪✩✩✿ ✮✳▼✩✩✴✿ ✿✩❇✭✻✬✸✮ ❊❷❀✩❈✩✬❸✸ ✯✴✱ ✮✩✿❆✩ t⑥❆✩❉✸❄

t✱✶✻⑤✩⑥✸ ✭✺✻✵ ✺✫■✽ ✈✬✪✩✮✸✿ ✿✩❹❃ ✾✿✮✩✿✩✴✵ ✭✴ ✿✩❇✭✻✬✸✮ ❺t

✾✴ ❈✩✬❸✸❈✩✩✶✻ ▼✩✳✻✵❅✩✿✩✴✵ ✯✴✱ ✬❦✩✶✩❧▲✩✱ ✮❻✩✴✿ ✿✩❇✭✻✬✸✮ ✬✭❆✩❉❃

✶✴✭✴ ✳✴✵ ❁✩✶✳❁✩✴✶ ✬✮❃✩✽ ⑤✩⑥✬✳ ✾✫✪✩✩✿✩✴✵ ✯✴✱ ✶✩✷⑥ ✭ ✺✩✴✭✴ ✯✴✱

t✬✿❆✩✩✳❋✯❺t ✯✰✱✬✲✩ ❃✩✴❼❃ ⑤✩⑥✬✳ ✮✩ ✈✾✳✩✭ ✬✯✸✿❆✩ ❇✩✿✻ ✿✺✩
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⑤✩✩✿✸ ✳✴✵ ✾✻✳✩✵✸ ✸❞✩✩ ❀✩✴❁✴ ✬✮✾✩✭✩✴✵ ✮✻ ✾✵❦❃✩ ✈✬✪✩✮ ✺✼✽ ➂➃

t⑦✬✸❈✩✸ ✾✴ ✈✬✪✩✮ ✬✮✾✩✭✩✴✵ ✯✴✱ t✩✾ ■✮ ✺✴❸❁✴❃✿ ✾✴ ❀✩✴❁✴ ⑤✩⑥❇✩✴✸
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⑤✩✩✿✸ ✳✴✵ ✈✬✪✩✮✸✿ ⑤✩⑥❇✩✴✸ ✬✹❦✩✿✴ ✺✫■ ✺✼✵✽ ✯✫✱❀ ✿✩❹❃✩✴✵ ✳✴✵ ✸✩✴ ■✮

✹✩✿ ⑤✩✻ ❂✮✹✵❅✻ ✭✺✻✵ ✺✫❊❉ ✺✼✽ ✯✴ ✿✩❹❃ ❇✺✩◆ ■✮ ✹✩✿ ❂✮✹✵❅✻

✺✩✴ ❂✫✮✻ ✺✼❏ ✯✺✩◆ t✫✭❄❂✮✹✵❅✻ ✮✻ ✈✩✯❈❃✮✸✩ ✺✼ ❸❃✩✴✵✬✮

✈✷✶✻ t✻➇▲✻ ✳✴✵ ⑤✩⑥✬✳ ✹◆❁✯✩✿✴ ✮✻ t⑦✬➈❃✩ ✾✴ ⑤✩⑥❇✩✴✸✩✴✵ ✮✩ ❅✩✴✹✩✿✩

✮✻❁ t⑦✬✸✿✩✴✪✩✮✸✩ ✮✳ ✺✼❏ ✈✸❄ ❅✴❈✩ ✳✴✵ ➉➊➂➃ ✯✴✱ ❅❈✩✮
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✺✼✵✽ ✈✸❄ ❅✴❈✩ ✮✻ ✈✬✪✩✮✸✿ ✯✰✱✬✲✩ ✾✳❋❃✩■◆ t⑦✩❅✴✬❈✩✮ ✺✼✵✽
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✬✭➡✭ t⑦✮✩✿ ✺✼ ❄

➢❢✗✓❢②✛ ②✑✗✔①✗ ➤④ ❢✗✇✑➥④✛✑

⑤✩✩✿✸ ✳✴✵ ✯✰✱✬✲✩ ➦✩✴⑩✩ ✮✩ ✯✴✱✯✶ ■✮➧✬✸✺✩❊❉ ⑤✩✩✷ ✺✻ ➨✾✬❂✸ ✺✼✽

❈✩✴✲✩ ✯✰✱✬✲✩ ➦✩✴⑩✩ ✳✴✵ ❧▲✩✱✾✶✩✴✵ ✮✩ ●➋t✩❅✭ t⑦➋❃➦✩ ❺t ✾✴ ✯✲✩✩❉ t✿

✬✭⑤✩❉✿ ✺✼✽ ❅✬➦✩❆✩➧t✬❈❂✳ ✳✩✭✾⑥✭ ✮✻ ✈✬✭✬❈❂✸✸✩ ✯ ✈✬✭❃✬✳✸✸✩

✾✴ ✬✾✵❂✩❊❉ ✺✴✸✫ ✭✺✿✻ ❇✶ ✈✩t⑥✬✸❉ t⑦⑤✩✩✬✯✸ ✺✩✴✸✻ ✺✼✽ ❅⑥✾✿✻ ✸✿❧▲✩✱

✿✩❇❋❞✩✩✭ ✸❞✩✩ ✈➟❃ ➦✩✴⑩✩✩✴✵ ✳✴✵ ✯✲✩✩❉ ✹✺✫✸ ✮✳ ✸❞✩✩ ✈➋❃✬✪✩✮

✈✬✯❈✯✾✭✻❃ ✺✼✽ ✈✬✪✩✮ ✯✩✬✲✩❉✮ ✯✲✩✩❉ ✯✩✶✴ ➦✩✴⑩✩✩✴✵ ✳✴✵ ⑤✩✻ ✮✩❧▲✩✱✻

●✸✩✿➧❂➇▲✩✯ t✩❃✩ ❇✩✸✩ ✺✼✽ t✱✶❋✯❺t ❃✺ ➦✩✴⑩✩ ✾⑥❦✩✩ ✯ ✹✩➇▲

❅✩✴✭✩✴✵ ✾✫⑤✩✴➩ ✺✼✵✽ ✮✳ ✯✲✩✩❉ ✯✩✶✴ ➦✩✴⑩✩✩✴✵ ✳✴✵ ✾⑥❦✩✩ ■✮ ✾✩✳✩➟❃

t✬✿♦✩❁✭✩ ✺✼ ✶✴✬✮✭ ❃✺✩◆ ❃❅✩➧✮❅✩ ✹✩➇▲ ⑤✩✻ ✈✩ ❇✩✸✻ ✺✼✽ ✯✲✩❉

➫➃➃➂ ✳✴✵ ✳✺✩✿✩✲❁➭❏ ✷✫❇✿✩✸ ✸❞✩✩ ✿✩❇❋❞✩✩✭ ✯✴✱ ❈✩✫✲✮ ➦✩✴⑩✩✩✴✵ ✳✴✵ ✈✩❊❉

✈✩✮✬❋✳✮ ✹✩➇▲ ❊✾ t✬✿♦✩❁✭✩ ✮✩ ●❅✩✺✿❆✩ ✺✼✽ ✾⑥❦✩✩ ✸❞✩✩ ✹✩➇▲

⑤✩✩✿✸✻❃ ✯✰✱✬✲✩ ✯✴✱ ❇✫⑨▲✯✩◆ ✾✵✮❁ ✹✭✴ ✺✫■ ✺✼✵✽

❢✗➯✗ ➲➳➤✑➵✙✛✑

✈✵✸✿✩❉✲❁➭✻❃ ❋✸✿ ✮✻ ✈t✴➦✩✩ ⑤✩✩✿✸ ✳✴✵ ❧▲✩✱✾✶✩✴✵ ✮✻ ●➋t✩❅✮✸✩ ✮✳

✺✼✽ ⑤✩✩✿✸ ✳✴✵ ✈✬✪✩✮✸✿ ❧▲✩✱✾✶✩✴✵ ❇✼✾✴⑧ ❂✩✯✶❏ ✷✴✺⑥◆❏ ✮t✩✾ ✯

✬✸✶✺✭ ✮✻ t⑦✬✸ ✺✴❸❁✴❃✿ t✼❅✩✯✩✿ ✈✳✴✬✿✮✩❏ ❺✾ ✸❞✩✩ ❇✩t✩✭ ✾✴

✮✳ ✺✼✽ ⑤✩⑥✾✵✾✩✪✩✭✩✴✵ t✿ ✈✬✪✩✮ ❅✹✩✯ ✯✴✱ ✮✩✿❆✩ ✈✵✸✿✩❉✲❁➭✻❃ ❋✸✿

✮✻ ✸✫✶✭✩ ✳✴✵ ⑤✩✩✿✸ ✳✴✵ ➸✳ ●➋t✩❅✮✸✩ ⑤✩✻ ✹✺✫✸ ✮✳ ✺✼✽ ❅✴❈✩

✯✴✱ ✬✯❋✸✰✸ ✯✲✩✩❉ ✬✭⑤✩❉✿ ✬✯❈✩✴✲✩✮✿ ❈✩✫✲✮ ➦✩✴⑩✩✩✴✵ ✳✴✵ ✈✬✪✩✮✸✿ ✳✩✴❁✴

✈✭✩❇❏ ❅✩✶✴✵ ✸❞✩✩ ✬✸✶✺✭ ✮✻ ❦✩✴✸✻ ✮✻ ❇✩✸✻ ✺✼ ✸❞✩✩ ❃✺✩◆

❊✭✮✻ ●➋t✩❅✮✸✩ ✹✺✫✸ ✮✳ ✺✼✽

♣❚➺➻❯ ➼❚❪➽❚❚❪❵ ❣❪❵ ➾➚❚❫s➪ ➶P❡❚♥❯❬❚ ❯❣ ❴◗❚❪❵ ❤✐❥
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❉✌✍ ✎✍✏✑✒ ✓✔✕✖✗✍ ✘✍✒✙✍ ✚✓✛ ✜✰✍✕❦✢ ✏✣✖✤✥✏ ✦✒✛
✎✍✚ ✏✖✈✓✤✧✑✍✒✛ ✏✈ ★✌✍✑ ✖✩✌✍ ✪✫✬ ✭✘✍✍ ✦✒✛
✏✖✈✐✐✍✧ ✭✈✒✛✮

❢✯✱✲✳✴✵ ✶✲✷ ✸✹✲ ✶✺✻ ❢✯✱✲✳❢✴✼ ✯ ✽✲✷✾✷ ✿✲❀❁✲✷✼ ❂✲❢❃❄✲❅ ❆❇❢❈✾ ❊✷

❂❋✲✿✲❅✲●■ ✶✺✳✻

♦❏❑▲❏▼◆❖P◗▲❏ P❏ ❘❙❏❏♦

❂❢❚✲❅✼● ❢❅❊✲✵ ❂❯✵■ ❱✲❲●✼ ✹✲ ❳✯✹✳ ❨❯✿✲✲✷✸ ✶✷✼❩ ❬❭✲❪❊❋✷✳

❨✸✲✼✷ ✶✺✳✻ ♠✵ ❢❅❊✲✵✲✷✳ ✯✷❪ ❯✲❊ ❂❯✵■ ❱✲❲●✼ ❊✷ ❂❢❚✲❅

❨❫❯✲❆✵ ✯✷❪ ❢❋❴ ❯✹✲❄❬✼ ✿✲❀❵❊✳❊✲❚✲✵ ✵✶■✳ ✶✺✳✻ ❂❢❚✲❅✼● ❨❯✲✳✼

✼❃✲✲ ✽✲✷✾✷ ❢❅❊✲✵ ✱✲✲r✲❛✵✲✷✳ ❅■ ✯❇❪❢❈✲ ❅●✼✷ ✶✺✳❜ ❁✲✷ ❨✵❅■

❯✲❢●✯✲❢●❅ ❱✲❲●✼✲✷✳ ❅✲✷ ❯❀●✲ ❅●✼■ ✶✺✻ ✹r❢❯ ❢❊✳❢❝✼ ❞✲✷❡✲✲✷✳ ❣✷✳

✯❇❪❢❈✲ ❅✲ ❂✲❚✲❩❢✵❅■❅●❤✲ ✼❃✲✲ ✯✲❢❤✲❥✹■❅●❤✲ ✶✲✷ ●✶✲ ✶✺✻

❧◆❏♥P ❘♣♥ ◗❏qs❏t❏◗❖

✿✲✲●✼■✹ ✯❇❪❢❈✲ ❣✷✳ ❢✯✉✲✷❈✲❅● ❂❢❊✳❢❝✼ ❞✲✷❡✲✲✷✳ ❣✷✳ ✇✴❭✷ ❯✺❣✲✵✷ ❯●

❂①❯ ●✲✷❱✲✸✲●■ ❯✲♠❄ ❁✲✼■ ✶✺✻ ♠✵ ❞✲✷❡✲✲✷✳ ❣✷✳ ②❢❫✯❅ ✇✷●✲✷❱✲✸✲●■ ✶✺

❁✲✷ ③ ❊✷ ④ ❣✶■✵✷ ✼❅ ●✶✼■ ✶✺✻ ❬❭✲❪❊❋ ②✼❩ ❣✷✳ ✿✲■ ✯❈✲❄❵✿✲●

●✲✷❱✲✸✲● ❨❯❋⑤❚✲ ✵✶■✳ ✶✲✷✼✲❜ ⑥✹✲✷✳❢❅ ✯❇❪❢❈✲ ❅✲✹❄ ❋✸✲✼✲● ✸✶✵

⑦❣ ✯✲❋✷ ✵✶■✳ ✶✺✻ ❂✼⑧ ✯❇❪❢❈✲ ❣✷✳ ❅✲✹❄●✼ ❋✲✷✸✲✷✳ ❅✲✷ ✯❈✲❄❵✿✲●

❅✲✹❄ ❅●✵✷ ✯✷❪ ❂✯❊● ❯⑨✲❬✼ ✵✶■✳ ✶✲✷✼✷✻

♦⑩❶❑❷❏ ◆❏q❸◆ ❙❏❹❑❺ P❏ ❑❻❼❻❖P◗▲❏

✿✲❀❢❣ ❊✳❊✲❚✲✵✲✷✳ ❅✲ ❢✵❽✵■❅●❤✲ ❢❊✳❝✲♠❄ ❂✲✺● ✯❇❪❢❈✲ ❢✯❅✲❊ ❅■

❆✲✷❈✲❯❀❤✲❄ ✵■❢✼✹✲✷ ✳ ❊✷ ❨❫❯❛✵ ✶❩♠❄ ❊❣❳✹✲❂✲✷✳ ❣✷✳ ❊✷ ❴❅ ✸✳✿✲■●

❊❣❳✹✲ ✶✺✻ ✹✶ ✸✳✿✲■● ❊❣❳✹✲ ♠❊❢❋❴ ✶✺ ⑥✹✲✷✳❢❅ ♠❊❊✷ ❣❇❆✲

❨✯❄●✼✲ ❞✲■❤✲ ✶✲✷ ❊❅✼■ ✶✺✻ ✹✶ ❊❣❳✹✲ ❢✯✉✲✷❈✲❅● ❢❊✳❢❝✼ ❞✲✷❡✲✲✷✳

❣✷ ✳ ✿✲✹✲✯✶ ✶✺✻ ✯❇❪❢❈✲ ✿✲❀❢❣ ❅✲ ❴❅ ✇✴❭✲ ✿✲✲✸ ❁❋✲❾✲✳✼✼✲❜

❋✯❤✲✼✲ ✼❃✲✲ ❣❇❆✲ ❞✲✲●✼✲ ✯✷❪ ❅✲●❤✲ ✇✳❁● ✶✲✷ ❝❩❅✲ ✶✺✻ ❂✿✲■ ✼❅

❋✯❤✲✼✲ ✯ ❞✲✲●✼✲ ❊✷ ❋✸✿✲✸ ④❿ ❋✲✱✲ ✶✷⑥✾✷✹● ✿✲❀❢❣ ✯❩❪❯⑨✿✲✲❢✯✼

✶✲✷ ❝❩❅■ ✶✺✻ ❆✷✉✲ ❅■ ❂❛✹ ➀❿ ❋✲✱✲ ✶✷⑥✾✷✹● ✿✲❀❢❣ ❁❋✲❾✲✳✼✼✲
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✈✎✏ ✑ ✒

1. ✉ ✓✔✕ ✖✗ ✘ ✙ ✘ ✔ ✚ ✛ ✖✜✢✣✤✚ ✕ ✥ ✦✕ ✥ ✧ ✕ ✧ ★✓ ✩✪✚ ✛ ✢✚✕ ✔ ✫ ✖✉ ✘✬

(i) ✖✉ ❢✉ ✦✕ ✥ ✧ ✕ ✢✚ ✭✉ ✮✧✚ ✯✚ ✰✮✩✤ ✱✚ ✕ ✙ ✧ ✥✜ ✙✲ ✉ ★✓ ✥ ★✭✳

✴✢✵ ✤ ✛✐ ✓ ✯✚ ✰✖✦ ✴ ✙✵ ✖✉ ✜ ✶ ✷ ✚✕ ✱✚ ✸✚ ✕ ✹✚

✴✺✚ ✵ ✧ ✓✦✚ ✥✐ ✯✚ ✰✖ ✦ ✴ ✻ ✚ ✵ ✜ ♦✼ ✖✽✚ ✱✚ ✕ ✾✱ ✿ ✱ ❀✚ ✲ ✯✚ ✰ ✖✦

(ii) ✖✤ ❁ ✶✕ ❂ ❃ ✜ ✽✚ ✚✕ ❄ ✦✕ ✥ ✜✉✚ ✕ ✥ ✢✚ ❅✉ ✫✤ ✚✐ ✷ ❆❇✉✕ ✢✚ ✖✉ ❢✉ ✦✕ ✥ ✧✕ ✢✚ ✭✉✮✧ ✚ ✢✚ ✛❈✚ ★✭✳

✴✢✵ ✜✉ ✓✢✛ ❈✚ ✜✕✼ ✖✜ ❉✐ ♦✐ ✜ ✧ ✸✚ ✦ ✤ ❊✱✚✧

✴✺✚ ✵ ✧✚ ✦✫ ✗✚ ✖✱✢ ✜✉✚ ✕ ✥ ✜✕ ✼ ❅ ❧✚ ✓✉ ✸✚ ✕ ✹✚ ✦✕ ✥ ✜ ♦ ✖❋

✴ ✙✵ ✜✉ ✷ ❆❇✚ ✕✐ ✛✓ ★✕ ✐✫ ✖✉❧ ✚✚ ✲ ✖✛✐ ❅ ✖❧✚ ✧ ✰✖✔ ✐ ✸✚ ✕ ✹✚ ✦✕ ✥ ✜ ♦✖❋

✴ ✻✚ ✵ ✜✉ ✸✚ ✕ ✹✚ ✤ ❊✷ ✥❧✚ ✉ ✦✕ ✥ ✶✚✕ ✙✚ ✕ ✥ ✢ ✓ ✷ ✕ ★✐ ✛ ✯✚✚ ✙✓ ✗✚ ✛✓

(iii) ✖✉ ❢✉ ✦✕ ✥ ✧ ✕ ✢✚ ✭✉ ✮✧✚ ✖✧ ✥✖✔ ✐ ✸✚ ✕ ✹✚✚ ✕ ✥ ✦✕ ✥ ✯✚ ✰✮ ✖✉ ❢✉ ✓✢ ✛❈✚ ✢✚ ✦✫ ✺ ✱ ✤ ❊✢✚ ✛ ★✭✳

✴✢✵ ❅ ✜✉✚ ✖✶✢✚ ❅ ✤ ✛✗✉ ✴ ✙✵ ✦ ♦✗✚ ✶✜ ❈✚✐ ✚

✴✺✚ ✵ ✜✚ ✱✫ ❅✤ ✛ ✗✉ ✴ ✻ ✚ ✵ ✯✚ ✰✖ ✦ ✤ ✛ ✖✧✣ ● ✢✚ ■ ✦✚ ✜

(iv) ❏✚ ✫ ✽✢ ✜ ♦✼ ✖✽✚ ✦✕ ✥ ✖✉ ❢✉ ✦✕ ✥ ✧✕ ✢✚ ✭✉ ✮✧ ✓ ❑❇✚ ✼✧ ✶ ✉ ★✓✥ ✷ ✚ ✕ ▲✲ ■✚ ✐ ✓✳

✴✢✵ ✛✚ ✙ ✓ ✴ ✙✵  ✦✰❡ ✙✤✼ ✶✓

✴✺✚ ✵ ❚ ✜✚ ✛ ✴ ✻ ✚ ✵  ✙①✉ ✚

(v) ✖✉ ❢✉ ✦✕ ✥ ✧✕ ✢✚ ✭✉ ✧✕ ✗✕❏ ✚✚ ✕ ✥ ✦✕ ✥ ✙✕ ★✰❡ ✜ ✔ ✚✜ ✶ ✢ ✓ ❅ ✖❧✚ ✢ ✩ ▼✤ ✚ ✗✢✐✚ ✢✓ ✖✢ ❉✦✕ ✥ ✖✜✢ ✖✧✐ ✢ ✓ ✙ ▲✲ ❀✚ ✓ ✥✳

✴✢✵ ■✚ ✤ ✚ ✉ ✐ ❀✚✚ ❅ ✚ ❉●t✕ ✖ ✶✱✚ ✴ ✙✵  ✦✭✖◆✧ ✢✚✕ ✐ ❀✚ ✚ ✖✤✼ ✶✓✤ ✓✥✧

✴✺✚ ✵ ✧ ✥✱✫◆✐ ✛✚❚ ✱ ❅ ✦✕✖✛✢✚ ✐ ❀✚✚ ■✚✤✚✉ ✴ ✻ ✚ ✵  ✦ ✭✖◆✧✢✚ ✕ ✐ ❀✚ ✚ ❖✧ ✙✚ ✤ ✫ ✛

2. ✖✉ ❢✉ ✖✶ ✖✺✚ ✐ ✤ ❊❏✉ ✚ ✕ ✥ ✢✚ ✩✪✚ ✛ ✶✙✯✚ ✙ P ❃ ❏✚ ◗✗✚ ✕ ✥ ✦✕ ✥ ✗✕ ✥✬

(i) ✷ ✥■ ✛ ✯✚ ✰✖✦ ✐ ❀✚✚ ✜ ♦✼ ✖✽✚ ✱✚✕ ✾✱ ✿ ✱❀✚ ✲ ✯✚ ✰ ✖✦ ✦✕ ✥ ❅ ✥✐ ✛ ❉✤ ✽● ✢ ✛✕ ✥✬

(ii) ✖✉ ✜ ✶ ✷ ✚ ✕ ✱✚ ✙ ✱✚ ✸✚ ✕ ✹✚ ✐ ❀✚ ✚ ✧ ✢ ✶ ✷ ✚ ✕ ✱✚ ✙ ✱✚ ✸✚ ✕ ✹✚ ✦✕ ✥ ❅ ✥✐ ✛ ✷ ✐✚ ✘❡ ✬

❘ ❙ ❯ ❱❲ ❳❨ ❲ ❩❬ ❭❪ ❫ ❘❴❳ ❱❞❲ ❵ ❲ ❲❙ ❛ ❜ ❱ ❪ ❝ ❣❤ ❱❪ ❥ ❭❲ ❦❲ ❱ ❳ ♠❲ ♥ ❭❲ ❙♣

❘ ❙ ❯ ❩q♥ rs❲ ❱ ❬ ✇♥❲ ❙② ♠❙ ③④⑤❲ ❬ r❳⑥ ⑦❙ r⑤ ❱❲ ③❙♣ ⑧ ❲ ❝❳ ❪⑨❙ ❞ q❘ ❲ ❙♣ ❱❲

♠ ❲ ♣⑤ ✇❨❲ ❝❲ ❙ ②♥ ❲ ❝❣❤ r ♠♣ r❛ ❞ ⑩❲ ❙ ❶❲❲ ❙♣ ❘ ❙ ❯ ❷❸❲❯ ♠⑨ ❬ ✇r❞❹❬ ❘ ❙ ❯ ⑤⑨ ❝❭

❺⑨❙ ❻♥ ❼ ③❽ r❘ ❾❿❲ ❲ r❬❞ ❝❲ ❙ ② ➀❴ ❞ ❿❲❲ ➁ ❝❜ ➂❷❸❲❯ ♠⑨ ❪❱❳❨ ❲ ③❙♣ ➁➃❸❲❙❞❳ ❪

♠❙ ❬ ❳❞ ❪ ➄❲ ❼ r ③ ③❙♣ ❱❲❷❸❲ ❯ ❪ ③❲ ❶❲ ❲ ③❙♣ ❱ ③❪ ❩❲ ➀❴ ❝ ❣❤ ➀ ♠♠❙ ➄❲ ❼ r ③ ③❙ ♣

❬ ❜ ❭➅ ❫ ❳❘❴ ❱❞❲ ❬❲ ❭❙ ❱ ❪ ❬ ✇❲❘ ④ ❯r❞ ❱ ❬ ✇r➆♥ ❲ ❩❘ ➇➻ ❝❜ ➀❴ ❝ ❣ ➈ ❣♠❙

❭❲ ➀ ❥➉❲ ❙ ➈ ❭ ♥❲ ❙ ② ❪ ❱❳❨ ❲ ❤ ❫ ➊❨ ❲ ❱ r ❥ ➁♣ s ❲ ❪♥ ❩❲ ⑤ ✇❴ ❘ ❩s ❲ ❴ ❦ ❲ ❜ ➊ ❱

⑩❲ ❙ ❶❲ ➄❲ ❪ ❱ ➀❴ ❬ ✇❱❲ ❳ ❘ ❙ ❯ ➄ ❲ ❼ r ③ r ❭➋ ❭ ❪❱❳ ❨ ❲ ♠❙ ❬ ✇➄ ❲ ❲ r❘ ❞ ❝❜ ➌ ❝ ❣♣ ➍

➈ ❣ ♠❙ ➈⑨ ➎❲❳ ❲ ③④⑤❲ ❩❬ ❳⑤ ❭ ❞ ❿❲ ❲ ❘ ❲ ♥ ❜ ❩❬ ❳⑤ ❭ ➈ ❲ ❙ ❬ ✇❲ ♥ ➅

③❲ ❭❘ ❘ ④ ❯❞ ❝ ❣♣ ❤

❅ ✤✉✕ ✤ ❊✗✕❏ ✚ ✢✓ ✜♦✼ ✖✽✚ ✧ ✦❉✱✚❅ ✚✕ ✥ ✢ ✓ ✧ ✰✔ ✓ ✐ ✭✱✚ ✛ ✢ ✛✕ ✥✬ ◆✱✚ ❅ ✚✤✜✕✼ ✸✚✕ ✹✚

✢ ✓ ✧ ✦❉✱✚ ✘❡ ▲✧ ❅ ❧ ✱✚ ✱ ✦✕ ✥ ✜ ✖ ❈✚✲ ✐ ✧ ✦❉✱✚❅ ✚ ✕ ✥ ✧ ✕ ✖✦✶✐ ✓✮■✫ ✶✐ ✓ ★✭

❅ ❀✚ ✜✚ ✖✯✚ ➏ ★✭✳ ✜ ❈✚ ✲✉ ✢ ✛✕ ✥ ✬
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(iii) ✌✍✍✎✏ ✑✒✓✔ ✕✔✖✍ ✗✔✘ ✙✚✛ ✜✢✣✤✥✍ ✛✦✤✏ ✧★✛✍✛✔ ✩✦ ✧✍✜✖✪✩✏✍ ✫✪✍✔✘ ✚✒✬

(iv) ✖✍✭✥✩ ✜✢✣✤✥✍ ✏✮✍✍ ✧✍✕✯✰ ✜✢✣✤✥✍ ✗✔ ✘ ✫✪✍ ✧✘✏✎ ✚✒ ✘✬

3. ✤✛❢✛✤✱✤✲✍✏ ★✯✖✛✍✔✘ ✜✔✣ ✳✴✍✎ ✱✙✌✍✙ ✵✶✷ ✖✍✸✕✍✔✘ ✗✔✘ ✕✔✘✹

(i) ✌✍✍✎✏ ✗✔✘ ✌✍✺✓✘✓✍✻✍✛✍✔✘ ✩✦ ✤✜✤✌✍✼ ★✯✩✍✎ ✩✦ ★✪✍✰✜✎✽✍✦✪ ✓✗✾✪✍✿❀ ✩✍✒✛❁✓✦ ✚✒✘✬ ✳✛✩✍ ✤✛✕✍✛ ✜✒✣✓✔ ✤✩✪✍

✑✍✿✬

(ii) ✌✍✍✎✏ ✗✔ ✘ ✾✜✏✘❂✍✏✍ ★✯✍✤❃✏ ✜✔✣ ★✖❄✍✏❅❅ ✜✢✣✤✥✍ ✤✜✩✍✓ ✩✦ ✗✚❆✜★✺✽✍✰ ✛✦✤✏✪✍✔✘ ✩✍ ✜✽✍✰✛ ✩✎✔✘✹
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❉�✁ ✂✁✄ ☎✁✆✝✞✆ ✟✠✡ ☛☞ ✌ ✁✆ ✍✎✏✑ ✍✞✒✓✁✔ ✓✆✡ ✟✠✕ ✖✆☎✁ ✟✗ ✘✟✆✙✁
� ✁ ❀✁☛✍✚� ✍ ✎✏✑ ✄✛✁✁✆✡ ✓✆✡ ✂✜✙ ✟✁✆✔✆ ✌ ✁ ✘✟✁ ✟✠✢ ✍✎✏✑ ☛✔☛✣✝✞✞✁

✍✆✏ ☎✁♦✁ � ✟ ☞✟✁ ✌ ✁ ☎☞✞ ✁ ✟✠ ☛☞ ☎✓✁✌ ✌ ✔✁✡☛☞☞✗�
✄ ☛✘✍✞✒✔✕ ✌ ✔☎✡✐� ✁ ☞✁ ❀✁✁✠✙✁✆☛✜☞ ✤♦✁✁✔✁✡✞✘r✁✕ ✄✥✁✠✦✁✆☛✙☞ ✧★✔☛✞✕
✄� ✁✒✍ ✘r✁✗� ☛✔✩✔✗ ☞✘r✁✕ ✂✁✠✘ ✌ ✜ ✂❀✁✁✍ ☞✁ ☎✁✛✁✗ ✟✁✆✙ ✁✪ ✌ ✜

✂❀✁✁✍ ☎✡ ❀✁✍✞✈ ✫☎☞✗ ✬✭✮✞✗ ✟✎✫ ✒ ✓✁✯✙✕ ✂☛✞ ✧✄�✁✆✙ ✞♦✁✁ ✄✥✰✱✚ ✁r✁
✍✆✏ ☞✁✘r✁ ✲✁✳✞✗ ✂✁✄ ✱☛✞ ✒ ✍✆✏ ✂✁✴✁✁✘ ✄ ✘ ☎✬ ☎✆ ✬✵✮✗ ✝ ✎✔✁✠✞✗ ✟✠✪

✌ ✜ ✖☞ ✝ ✍✥✏✗� ☎✡☎✁✴✁✔ ✟✠ ✌ ✁✆ ✄t ♦✍✗ ✄ ✘ ✄✥✝ ✎✘ ✓✁✶ ✁✁ ✓✆✡ ✄ ✁� ✁
✌ ✁✞ ✁ ✟✠✪ ✄t ♦✍✗ ☞✁ ✜✙ ❀✁✙ ✷✸ ✄✥☛✞✣✁✞ ✴✁✘✁✞✜ ✄✁✔✗ ☎✆

✂✁✹✑✁☛✰✞ ✟✠ ✄✘✡✞✎ ✂✜✍r✁✗� ✌✜ ✍✎✏ ✜ ✌✜ ☞✁ ✍✆✏ ✍✜ ✜✙ ❀✁✙
✺ ✄✥ ☛✞✣✁✞ ✟✗ ✟✠✪ ✍✁✤✞✍ ✓✆✡ ✂✜✍r✁✗� ✌ ✜ ☞✁ ✖☞ ✬✟✎✞ ✑✁✆✳ ✁
❀✁ ✁✙ ✟✗ ✓✁✔✍ ✧ ✄� ✁ ✆✙ ✍ ✆✏ ☛ ✜✖ ✧✄ ✜❍ ✴✁ ✟ ✠✪ ✂ ✜✍ r ✁✗ � ✌ ✜
☞✗ ✧ ✄ ✜❍✴ ✁✞ ✁ ✤ ♦✁ ✁✔ ✂✁ ✠✘ ☎ ✓� ✍ ✆✏ ✂✔✎☎ ✁ ✘ ☛ ❀✁★ ✔❞ ☛ ❀✁★ ✔ ✟ ✠✪

✫ ☎ ✰✎✜✒❀✁ ☎✡ ☎ ✁✴ ✁✔ ✍ ✆✏ ✂✁ ✍✡✳ ✔ ✂✁ ✠✘ ☛✔�✡ ✶ ✁r ✁ ✄ ✘ ✞ ✔✁✍ ✂✁✠ ✘
✜✵✮ ✁✫ ✒ ② ✙ ✵✮ ✆✕ ☎✡✄✥ ✰✁� ✁ ✆✡ ✕ ✄✥ ✰✆✣ ✁ ✁✆✡ ✂✁✠ ✘ ✘✁✻� ✁✆✡ ✍✆✏ ✬✗ ✝ ☛✍ ✍ ✁✰ ☞ ✁
☛ ✍✚ ✁� ✬ ✔ ✙ ✖ ✟ ✠✡✪ ☛✍ ☞✁ ☎ ☞✁ ✆ ☎✎ ☛✔☛✣✝✞ ☞ ✘✔✆ ✍ ✆✏ ☛✜✖ ✌ ✜
☞ ✁ ✓✱✼� ✁✡ ☞✔✕ ☞✁� ✒✛✁ ✓ ✧✄� ✁✆✙ ✂✁✠✘ ☎✡ ✘✛✁ r✁ ✂✁ ✍✣� ☞ ✟✁ ✆ ✙ ✖
✟ ✠✡✪ ✫ ☎ ✂✴� ✁� ✓✆✡ ✟ ✓ ❀✁ ✁✘✞ ✓✆✡ ✌ ✜ ☎✡ ☎ ✁✴ ✁✔✁ ✆✡ ✕ ✫ ☎✍ ✆✏
❀✁ ✁ ✠✙ ✁✆☛ ✜☞ ☛✍✞✘r ✁✕ ✛✁ ✆✶ ✁✗� ✧✄� ✁✆✙ ✂✁ ✠✘ ✫ ☎ ✍✆✏ ☎✡ ✘✛✁r ✁ ✂✁✠ ✘

✄✥ ✬✡ ✴✁ ✔ ☞✗ ☛✍ ☛✴✁� ✁ ✆✡ ✄ ✘ ✝ ✝ ✁ ✒ ☞✘✆✡✙ ✆✪

✽✾✾ ✿❁ ❂❃❄ ❅❆ ❇❈ ❇✾ ❊✾ ❋
❀✁ ✁ ✘✞ ✓✆✡ ☛✍ ✣✍ ✍ ✆✏ ✴✁ ✘✁✞✜✗ � ✛✁ ✆✶ ✁ ☞ ✁ ✜✙ ❀✁✙ ●■❏❑ ✄✥ ☛✞ ✣✁✞ ✕

✌ ✜ ☎✡ ☎ ✁ ✴✁✔✁ ✆✡ ☞ ✁ ❏ ✄✥ ☛✞ ✣ ✁✞ ✕ ✌ ✔☎✡ ✐� ✁ ☞✁ ✜✙ ❀✁✙ ✸▲
✄✥ ☛✞ ✣ ✁✞ ❀✁✁✙ ✄ ✁� ✁ ✌ ✁✞✁ ✟✠✪ ✰✆✣ ✁ ✓✆✡ ✖☞ ✍✚ ✁✒ ✓✆✡ ✍✚ ✁✒r ✁ ☎ ✆ ✄✥ ✁▼✞

✍ ✎✏ ✜ ✌ ✜ ☞✗ ✓✁✶ ✁ ✁ ✜✙ ❀✁✙ ❏ ✕◆◆◆ ✲✁ ✔ ☛☞ ■✓✗ ■ ✟✠✪ ✴✁ ✘✁✞ ✜✗�
✌ ✜ ✂✁ ✠✘ ✄ ✎✔✈ ✄ ✱☛✞✒� ✁ ✆✙ ❀✁ ✁ ✠✓ ✌ ✜ ☎✆ ✸✕❖▲ P ✲✁✔ ☛☞■ ✓✗ ■ ✌ ✜
✧ ✄ ✜❍ ✴✁ ✟✠✪ ✫ ☎✓✆✡ ☎ ✆ ✍ ✆✏ ✍ ✜ ▲ ◆ ✄✥ ☛✞✣ ✁✞ ✌ ✜ ☞ ✁ ✜✁❀ ✁✰✁� ☞
✧ ✄� ✁ ✆✙ ☛☞� ✁ ✌ ✁ ☎ ☞✞ ✁ ✟✠✪ ✫ ☎ ✄✥ ☞✁ ✘ ✰✆ ✣✁ ✓✆✡ ✍✎✏ ✜ ✧ ✄� ✁ ✆✙✗
✌ ✜ ☎✡ ☎ ✁ ✴✁✔ ✸ ✕✸●● ✲✁ ✔ ☛☞ ■✓✗ ■ ✟ ✠✪

è◗ ❘◗❙ ❚❯❱ ❲ ❚ ❳❨❳◗ è◗ ❩
✴ ✁ ✘✁✞ ✜✗� ✌ ✜ ✍ ✆✏ ✝ ✁ ✘ ✓✎ ✐� ☎✥ ✁ ✆✞ ✟ ✠✡ ❬ ✔ ☛✰� ✁ ✯✕ ② ✗ ✜ ✆✡ ✕ ✞ ✜ ✠� ✁
✂ ✁ ✠ ✘ ✞ ✁ ✜✁✬ ✪ ✰✆ ✣ ✁ ✓ ✆✡ ✍ ✎✏ ✜ ✔ ☛ ✰� ✁ ✆✡ ✞ ♦✁ ✁ ✧ ✔ ☎ ✟ ✁� ☞ ✔ ☛ ✰� ✁ ✆✡ ✕
☛✌ ✔ ☞✗ ✜✡✬ ✁✫ ✒ ✸ ■▲ ☛ ☞ ■ ✓✗ ■ ☎ ✆ ✂ ☛ ✴ ✁ ☞ ✟ ✠ ✕ ☞ ✁ ✆ ☛ ✓ ✜✁ ☞ ✘
✸ ◆ ✕ ✺▲ ◆ ✔ ☛ ✰� ✁ ✯ ✟ ✠✡ ✪ ❀ ✁ ✁ ✘✞ ✓✆✡ ☎ ❀✁✗ ✔ ✰✗ ✬ ✆☛ ☎ ✔ ✁ ✆✡ ✓ ✆✡ ✂ ✁ ✠☎ ✞
✍ ✁ ☛✚ ✁ ✒ ☞ ✄ ✥ ✍ ✁ ✟ ✸ ✕❖ ▲ P ✲✁ ✔ ☛ ☞ ■ ✓✗ ■ ✟ ✁ ✆ ✔ ✆ ☞ ✁ ✂✔ ✎ ✓✁ ✔ ☛☞ � ✁

✙ � ✁ ✟ ✠✪ ☛✄ ✏ ✘ ❀ ✁✗ ✤ ♦ ✁ ✜✁ ✍t ✏ ☛✞ ☞ ✕ ✌ ✜✗ � ✂ ✁ ✠✘ ✂★ � ✰✬ ✁ ✍ ✁ ✆✡ ✍ ✆✏

❜❭❪ ❜❫ III
❴❵ ❛❝ ❛ 6

❡ ❢❣ ❤❥ ❤ ❦❧ ❦♠
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❍��✁✂ ✄☎ ✆✝✆�✞�✟

♥✠✡☛ ☞✠✌✍ ✎✏✑✒ ✓✏✔✕ ✓✖✗✘✙✚☛✠✛✚ ✜☛☛✢☞ ✣✒ ✤✌✤☛✥☛✔ ✒✦✜☛✦ ✧★✩

❄☛✔ ✗✪✫☞✬✫ ✭✢✮ ✘☛✗✒✪☛ ✯✫✰ ♥✡☛☛✙✘✬ ✭✢ ✗✪ ✎✏✑✒ ✓✏✔✕

✓✖✗✘✙✚☛✠✛✚ ✜☛☛✢☞ ✣✒ ✤✌✤☛✥☛✔ ✪☛ ✒✦✜☛✦ ✧✯ ✓✐✗✘✡☛✘ ✦✌✦☛ ✱☛✢✲

❝✐✳✓✏✴☛ ❝✠✗✤✔☛✠✌ ☞✠✌ ✓☛✚☛ ✣☛✘☛ ✭✢✮ ✵✶☛✲✷✓✗✡✸☞✬ ✓✐♥✠✡☛ ✱☛✢✲

♥✗✹☛✺☛✬ ✜☛☛✲✘ ✎✠✑ ✎✏✑✻ ✜☛☛✦☛✠✌ ✎✠✑ ✔♥✬ ❝✠✗✤✔☛✠✌ ☞✠✌ ✜☛☛✢☞ ✣✒

✵✓✚☛✠✦ ✱✓✠✹☛☛✎♠✑✘ ✱✗✥☛✪ ✭✢✮

♥✠✡☛ ☞✠ ✌ ✲☛✼✚✎☛✲ ✤✌✜☛☛✗✎✘ ✜☛☛✢☞ ✣✒ ✎✠✑ ✵✓✚☛✠✦ ✪☛✠

✗✸✴☛ ✯✫★ ☞✠✌ ♥✡☛☛✙✚☛ ✦✚☛ ✭✢✮ ✓✌✣☛❝✍ ✭✗✲✚☛✺☛☛✍ ✲☛✣❢✽☛☛✔

✱☛✢✲ ✘✗☞✒✔☛✈✏ ✲☛✼✚☛✠ ✌ ☞✠✌ ✜☛☛✢☞ ✣✒ ✪☛ ✵✓✚☛✠✦ ❝✭✏✘

✱✗✥☛✪ ✭✢✮ ✓✲✌✘✏ ✎✏✑✻ ✲☛✼✚ ✣✢✤✠ ✻✶☛✬✤✦r✾✍ ✵✈✾✬✤☛✍ ✎✠✑✲✒

✱☛✗♥ ✱✓✔✠ ✜☛☛✢☞ ✣✒ ✹☛☞✘☛ ✪☛ ❝✭✏✘ ✪☞ ✵✓✚☛✠✦ ✪✲✘✠

✭✢✌✮ ✦✏✣✲☛✘✍ ✵✶☛✲ ✓✐♥✠✡☛✍ ✗❝✭☛✲✍ ✗✴☛✓✏✲☛ ✱☛✢✲ ☞✭☛✲☛❣✿❀ ✱✓✔✠

✜☛☛✢☞ ✣✒ ✤✌✤☛✥☛✔☛✠✌ ✪☛ ☞✥✚☞ ♥✲ ✤✠ ✵✓✚☛✠✦ ✪✲ ✲✭✠ ✭✢✌✮

✚✗♥ ✎✘✙☞☛✔ ✓✐✎♠✗✶☛ ✣☛✲✬ ✲✭✘✬ ✭✢ ✘☛✠ ✣✒ ✎✠✑ ☞☛❁✦ ✪✬

✱☛✓✖✗✘✙ ✪✲✔✠ ✪✬ ✱☛✎✡✚✪✘☛ ✭☛✠✦✬✮ ❂✠✤✬ ✗❢✽☛✗✘ ✗✎✪☛✤

✪☛✲✺☛ ✓✐☛❞✘ ✥☛✲☛✘✒✬✚ ✣✒ ✪☛ ✎✠✑✎✒ ✒✦✜☛✦ ✯❃❅ ❄☛✔ ✗✪✫

☞✬✫ ❡★✩❆❇ ✣✒ ✪☛ ✭✬ ✵✓✚☛✠✦ ✗✪✚☛ ✣☛ ✤✪✘☛ ✭✢✮ ✔♥✬

☞✠✌ ✣✒ ✓✐✎☛✭ ❈✤✎✠✑ ✣✒ ✦✐✭✺☛ ✹☛✠✴☛ ✎✠✑ ✱☛✪☛✲ ✱✽☛✎☛ ✔♥✬

❝✠✗✤✔ ✱☛✢✲ ❈✤ ✣✒ ✦✐✭✺☛ ✹☛✠✴☛ ☞✠✌ ✭✏❈✙ ✎❣☛☛✙ ✓✲ ✗✔✜☛✙✲ ✪✲✘☛

✭✢✮ ✱☛✓ ✪✹☛☛ 11 ✪✬ ✓✏❢✘✪ ❉✜☛☛✲✘ ✕ ✜☛☛✢✗✘✪ ✓✚☛✙✎✲✺☛❊

☞✠✌ ✓r✾ ✸✏✎✠✑ ✭✢✌ ✗✪ ✜☛☛✲✘ ☞✠✌ ✎❣☛☛✙ ☞✠✌ ✱❋✚✗✥☛✪ ❢✽☛☛✗✔✪

✗✎✗✜☛●✔✘☛ ✓☛❈✙ ✣☛✘✬ ✭✢ ✱☛✢✲ ✎❣☛☛✙ ☞✏■✚ ❏✓ ✤✠ ☞☛✔✤✖✔✬

☞☛✢✤☞ ✤✌✎✠✑✗♥✐✘ ✭✢✮ ✱☛✓ ✓✏❢✘✪ ☞✠✌ ✓r✾ ✸✏✎✠✑ ✭✢✌ ✗✪ ✜☛☛✲✘ ☞✠✌

✎✏✑✻ ✔✗♥✚☛❁✍ ✣✢✤✠❑ ✦✌✦☛✍ ❝✐✳✓✏✴☛ ✱☛✢✲ ✗✤✌✥☛✏ ✎✠✑ ✣✒ ✦✐✭✺☛

✹☛✠✴☛ ❝✭✏✘ ❝✈✾✠ ✭✢✌✮ ✦✌✦☛✍ ❝✐✳✓✏✴☛ ✱☛✢✲ ❝✲☛✪ ✔✗♥✚☛✠✌ ✎✠✑

✣✒✦✐✭✺☛ ✹☛✠✴☛ ☞✠✌ ✎❣☛☛✙ ✱✓✠✹☛☛✎♠✑✘ ✱✗✥☛✪ ✭☛✠✘✬ ✭✢✮ ✚✠ ✔✗♥✚☛❁

✚▲✗✓ ♥✠✡☛ ✎✠✑ ✎✏✑✒ ✹☛✠✴☛ ✎✠✑ ✒✦✜☛✦ ❂✪✷✗✘✭☛❈✙ ✜☛☛✦ ✓✲ ✓☛❈✙

✣☛✘✬ ✭✢✌ ✗✣✔☞✠✌ ✎✏✑✒ ✥☛✲☛✘✒✬✚ ✣✒ ✤✌✤☛✥☛✔☛✠✌ ✪☛ ✯❅ ✓✐✗✘✡☛✘

✣✒ ✓☛✚☛ ✣☛✘☛ ✭✢✮ ♥✗✹☛✺☛✬ ✜☛☛✲✘✬✚ ✔✗♥✚☛✠✌✍ ✣✢✤✠❑ ✦☛✠♥☛✎✲✬✍

✎♠✑❣✺☛☛ ✱☛✢✲ ✪☛✎✠✲✬ ☞✠✌ ✎☛✗❣☛✙✪ ✣✒ ✓✐✎☛✭ ✪☛ ✱✗✥☛✪✘✲ ✜☛☛✦

✪☛☞ ☞✠✌ ✒☛✚☛ ✣☛✘☛ ✭✢ ✒✠✗✪✔ ❂✠✤☛ ❝✐✳✓✏✴☛ ✱☛✢✲ ✦✌✦☛ ❝✠✗✤✔☛✠✌

☞✠✌ ✱✜☛✬ ✜☛✬ ✤✌✜☛✎ ✔✭✬✌ ✭☛✠ ✤✪☛ ✭✢✮

     61t▼◆❖P❖◗❘◗❙

♦③❚❯ ❱❲❳❨❩ ❬❭ ❩❭❪ ♦❫❚❴ ❵❫❩❛ ❵❜❳❤❥❦❭❲❧❦ ♣❭❭q❪ s❴ ❬❭ ✉❤✇

❨①❯ ♣❭❭q❪ s❴ ❨①❨❭②❭❩ ④❵❦❭❲⑤ ⑥⑦⑧

1 ⑨⑩❶❷❸ ❹❶❺❻ ⑨❺❼❻❽❶❸ 4.05 8.45

2 ⑨⑩❷❾❿➀❶ 26.55 3.37

3 ➁➂⑨➃ ❼➄❶❶ ➅➆❶➇➈ ➉➊➋➇❶➌ 7.19 40.09

4 ➈❶➍➎❻❸ 12.3 55.33

5 ➏➂➏❶ 170.99 33.52

6 ➏❶➎➋❶➍❻❸ 40.65 19.53

7 ➊➅➂➐❶❿ 26.49 77.71

8 ➍➑➒➓❽❶❶ 26.41 30.39

9 ➈➔→ ❹❶❺❻ ➅❶❺❻❶➓➣↔ ➍➎➒ ➅❶➄❶ ➃↕➉❸ ➉➋❸ 11.23 51.14

10 ➙➋⑩❶➅ ❹❶❺❻ ➋➊➛❶❽❶ ❼➊➙➃➉❶➜❿ 18.22 57.68

11 ➙➆❶➉➋❸ 16.46 6.95

12 ➙➎➝❶➉❶ ➞⑨❻❶➈ ➍ ❹➟➇➠ 8.52 3.94

13 ➉➙➡➋❶ 10.83 21.74

14 ➢➤❶❻➥❾↕➍➡ ➈❸ ➉➊➋➇❶➌ 18.84 17.2

15 ❾➎➟➉❶❻ 4.93 36.6

16 ➅❿➍❽❶➡❻➎➦❶❶ 1.82 9.57

17 ❼❶❾❸ 8.27 33.05

18 ❾➊➧➁➙❸ ➝❶❶➣ ➈❸ ➉➊➋➇❶➌ 17.69 22.88

♦❫❚❴ ❦❭❲⑤ 431.42 31.97

➨➩➫➭➯➩ ➲➳➵ ➸ ➺➩➩➻➨ ➼➽➾ ➚➽➫➪➶ ➹➽➘ ➴➶➷➪➩➻ ➺➩➩➬➼ ➮➭ ➱➩➼➨➩ ➴➩➬➻ ✃❐❒➩➽❮ ❰Ï➩➶ ➫➯➳➼Ð➳Ñ➹Ò➩ÓÔ

ÕÖ×Ø Ù ÚÛ ÜÝÜÖÞÖß àÝáÖÖÛâã äÖÖåØ ÜåæÖåã ßçè éêëÛìã íîîï
http:èkèkwrmin.nic.inèkresourceèkgwresource1.htm

Kredoz IAS 
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❢✎✏� ✑✒✓ ✄ ✔✕✕✖✗ ✘ ✙✚✛ ✜✢✣✤✙
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     63t�✁✂✄✂☎✆☎✝

♦✞✟ ✠✡☛ ☞✌✠✍✎✌✏✎ ☞✌✞✑✒ ✓✌✔✏ ✕✌✖✌✠✗✎ ✘✙✌✡✚✛✜✙✌✡

✓✌✔✏ ✠♦✈✌✢✍ ✎✌ ✎✌✏✣✌ ☞✌✞ ✕✎✤✒ ☞✔✥

r✦✧★✩✦ ✪✫✬ ✭✮ ✯✦✰✦✦✧✮r ✯✱✲✦✳

✬✫ ✧✩✳ ❢✴✵ ✶✷✧✳❢ ✩✦ ✸✹✺★ ✭✹❢✻ ✭✼✧r✽✲✦✷✾✲ ✱✦✦✿❀
❁★ ✳❂✳✦✰✦❢ ✳✶✳✷ ✯✧✰✦✩ ❃✿❄

❅✫ ✧✩✳ ❢✴✵ ✶✷✧✳❢ ❀✷❂ ✱✦✦ ✿❀ ❁★ ❆✭✲✦✷❇ ✳✶✳✷

✯✧✰✦✩ ❃✿❄

❈✫ ✧✩✳ ❢✴✵ ✶✷✧✳❢ ✩✦ ✸✹✺★ ✭✹❢✻ ✭✼✧r✽✲✦✷✾✲ ✱✦✦✿❀
❁★ ✳❂✳✦✰✦❢ ✳✶✳✷ ✩❀ ❃✿❄

❉✫ ✧✩✳ ❢✴✵ ✶✷✧✳❢ ❀✷❂ ✱✦✦ ✿❀ ❁★ ❆✭✲✦✷❇ ✳✶✳✷
✩❀ ❃✿❄

❊✫ ✬❋ ❀✹●✲ ❢✴✵ ✶✷✧✳❢✦✷❂ ❀✷❂ ✸✹✺★ ✭✹❢✻ ✭✼✧r✽✲✦✷✾✲ ✱✦✦✿❀
❁★ ✳❂✳✦✰✦❢ ✩✦✷ ✴❍✦✦✽❢✷ ✸✷✺ ✧★■ ■✩ ✴❂❏❑✯✦✮✷●✦

✶❢✦❝■▲

✪✫ ✧❁✳✸✷✺ ✧★■ ✯✦✭❢✷ ✭❃★✦ ✴❂❏❑✯✦✮✷●✦ ✶❢✦✲✦
❃✿❣ ❆▼❃✵❂ ✬❋ ❀✹●✲ ❢✴✵ ✶✷✧✳❢✦✷❂ ✸✷✺ ✱✦✦✿❀ ❁★
❆✭✲✦✷❇ ✸✷✺ ♠r✮✦✷❂ ✩✦✷ ✴❍✦✦✽❢✷ ✸✷✺ ✧★■ ■✩ ✯▼✲
✴❂❏❑✯✦✮✷●✦ ✶❢✦❝■▲

②◆❖P◗ ❘❙◆❚ ❯❱❲ ❳②

❨✌✌✏✤ ✎✒ ✕✖✜❩❬ ✤✢ ✏✞❭✌✌ ✠♦❪✌✌✡ ☞✔ ✓✌✔✏ ♦✜✟❫ ✏✌❴❵✌✞❛ ✖✞❛ ✕✖✜❩❬

✤✢ ❜☞✜✤ ❩❛✤✜✠✏✤ (indented) ☞✔✥ ❞✕✒ ✎✌✏✣✌ ❜☞✜✤✚✕✒ ✡✔✑❡✍

✓✌✔✏ ❤✒✡✞❛ ❜✍ ✑❞✐ ☞✔❛✥ ♦✞✟✏✡❥ ✘❦❧✒✕✌ ✓✌✔✏ ✛✠❪♥✖ ❜❛✑✌✡ ✖✞❛

❞✍ ✡✔✑❡✍✌✞❛ ✓✌✔✏ ❤✒✡✌✞❛ ✖✞❛ ❜❦❧ ✞ ♣✌✏✌✤✡✒❵ ✗✡ ✕❛✕✌♣✌✍ ☞✔❛✥

❵q✠✛❥ ✕✌✖✌s❵✤✉ ❞✍ ✗✡✌❪✌❵✌✞❛ ✖✞❛ ❭✌✌✏✌ ✗✡ ☞✔❥ ❞✕✎✌ ✘✛❵✌✞✑

✖❫✡✒ ✛✌✡✍ ✓✌✔✏ ♥✌♦✡ ✎✒ ♦✜✟❫ ✠✍✠❪♥✤ ✠✎✇✖✌✞❛❥ ✍✌✠✏❵✡

✓✌✠❩ ✎✒ ✠✕❛♥✌❞✐ ✖✞❛ ✠✎❵✌ ✗✌✤✌ ☞✔✥

❳② ①③ ④❙⑤❖ ❘❙◆❚ ⑥❯⑦❙⑧❖

✛✌✏❛✛✠✏✎ ⑨✛ ✕✞ ❨✌✌✏✤ ☛✎ ♦⑩✟✠❶✌ ✛❬♣✌✌✍ ✓✙✌✐❷❵♦✇✙✌✌ ☞✔ ✓✌✔✏

❞✕✎✒ ✗✍✕❛❭❵✌ ✎✌ ✡✑❨✌✑ ❩✌✞✚✠✤☞✌❞✐ ❨✌✌✑ ♦⑩✟✠❶✌ ✛✏ ✠✍❨✌✐✏ ☞✔✥

❞✕✒✠✡☛❥ ✛❛♥♦❶✌✒✐❵ ❵✌✞✗✍✌✓✌✞❛ ✖✞❛❥ ♦⑩✟✠❶✌ ✘❸✛✌❩✍ ✎✌✞ ❜❹❧✌✍✞ ♦✞✟

✠✡☛ ✠✕❛♥✌❞✐ ♦✞✟ ✠♦✎✌✕ ✎✌✞ ☛✎ ✓✠✤ ✘❺♥ ✛❬✌✙✌✠✖✎✤✌ ✛❬❩✌✍

✎✒ ✑❞✐ ☞✔ ✓✌✔✏ ❜☞✜✘❻✞❪✌✒❵ ✍❩✒ ✈✌✌✢✒ ✛✠✏❵✌✞✗✍✌☛❼ ✗✔✕✞❽ ❨✌✌❭✌❦❧✌

✍✌❛✑✡❥ ☞✒✏✌♦✜✟❦❥ ❩✌✖✌✞❩✏ ✈✌✌✢✒❥ ✍✌✑✌✗✜✐✍ ✕✌✑✏❥ ❞❛✠❩✏✌ ✑✌❛♣✌✒ ✍☞✏

✛✠✏❵✌✞✗✍✌ ✓✌✠❩ ❪✌✜⑨ ✎✒ ✑❞✐ ☞✔❛✥ ♦✌✇✤♦ ✖✞❛❥ ❨✌✌✏✤ ✎✒ ♦✤✐✖✌✍

✖✞❛ ✗✡ ✎✒ ✖✌❼✑❥ ✠✕❛♥✌❞✐ ✎✒ ✓✌♦❪❵✎✤✌✓✌✞❛ ♦✞✟ ✠✡☛ ✓✠♣✌✎ ☞✔✥

✗✔✕✌ ✠✎ ✠♥❾✌ ❿➀➁ ✖✞❛ ✠❩❭✌✌❵✌ ✑❵✌ ☞✔ ✠✎ ♣✌✏✌✤✡✒❵

✓✌✔✏ ❨✌✌✔✖ ✗✡ ✎✌ ✕❜✕✞ ✓✠♣✌✎ ✘✛❵✌✞✑ ♦⑩✟✠❶✌ ✖✞❛ ☞✌✞✤✌ ☞✔✥

❞✕✖✞❛ ♣✌✏✌✤✡✒❵ ✗✡ ✎✌ ➂➃ ✛❬✠✤❪✌✤ ✓✌✔✏ ❨✌✌✔✖ ✗✡ ✎✌ ➃➄

✛❬✠✤❪✌✤ ✗✡ ✘✛❵✌✞✑ ✠✎❵✌ ✗✌✤✌ ☞✔✥ ✗❜✠✎ ✓✌✔q✌✞✠✑✎

✕✞➅✢✏ ✖✞❛❥ ✕✤☞ ✗✡ ✎✌ ♦✞✟♦✡ ➄ ✛❬✠✤❪✌✤ ✓✌✔✏ ❨✌✌✔✖ ✗✡ ✎✌

➆ ✛❬✠✤❪✌✤ ❨✌✌✑ ☞✒ ✘✛❵✌✞✑ ✖✞❛ ✡✌❵✌ ✗✌✤✌ ☞✔✥ ✈✌✏✞✡❡ ✕✞➅✢✏ ✖✞❛

♣✌✏✌✤✡✒❵ ✗✡ ✎✌ ✘✛❵✌✞✑ ❨✌✌✔✖ ✗✡ ✎✒ ✤✜✡✍✌ ✖✞❛ ✓✠♣✌✎

Source: Earth Trend 2001, World Resource Institute, as given in Govt. of India (2002)

➇➈➉☎ ➊➋➌ ➍ ➎➏➐ ➑➒ ➓➔ ➎→➣↔↕ ➙→➛ ➜➝➞➎➔↕ ➟➠➡➔→➢ ➇➈➉☎ ➊➋➤ ➍ ➥➔➦➧➨➢➏ ➑➒ ➓➔ ➎→➣↔↕ ➙→➛ ➜➝➞➎➔↕ ➟➠➡➔→➢
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✭✎✏✑ ✒✓✔ ✕✖✗✘ ✙✘ ✚✛✜✢✣✤ ✥✣✦ ✕✧✗★✩✢ ✪✣✫✬✮ ✯✢ ✰✢✢✤ ✱✲✪✮✣

✪✣✫✬✮✢✣✦ ✪✣ ❧★✳✢✯ ✒✓✔ ★✛✗✮ ✰✢✴✵ ✰✢★✕✩✜ ✥✣✦ ★✕✯✢✪ ✕✣✗

✪✢✶✢✷✪✢✶✢ ✱✣✸✢ ✥✣✦ ❧✢✓✹✢✣★✤✯ ❧✢✓✮ ✺✢✮✣✘✲ ✪✣✫✬✮✢✣✦ ✥✣✦ ✙✘ ✯✢

✚✛✜✢✣✤ ♠✻✼✽✣ ✯✴ ✪✦✰✢✢✕✽✢ ✒✓✔

❢✾✿❀❁❂❃ ❄❅❆ ❢❇❈ ❉❇ ❊❋ ●❁■❏

✕✧✗★✩✢ ✥✣✦✵ ✙✘ ✯✢ ✚✛✜✢✣✤ ✥✖♦✜ ❑✛ ✪✣ ★✪✦▲✢▼◆ ✕✣✗ ★✘❖ ✒✢✣P✢

✒✓✔ ✱✣✸✢ ✥✣✦ ✕✩✢✢◆ ✕✣✗ ❣✶✢✢★✽✯✷✪✢✥★✜✯ ✛★✮✕★P◆P✢ ✕✣✗ ✯✢✮◗✢

★✪✦▲✢▼◆ ✯✴ ❧✢✕✸✜✯P✢ ✒✢✣P✴ ✒✓✔ ✱✣✸✢ ✕✣✗ ❧★✳✢✯✢✦✸✢ ✰✢✢✤

✕✩✢✢◆★✕✒✴✽ ❧✢✓✮ ✪✲♦✢✢✤❘❣P ✒✓✦✔ ✚❙✢✮✷✛★✸▲✥✴ ✰✢✢✮P ❧✢✓✮ ✱✫✯✽

✯✢ ✛❞✢✮ ▼✪✕✣✗ ❧✦P✤◆P ❧✢P✣ ✒✓✦✔ ✱✣✸✢ ✕✣✗ ❧★✳✢✯✢✦✸✢ ✰✢✢✤✢✣✦ ✥✣✦

✸✢✴P ❧✢✓✮ ✤❘✴✩✥ ❚P✖❧✢✣✦ ✥✣✦ ❯✜✲✽✢★✳✢✯ ✸✢✖✩✯P✢ ✛✢▼◆ ✙✢P✴ ✒✓

▼✪★✘❖ ✸✢✖✩✯ ❚P✖❧✢✣✦ ✥✣✦ ★♠✽✢ ★✪✦▲✢▼◆ ✕✣✗ ♦✢✣P✴ ✯✮✽✢ ✯★❞✽

✒✢✣P✢ ✒✓✔ ✛✜✢◆❱P ✥✢❲✢✢ ✥✣✦ ✕✩✢✢◆ ✕✢✘✣ ❳✢✣❲✢ ✙✓✪✣ ✛★✸▲✥ ♠✦✤✢✘

❧✢✓✮ ★♠✒✢✮ ✥✣✦ ✰✢✴ ✥✢✽✪✲✽ ✕✣✗ ✥✢✓✪✥ ✥✣✦ ❧✕✩✢✢◆ ❧✶✢✕✢ ▼✪✯✴

❧✪✛✗✘P✢ ✪✲♦✢✢ ✙✓✪✴ ★❣✶✢★P ✚✈✛❯✽ ✯✮ ✱✣P✴ ✒✓ ✙✢✣ ✕✧✗★✩✢ ✕✣✗

★✘❖ ✒✢★✽✯✢✮✯ ✒✢✣P✴ ✒✓✔ ✕✖✗❨ ❱✼✢✗✪✘✢✣✦ ✕✣✗ ★✘❖ ✙✘ ✯✴ ✯✥✴

★✪✦▲✢▼◆ ✯✢✣ ❧✢✕✸✜✯ ♠✽✢P✴ ✒✓✔ ✚✱✢✒✮◗✢ ✕✣✗ ★✘❖ ▲✢✕✘✵

✤❯✽✢✵ ✙✲✬ ❧✢★✱ ✕✣✗ ★✘❖ ❧✈✜★✳✢✯ ✙✘ ✯✴ ❧✢✕✸✜✯P✢

✒✢✣P✴ ✒✓ ✙✢✣ ✕✣✗✕✘ ★✪✦▲✢▼◆ ❩✢✮✢ ✪✦✰✢✕ ✒✓✔

★✪✦▲✢▼◆ ✯✴ ❬✜✕❣✶✢✢ ♠✒✖❱✼✢✗✪✘✴✯✮◗✢ ✯✢✣ ✪✦✰✢✕ ♠✽✢P✴

✒✓✔ ❖✣✪✢ ✛✢✜✢ ✤✜✢ ✒✓ ★✯ ★✪✦★▲P ✰✢✲★✥ ✯✴ ✕✧✗★✩✢ ✚✈✛✢✱✯P✢

❧★✪✦★▲P ✰✢✲★✥ ✯✴ ❧✛✣❳✢✢ ❭✜✢✱✢ ✒✢✣P✴ ✒✓✔ ✱✲✪✮✣✵ ❱✼✢✗✪✘✢✣✦ ✯✴

❧★✳✢✯ ✚✛✙ ✱✣✽✣ ✕✢✘✴ ★✯❣✥✢✣✦ ✕✣✗ ★✘❖ ❧✢✱◆❘P✢ ❧✢✛✲★P◆

★✽✜★✥P ❑✛ ✪✣ ❧✢✕✸✜✯ ✒✓ ✙✢✣ ✕✣✗✕✘ ★✕✯★✪P ★✪✦▲✢▼◆

P✦❲✢ ✪✣ ✒✴ ✪✦✰✢✕ ✒✢✣P✴ ✒✓✔ ✕✢❣P✕ ✥✣✦ ❖✣✪✢ ▼✪★✘❖ ✒✓ ★✯ ✱✣✸✢

✥✣✦ ✕✧✗★✩✢ ★✕✯✢✪ ✯✴ ✒★✮P ✕❘✗✢✦★P ✯✴ ✮◗✢✽✴★P ✛✦✙✢♠✵

✒★✮✜✢◗✢✢ ❧✢✓✮ ✛★✸▲✥✴ ✚❙✢✮ ✛❘✱✣✸✢ ✥✣✦ ❧★✳✢✯ ✪✛✗✘ ✒✖▼◆ ✒✓✔

❪❫❴� ❵❛❜ ✄ ①❝①❡ ❤❡✐❥ ❦♥♣q ♥r❡s♣ t✉✇s❡② ❤❡✐❥ ③t ④❥ ✉⑤⑥❡⑦ ⑧❡r❥
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✡✠✛❝ ✤❝ ✥✠✛✦✠ ✧✠ ★✩ ✐✙✌✪✓✠✪ ✫✠✠✤ ✌✬✞✔✠✭✮ ✢✛✯ ✑✞✪✤✮✪ ☞✒✰ ✭✜

✍✠❥✎✠✛✞ ✕✛✞ ✤✛☞✱✲ ✑✠✒✍ ✔✠✢✣ ✕✳✴✎ ✵✐ ✬✛ ✌✬✞✔✠✭✮ ✧✖ ✬☞✠✎✪✠ ✬✛

✐✒✚✠ ✌✧❝ ✟✠✪✛ ☞✒✞✰ ✌✜✢✣ ✌✬✞✌✔✪ ✥✠✛✦✠ ✧✠ ✶✷✸✹ ✐✙✌✪✓✠✪ ✐✞✟✠✡

✕✛✞ ✑✠✒✍ ✩✹✸❡ ✐✙✌✪✓✠✪ ☞✌✍✎✠✏✠✠ ✕✛✞☛ ✢✳✯✑✠✛✞ ✑✠✒✍ ✜✣✢✱✯✐✠✛✞ ✺✠✍✠

✌✬✞✌✔✪ ☞✒✰ ✭✬✬✛ ✎☞ ❢✠✪ ☞✠✛✪✠ ☞✒ ✌✧ ✎✛ ✍✠❥✎ ✑✐✜✛ ✬✞✫✠✠✌✢✪

✫✠✠✒✕ ✟✣ ✢✛✯ ❝✧ ✡❍✻✛ ✫✠✠✤ ✧✠ ✗✐✎✠✛✤ ✧✍✪✛ ☞✒✞ ✌✟✬✬✛ ✌✧

✭✜ ✍✠❥✎✠✛✞ ✕✛✞ ✫✠✠✒✕ ✟✣ ✕✛✞ ✧✕✖ ✑✠ ✟✠✪✖ ☞✒ ❜✌✔✦✠ ✷✸❡✼✰

✪✠✌✣✧✠ ✷✸r ✕✛✞ ✌✚❝ ✤❝ ✍✠❥✎✠✛✞ ✕✛✞ ✢✳✯✑✠✛✞ ✑✠✒✍ ✜✣✢✱✯✐✠✛✞ ✬✛

✌✬✞✌✔✪ ✥✠✛✦✠ ✧✠ ✫✠✠✤ ✡☞✳✪ ✑✌✽✠✧ ☞✒✰

✭✜ ✍✠❥✎✠✛✞ ✕✛✞ ✫✠✠✒✕ ✟✣ ✬✞✬✠✽✠✜ ✢✛✯ ✑✾✎✌✽✠✧ ✗✐✎✠✛✤ ✬✛

✫✠✠✒✕ ✟✣ ✿✪✍ ✜✖✔✠ ☞✠✛ ✤✎✠ ☞✒✰ ✢✠✿✪✢ ✕✛✞☛ ✢✳✯❀ ✍✠❥✎✠✛✞☛ ✟✒✬✛❁

✍✠✟✿❂✠✠✜ ✑✠✒✍ ✕☞✠✍✠❃❄❅ ✕✛✞ ✑✌✽✠✧ ✟✣ ✌✜✧✠✣✜✛ ✢✛✯ ✧✠✍✏✠

✫✠✱✌✕✤✪ ✟✣ ✕✛✞ ❆✣✳✑✠✛✍✠✭❍ ✧✠ ✬✞✢✛✞✯✚✙✏✠ ✡❇✻ ✤✎✠ ☞✒ ✑✠✒✍ ✭✬

✢✟☞ ✬✛ ✐✌✓✔✕ ✡✞✤✠✣ ✑✠✒✍ ✌✡☞✠✍ ✢✛✯ ✢✳✯❀ ✫✠✠✤✠✛✞ ✕✛✞ ✬✞✌✴✠✎✠

(arsenic) ✢✛✯ ✬✞✢✛✞✯✚✙✏✠ ✧✖ ✢❈✌❉ ☞✠✛ ✤✭✮ ☞✒✰

❊❋●■❏❑ ▲▼◆❖■P■■ ◗■❘◆ ❊▼❙❚❯❱ ❲❳■◆ ❊❨❩❬❙■ ❯❬❋ ❭▲❪ ▼❫❋❚■❴❵ ❫❬ ❯❛❩■ ❯❬❋
②❞P■❣■ ❏❤❦ ◆▲❱ ▲❘ ◗■❘◆ ❧■■❘❯ ●② ▼❫❋❚■❴❵ ❯❬❋ ♠❯❱ ◗■ ◆▲❱ ▲❘♥ ❴❫❞❬♦
❞❛♦▼♣■ ❊◆ ❫❋❧■■▼❞❣ ❊❨❧■■❞ ♠❱ ❚❚■❵ ♠❱▼●q♥

s✉✈✇✇①③④ ⑤⑥ s⑦⑧⑨✇

✟✣ ✧✖ ✐✙✌✪ ⑩✎✌❶✪ ✗✐✣❷✽✠✪✠☛ ✟✜✬✞✴✎✠ ✡❇✻✜✛ ✬✛ ✌✚✜

✐✙✌✪✌✚✜ ✧✕ ☞✠✛✪✖ ✟✠ ✍☞✖ ☞✒✰ ✗✐✣❷✽✠ ✟✣ ✬✞✬✠✽✠✜ ✑✠✒❸✠✛✌✤✧☛

✢❈✯✌❃✠ ✑✠✒✍ ❹✠✍✛✣✱ ✌✜✿✬✍✏✠✠✛✞ ✬✛ ✐✙✚✱✌❃✠✪ ☞✠✛✪✠ ✟✠ ✍☞✠ ☞✒ ✑✠✒✍ ✭✬

✧✠✍✏✠ ✗✐✎✠✛✤✖ ✟✣ ✬✞✬✠✽✠✜✠✛✞ ✧✖ ✗✐✣❷✽✠✪✠ ✑✠✒✍ ✬✖✌✕✪ ☞✠✛✪✖

✟✠ ✍☞✖ ☞✒✰

❺❻ ❼❽❾ ❿➀➁➂➂❽➃ ➄➂ ➅➂➆

✟✣ ✤✳✏✠✢✘✠✠ ✬✛ ✪✠✾✐✎✮ ✟✣ ✧✖ ✓✠✳❉✪✠ ✑❂✠✢✠ ✑✜✠✢✓✎✧

✡✠☞✍✖ ✐✚✠❂✠✠✛➇ ✬✛ ✍✌☞✪ ✟✣ ✬✛ ☞✒✰ ✟✣ ✡✠➈ ✐✚✠❂✠✠✛➇☛ ✟✒✬✛❁

✬✱✥✕ ✟✖✢✠✛✞☛ ✍✠✬✠✎✌✜✧ ✐✚✠❂✠✠✛➇☛ ✑✠✒❸✠✛✌✤✧ ✑✠✒✍ ✑➉✎ ✑✐✌✓✠❃❄

✐✚✠❂✠✠✛➇ ✬✛ ✐✙✚✱✌❃✠✪ ☞✠✛✪✠ ☞✒✰ ✭✬ ✐✙✧✠✍ ✢✛✯ ✐✚✠❂✠✮ ✟✣ ✢✛✯ ✤✳✏✠✠✛✞ ✕✛✞

✧✕✖ ✣✠✪✛ ☞✒✞ ✑✠✒✍ ✭✬✛ ✕✠✜✢ ✗✐✎✠✛✤ ✢✛✯ ✎✠✛➊✎ ✜☞✖✞ ✍☞✜✛ ✚✛✪✛ ☞✒✞✰

✟✡ ✌✢❃✠✒✣✛ ✐✚✠❂✠✮ ➋✖✣✠✛✞☛ ✬✌✍✪✠✑✠✛✞☛ ✜✌✚✎✠✛✞☛ ✬✕✳✚✙✠✛✞ ✑✠✒✍ ✑➉✎

✟✣✠✓✠✎✠✛✞ ✕✛✞ ✐✙✢✛✓✠ ✧✍✪✛ ☞✒✞☛ ✢✛ ✟✣ ✕✛✞ ❹✠✳✣ ✟✠✪✛ ☞✒✞ ✑❂✠✢✠ ✟✣

✕✛✞ ✌✜✣✞✌✡✪ ☞✠✛ ✟✠✪✛ ☞✒✞✰ ✭✬✬✛ ✟✣ ✐✙✚✱❃✠✏✠ ✡❇✻✪✠ ☞✒ ✑✠✒✍ ✟✣

✢✛✯ ✤✳✏✠✠✛✞ ✕✛✞ ✧✕✖ ✑✠✜✛ ✬✛ ✟✣✖✎ ✪✞✦✠ (aquatic system)

✐✙✫✠✠✌✢✪ ☞✠✛✪✛ ☞✒✞✰ ✧✫✠✖➌✧✫✠✖ ✐✙✚✱❃✠✧ ✜✖✔✛ ✪✧ ✐☞✳✲✔ ✟✠✪✛ ☞✒✞

✑✠✒✍ ✫✠✠✒✕ ✟✣ ✧✠✛ ✐✙✚✱✌❃✠✪ ✧✍✪✛ ☞✒✞✰ ✚✛✓✠ ✕✛✞ ✤✞✤✠ ✑✠✒✍ ✎✕✳✜✠☛ ✚✠✛

✑✾✎✌✽✠✧ ✐✙✚✱✌❃✠✪ ✜✌✚✎✠✲ ☞✒✞✰ ✌✔✦✠ ✷✸➍ ✕✛✞ ✤✞✤✠ ✑✠✒✍ ✭✬✧✖

✬☞✠✎✧ ✜✌✚✎✠✲ ✑✠✒✍ ✗✜ ✐✍ ✌✿❂✠✪ ✓✠☞✍ ✚✓✠✠✮❝ ✤❝ ☞✒✞✰

❭❋❭■ ◗■❘◆ ❴❫♠❱ ❫▲■❖♠ ❪▼❩❖■❬❋ ❊◆ ❏❫❬ ▲➎q ❯➎➏❖ ❙■▲◆■❬❋➐❪❭◆■❬❋ ◗■❘◆
❲❪❞❬♦ ❯➎➏❖ ❲➑■❬❭■❬❋ ♠■❬ ❤➒➓▼❤❦q ◗■❘◆ ❏❣■❴q♥

⑤⑥ s✉➔→✇➣✇ ↔✇↕➔ ➙➛➜✉➝✇➞

✑✣✢✏✠✖✎ ✟✣ ✧✖ ❹✠❄✪✖ ☞✳✭✮ ✗✐✣❷✽✠✪✠ ✑✠✒✍ ✡❇✻✪✖ ✕✠✲✤ ✬✛☛

✬✪✪ ✐✠✛❃✠✏✠✖✎ ✌✢✧✠✬ ✢✛✯ ✌✣❝ ✭✬ ✕☞✾✢✐✱✏✠✮ ✟✖✢✜✚✠✎✖

✬✞✬✠✽✠✜ ✢✛✯ ✬✞✍✥✠✏✠ ✑✠✒✍ ✐✙✡✞✽✠✜ ✧✖ ✑✠✢✓✎✧✪✠ ✡❇✻ ✤✭✮ ☞✒✰

✌✢✣✢✏✠✖✧✍✏✠ ✺✠✍✠ ✬✠✤✍➟✕☞✠✬✠✤✍ ✬✛ ✐✙✠➠✪ ✟✣ ✗✐✣❷✽✠✪✠☛

✗✬✧✖ ✑✌✽✠✧ ✣✠✤✪ ✢✛✯ ✧✠✍✏✠☛ ✜✤✏✎ ☞✠✛ ✤✭✮ ☞✒✰ ✫✠✠✍✪ ✧✠✛

✟✣➌✬✞✍✥✠✏✠ ✢✛✯ ✌✣❝ ✪✳✍✞✪ ✧✚✕ ✗➡✠✜✛ ☞✒✞ ✑✠✒✍ ✐✙✫✠✠✢✓✠✠✣✖

✜✖✌✪✎✠✲ ✑✠✒✍ ✧✠✜✱✜ ✡✜✠✜✛ ☞✒✞☛ ✑✠✒✍ ✟✣ ✬✞✍✥✠✏✠ ☞✛✪✳ ✐✙✫✠✠✢✓✠✠✣✖

✗✐✠✎ ✑✐✜✠✜✛ ☞✒✞✰ ✟✣ ✡✔✪ ✪✧✜✖✧✖ ✑✠✒✍ ✌✢✌✽✠✎✠✛✞ ✢✛✯

✌✢✧✠✬ ✢✛✯ ✑✌✪✌✍❶✪☛ ✐✙✚✱❃✠✏✠ ✬✛ ✡✔✠✢ ✢✛✯ ✐✙✎✠✬ ✫✠✖ ✧✍✜✛

✔✠✌☞❝✰ ✟✣➌✬✞✫✠✍ ✌✢✧✠✬☛ ✢❃✠✠✮ ✟✣ ✬✞✤✙☞✏✠☛ ✟✣ ✢✛✯ ✐✳✜➢

✔✢✙✯✏✠ ✑✠✒✍ ✐✳✜➢ ✗✐✎✠✛✤ ✑✠✒✍ ✣✞✡✛ ✬✕✎ ✪✧ ✟✣ ✧✖ ✑✠✐✱✌✪✮

➤➥➦➧ ➨➩➫➭➯➥➭

❭➎●◆■❣ 86.6

◆■●➲➳■■❪ 77.2

❯➵❖ ❊❨❩❬❙■ 66.5

❯▲■◆■♣➸➺ 65.0

❲❳■◆ ❊❨❩❬❙■ 58.21

❊▼❙❚❯ ❏❋❭■② 57.6

❣▼❯②❪■➻➎ 54.7

➼➽➾➚➪➽ ➶➹➘ ➴ ➷➬➮➱➽✃❐ ➱➽❒❮ ❰➚➷Ï➮Ð➽✃ ❐ Ñ➽❮➽ ➷➬➮➚ Ò➽➬Ó ➾Ô❐➾Õ➼
Ö➽✃×➽ ➪➽ ÐØ➾➼Ò➽➼

Ù➨➧ÚÛÜ➭ ➭➥➫ÝÞ➥ ßàá âÚãä➥àá ä➥å➤ æÝâçã➨➥àá è➥➤➥ ➫éáê➥ëÛ
Þ➥ Ü➧➥ ➨➩➥ì➨ íåî

➤➥ïðñ➥➥æò óÚï➤➥➭ò ßí➥➤➥ôõö ä➥å➤ ➭➫ßÝæ➥÷Ú âàã éçø➥➥
éáù➥➥ú➧ û➥àü➥ ßàá ù➥➥åß ïÝ âàã Ù➨➧➥àó éà û➥àü➥ ➨➤
Ü➧➥ýÜ➧➥ ➨➩ù➥➥â ➨÷þ➥î

Kredoz IAS 
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❧✎✏✑✏✒ ✓✔✔✒✕✏✏✖✗ ✎✖✗ ✘✙✏✚ ✛✚ ✎✜✢✏✖✗ ✣✒ ✣✓✒✑✑✏✤

❞✥✓✦✚✧

♦★✩ ✪✫✬ ✭✫ ♦★✩ ✮✯✰✱✲✳ ✴✵✰✶★✷ ✸✶★ ✵✹✶★✺✮✶✪✻✳ ✸✼✽★ ✸✾

✈✶♦✿✰✸✳✶ ✻❀❁

t❂ ❃❄❅❆❇❈❉❈ ❊❈ ❋●■❈❏❉❈

✴✵✫♠❑✶ ✭✫ ✮✯✮✶❑✶✽✶★✯ ✸✶ ✳★▲✶✾ ✮★ ✪✽❤✽✾✸✼▼✶ ✻✶★ ✼✻✶ ✻❀❁

♥★✿✶ ✸✾ ◆✱❖✰ ✽✪♥✰✶★✯ ♦★✩ ✵✹✶✰P ✵✻✶◗❘✾ ❙✶★❚✶✶★✯ ♦★✩ ✴✩✵✼✾ ❯✶✶✷✶★✯

✳r✶✶ ✸◆ ❱✮★ ❙✶★❚✶✶★✯ ◆★✯ ✈❲❳✾ ✭✫ ✷✱▼✶♦❨✶✶ ✵✶❩❬ ✭✶✳✾ ✻❀❁

◆❀♥✶✽✶★✯ ◆★✯❡ ✽♥✾ ✭✫ ✸✶ ✴✵✰✶★✷ ✷✻✽ ❭✵ ✮★ ♦❪✩✪❫✶❡ ✵✾✽★❡

❴✶✼★✫❵ ✈✶❀✼ ✈✶❀❛✶★✪✷✸ ✴❜★✿✰✶★✯ ♦★✩ ✪✫✬ ✪✸✰✶ ✭✶✳✶ ✻❀❁

✈✵♦✶✪✻✸✶✈✶★✯ ♦★✩ ✮✶r✶ ♦❪✩✪❫✶✷✳ ❝✴♦❬✼✸ ✈✶❀✼ ✸✾❢✽✶✿✶✸❣❡

❴✶✼★✫❵ ❝✐✶★✮ ✈✶❀✼ ✈✵✪✿✶❫❢ ✵♥✶r✶❬❣ ✈✶❀✼ ✈✶❀❛✶★✪✷✸ ❱✪✻P

Ï✶♦ ✽♥✾ ◆★✯ ✪◆✫ ✭✶✳★ ✻❀✯❁ ✽✪♥✰✶★✯ ◆★✯ ✵✹♥❵❫✶✸✶★✯ ✸✶ ✮✯♦★✯✩♥✹▼✶

✷◆✾❬ ♦★✩ ◆✶❀✮◆ ◆★✯ ❱✻✱✳ ✈✪❑✶✸ ✻✶★✳✶ ✻❀ ✲✰✶★✯✪✸ ✴✮ ✮◆✰

✭✫ ✸✶ ✵✹♦✶✻ ✸◆ ✻✶★✳✶ ✻❀❁

♦★✯✩♥✹✾✰ ✵✹♥❵❫✶▼✶ ✪✽✰✯❚✶▼✶ ❱✶★◗❬ ❝✮✾❥✵✾❥✮✾❥❱✾❥❣❡ ✼✶❦✰

✵✹♥❵❫✶▼✶ ✪✽✰✯❚✶▼✶ ❱✶★◗❬ ❝✬✮❥✵✾❥✮✾❥❣ ♦★✩ ✮✶r✶ ✪◆✫✸✼ ♣qs

✉❢★✿✶✽✶★✯ ✸✾ ✼✶❫❢✇✾✰ ✭✫ ✮✯✮✶❑✶✽ ✸✾ ✷✱▼✶♦❨✶✶ ✸✶ ◆✶✽✾❢✼✽

✪✸✰✶ ✭✶ ✼✻✶ ✻❀❁ ❩✽ ✉❢★✿✶✽✶★✯ ✮★ ✵✹✶①✳ ✪✸✰✶ ✷✰✶ ✈✶②✸◗❘✶
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❁❂❃❄❅❆❇ ❈❉❈❊❋ ●■❏❑❇❅❁❋ ❏■❂❁❂▲▼◆ ❏❄❖ P❃◗❉❖❘❂❁ ❈❙❚❂❉ ❯ ❱❚ ❙❲❳❨❈❲❩❂❈❳ ●❬❭❭❇

❡❪❫❴❫❵❛❜ ❡❝❞❢ ❣❪❡❤✐❦❴ ♠♥❫②❝ ❡❝❞ ❴❫②❝❦♦✐ ♠♣♠q rs t❫❝❛❫✉♣❫ ❦❫✈✇ ❪①③ ④❪ ⑤⑥❴❝ ❤❝⑦❫ ❡❝❞ ⑧②✉♣❞⑨❫❴ ♠✇s❫♣ s❫ rs ⑩❤❫❪❴❶❫ ❪①③

❷❸❹❺ ❡❝❞❢ ④❪ ❦❫✈✇ ❦❴❻❼❻ ❣❫①❴ ⑦❫❴❫❼ ✇❝❽ ❦①❴ s❫✐⑥✐❻ ❾④❫⑤❫❴ ⑧❫② ❡❝❞ ⑧s❿➀❫ ❪➁❣❫ ➂❫❫③ ⑩♣ ♣❡④ ❦❫✈✇ ❡❝❞ ⑤♠❴✇➃➄✐ ❣❫④❫ ⑧❼
♣❝✐❫ s❫ rs ♣❝✇❫♠✐✇➅➆❫ s❡➄➇❫❴❻ ⑩♣ ❦❫✈✇ ❡❝❞ ❼♣ ❦④❫ ❣❫①❴ ⑧②✉♣❞⑨❫❴ ♠✇s❫♣ s❫ s❫④➄ ❣❫❴❞⑨❫ ♠s④❫③ ⑩♣✐❝ ❦❫✈✇ ✇❫②❫❝❞ s❫❝
⑤♠❴✇❫❴ ♠✐④❫❝⑧✐ ❣❫①❴ r❝♠➈ts ➉❡❢ ➊❫➁②❻ ➇❴❫➋➄❢ ✇➅➌❫❫❝❞ s❻ s❛❫➋➄ ❴❫❝s✐❝ ❣❫①❴ ❡➍ ♠✐❵❫❝➎❫ ✇❝❽ ♠②r ➃①④❫❴ ♠s④❫③
r❝♠➈ts ➉❡ ❣❫♠➂❫➄s ♣❪❫④➃❫ ✇❝❽ ♠②r ♣❴s❫❴ ⑤❴ s❡ ♣❝ s❡ ♠✐⑨❫➄❴ ❴❪✐❝ ✇❝❽ ♠②r ❣❫✇⑦④s ➂❫❫③ ⑩♣ ➏✇④❞♣❝✇❻ ✇❝❽ s➂❫✐❫✐➁♣❫❴❢
➯➋♣✐❝ ⑤♠❴④❫❝⑧✐❫❣❫❝❞ s❻ ②❫❦➃ s❫ ♣❡❫⑧❻s❴❶❫ s❴ ♠❤④❫③➐ ⑧❫❝ ❾④♠➑➃ ❦❫✈✇ ✇❝❽ ❼❫❪❴ s❫❡ s❴ ❴❪❝ ➂❫❝❢ ⑩➒❪❫❝❞✐❝ ⑨❫❻ ⑤➓♠➃ ✇❵❫➄
rs ❡❪❻✐❝ s❫ ✇❝➃✐ ❤❝s❴ ♠✇s❫♣ ❡❝❞ ♣❪④❫❝❦ ♠❤④❫③
❦❫✈✇ ❡❝❞ ❣❞➃➔ ♣➓❫✇❻ ➃❫②❫❼ ✇❝❽ ♠✐❡❫➄❶❫ ✇❝❽ ♣❫➂❫ s❫④➄ ⑦❫➁→ ❪➁❣❫③ ❷❸❹❺ ❡❝❞ ➃❫②❫❼ ❡❝❞ ⑤❫✐❻ ✐❪❻❞ ➣s ♣s❫③ ➃❛❼❞➎❫ s❻ ❤❻✇❫❴❝❞
♠❴♣ ❴❪❻ ➂❫❻❞③ ➃❛❼❞➎❫ s❫❝ ➏✇①♠➈ts →⑤ ♣❝ ❡❴↔❡➃ s❴✐❝ ✇❝❽ ♠②r ②❫❝❦❫❝❞ s❫❝ rs↕❫ ♠s④❫ ❦④❫③ ②❫❝❦❫❝❞ s❻ ④❫❤ ❡❝❞ ⑤❪②❻ ❼❫❴
❦❡❻➄ ❡❝❞ ➋♣✇❝❽ ✐❻➇❝ ♣❫➃ ✇➁❽❣❫❝❞ ❡❝❞ ⑧② ⑨❫❴ ❦④❫③ ②❫❝❦❫❝❞ ✐❝ ❣⑤✐❝ ✐❝➃❫ ❣❫①❴ ⑩♣✇❝❽ ♠✇➇❫❴❫❝❞ ❡❝❞ ❣⑤✐❫ ♠✇⑦✇❫♣ ♠❤➊❫❫④❫③
✐❫①⑧✇❫✐❫❝❞ s❫ rs ♣❡⑥❪ ❼✐❫④❫ ❦④❫ ♠⑧♣❝ ➙➃➣❶❫ ❡❞❿②➛ s❪❫ ❦④❫③ ♣❡⑥❪ ✐❝ ❤❪❝⑧ ⑤➓➂❫❫❢ ⑧❫♠➃✇❫❤ ❣❫①❴ t➁❣❫t⑥➃ ⑤❴ ⑤➓♠➃❼❞➎❫
②❦❫✐❝ s❫ s❫❡ ♠s④❫③ ⑦❫❴❫❼ ❣❫♣✇✐ ➋s❫➋➄ ➊❫➜❡ s❴ ❤❻ ❦➋➄ ❣❫①❴ ❡➍ ♠✐❵❫❝➎❫ ②❫❦⑥ s❴ ♠❤④❫ ❦④❫③
➂❫❫✐ ⑤❴ ➇❫❴❫ ❤❝✐❝ ⑤❴ ♥❫❫❝❴ ❤❝s❴ ➊❫➁②❻ ➇❴❫➋➄ ⑤❴ ⑤⑥❴❻ ➃❴❪ ⑤➓♠➃❼❞➎❫ ②❦❫ ♠❤④❫ ❦④❫③ ❦❪✐ ⑧② ➝➀❫❽♣②❢ ⑧①♣❝➞ ❦➒✐❝ s❻ ➊❫❝➃❻
⑤❴ ⑤➓♠➃❼❞➎❫ ②❦❫ ♠❤④❫ ❦④❫③ s❡ ⑤❫✐❻ s❻ ❣❫✇⑦④s➃❫ ✇❫②❻ ➝➀❫❽♣②❫❝❞❢ ⑧①♣❝➞ ❤❫②❝❞❢ ♠➃②❪✐ ❣❫①❴ ✇➁❽t ✐❦❤❻ ➝➀❫❽♣②❫❝❞ s❫❝
⑤➓❫❝➜♣❫♠❪➃ ♠s④❫ ❦④❫③
➏➂❫❫♠✐s ♣❞➏➂❫❫❣❫❝❞ ✇❝❽ ♣❫❴❝ ➇➁✐❫✇ ♣✇➄♣↔❡♠➃ ✇❝❽ ❣❫➎❫❫❴ ⑤❴ ⑦❫➁→ s❴ ♠❤r ❦r③ ➯➋♣✐❝ ♣❞⑤➓❤❫④ ✇❝❽ ✐❝➃❫❣❫❝❞ s❫❝ ②❫❝❦❫❝❞ s❫ ⑤⑥❶❫➄ ⑤➓♠➃♠✐♠➎❫
❼✐❫ ♠❤④❫③➐ ➒④❫④ ⑤❞➇❫④➃ ⑤➓❶❫❫②❻ ➏➂❫❫♠⑤➃ s❻ ❦➋➄③ ➃❼ ♣❝
s❫❝➋➄ ⑨❫❻ ❡➁s❤❡❫ ⑤➁♠②♣ s❫❝ ✐❪❻❞ ♠❤④❫ ⑧❫➃❫③
➟➟ ②❫➊❫ ➣⑤r s❻ ②❫❦➃ ♣❝ rs ♠✇➍❫②④ s❻ ➋❡❫❴➃ s❫
♠✐❡❫➄❶❫ ✇❝❽✇② ❦❫✈✇ ✇❝❽ ♣❞♣❫➎❫✐❫❝❞ ✇❝❽ ⑩⑤④❫❝❦ ♣❝ ♠s④❫ ❦④❫③
⑩♣✇❝❽ ♠②r s❫❝➋➄ ⑨❫❻ ❤❫✐ ✐❪❻❞ ♠②④❫ ❦④❫③ ❣❫✇⑦④s➃❫ ⑤❿➀✐❝
⑤❴ ➎❫✐ s❫❝ s⑧➄ ②❝s❴ ❼❫❤ ❡❝❞ ✇❫⑤♣ s❴ ♠❤④❫ ❦④❫③ ❦❫✈✇
✇❫②❫❝❞ s❫❝ ➋♣ ❣❫➜❡♠✐⑨❫➄❴➃❫ ♣❝ ❦✇➄ ❡❪♣⑥♣ ❪➁❣❫③ ❦✇➄ s❻
❣✐➁⑤➓❝❴❶❫❫ ❣❫①❴ r❝♠➈ts ⑨❫❫✇✐❫ s❻ ➋♣ ❣✐➁⑤➓❝❴❶❫❫ ♣❝ ➉❡ s❻
♠❪➏♣❝❤❫❴❻ s❻ rs ✐➋➄ ⑤➓❶❫❫②❻ s❫ ♠✇s❫♣ ❪➁❣❫③ ②❫❝❦ ✇➅❽♠❵❫
s❫④➄ ❡❝❞ ➏✇❝➈t❫ ♣❝ rs✉❤⑥♣❴❝ s❻ ❡❤❤ s❴✐❝ ②❦❝③ ⑨❫⑥♠❡❪❻✐
➉♠❡s❫❝❞ s❫❝ ❴❫❝♥❫❦❫❴ ♠❡② ❦④❫③ ❣❫⑧s② ❦➓❫❡ ❣⑤✐❝ ♣❡❻⑤✇➃❻➄

❦➓❫❡❫❝❞ ❡❝❞ ⑩✐✇❝❽ ♠②r ⑨❫⑥♠❡ ➊❫❴❻❤✐❝ s❻ ④❫❝⑧✐❫ ❼✐❫➃❝ ❪①❞③
✇➃➄❡❫✐ ❡❝❞ ⑧② ⑤④❫➄➝➃ ❡❫↕❫❫ ❡❝❞ ❪①❢ ➊❫❝➃❻ ⑤❽②✉⑤⑥❽② ❴❪❻ ❪①❢
④➍♠⑤ ⑩✇➄❴s❫❝❞ ❣❫①❴ s❻❛✐❫⑦❫s❫❝❞ s❫ ⑩⑤④❫❝❦ ❣➜④♠➎❫s ❪❫❝ ❴❪❫
❪①③ ✐❝➃❫ ✇❝❽ ❼❫❤ s❫④➄ ⑧❫❴❻ ❴➊❫✐❝ ✇❝❽ ♠②r ✇➃➄❡❫✐ ⑤❻➠➀❻ s❻
♣❡➅♠q s❫❝ ❼✐❫r ❴➊❫✐❝ s❻ ④❫❝➡④➃❫ ✇❝❽ ♣❞❼❞➎❫ ❡❝❞ ⑤➓⑦✐ ⑩➢➃❫
❪①③ ⑩✐✇❝❽ ⑦❫➤❤❫❝❞ ❡❝❞ ➋♣s❫ ⑩➆❫❴ ♠❡②➃❫ ❪①❢ ➯❴❫②❝❦♦✐ ✇❝❽
♠✇s❫♣ s❻ ⑤➓♠✇➓❽④❫ rs ❣❫❤⑦❫➄ ❦❫✈✇ ❼✐✐❝ ➃s ✐❪❻❞ ➣✇❝❽❦❻③➐
❼❤②➃❝ ♣❡④ ✇❝❽ ♣❫➂❫ ②❫❝❦ ♠✇s❫♣ ✇❝❽ ✐r ❴❫➏➃❫❝❞ s❻ ❣❫❝❴
❣❦➓♣❴ ❪①❞③ ⑨❫♠✇❵④ ❡❝❞❢ ❴❫②❝❦♦✐ ❤❝⑦❫ s❫ rs ❣②❦ ❡❫♦❿②
⑤➓➏➃➁➃ s❴ ♣s➃❫ ❪①③➐
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     69t�✁✂✄✂☎✆☎✝

✞✟ ✠✡☛☞✌✍✎ ✏✎✑✒ ✓✒ ✔✏✟✕✖✎✗✎ ✓✎✘ ✙✚✛✎✗✎ ✌✜✢ ✣✎✤✥✦☛✗ ✞✟

▲✗✧ ✓✎✘ ✑✒★✎ ✌✎✘✑✘ ✠✘ ✧✎✘✓✗✎ ✌✜✢ ✩✟✪✫✎✘✧✎✬✭ ✫✎✜✧ ✑✎✬✮✯✘✮✰✠

✞✜✠✘ ✠✡✱✤✲✎✓✎✘✡ ✓✎✘ ✓✦ ✓✧✳✘✴ ✫✳✥✦✵✍✎ ✣✎✤✥✦☛✗ ✞✟ ✓✒

☛✪✍✎✳①✎✎ ✙✚✛✎✗✎ ✌✜✢ ✦r✱✎ ✫✏✧✱✑ ✫✎✜✧ ✙✎✚✛ ✓✎✘ ✧✎✘✓✗✎ ✌✜ ✫✎✜✧

❀✥✱ ✬✠✘ ✞✟✣✎r✗✎✘✡ ✳✘✴ ✏✪✑✣✎✶✧✍✎ ✳✘✴ ✥✟✷ ✔✏❀✎✘☛ ✥✓❀✎ ✞✎✗✎

✌✜ ✗✎✘ ✗✮✒❀ ❣✎✘✸✎✎✘✡ ✦✘✡ ✟✳✍✎✒❀ ✞✟ ✳✘✴ ✏☞✳✘✹✎ ✓✎✘ ✧✎✘✓✗✎ ✌✜✺

✱✘✹✎ ✦✘✡ ✥✳✥✣✎♥✑ ✠✦✪✱✎❀ ✟✡✙✘ ✠✦❀ ✠✘ ✫✑✘✓ ✥✳✥✖✎❀✎✘✡

✠✘ ✳✲✎✎✶✞✟ ✠✡☛☞✌✍✎ ✓✧✗✘ ✫✎ ✧✌✘ ✌✜✡✺ ☛☞✎✦✒✍✎ ❣✎✘✸✎✎✘✡ ✦✘ ✡

✏✧✡✏✧✎☛✗ ✳✲✎✎✶ ✞✟ ✠✡☛☞✌✍✎ ✠✗✌ ✠✡★❀✑ ✞✟✎✹✎❀✎✘✡✢ ✞✜✠✘✻

❃✒✟✎✘ ✡✢ ✗✎✟✎✙✎✘ ✡✢ ✥✠✡★✎✬✶ ✗✎✟✎✙✎✘✡ ✫✎✥✱ ✦✘✡ ✥✓❀✎ ✞✎✗✎ ✌✜✺

✧✎✞▲❥✎✎✑ ✦✘✡ ✳✲✎✎✶ ✞✟ ✠✡☛☞✌✍✎ ✚✎✼★✘ ✥✞♥✌✘✡ ♦✽✾✿❁ ✫❥✎✳✎

❱❂❄❞❂ ❅✷✓ ✚✓✎ ✌✪✫✎ ✣✎✤✥✦☛✗ ✮✡✓✒❆ ✳✘✴ ✑✎✦ ✠✘ ✞✎✑✒

❢❇❈☎ ❉❊❋ ● ❍■❏❏❑ ▼◆ ❖P◗❘❙❚❏ ❯❲ ❳❍❳❨❏❩❬ ❳❍❳❭❏❪❏❫
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✎✏✏✑✒✓✔ ✑✏✕✖✗✓✔ ✘✙ ✚✓✛✒✜ ✢✣✣✢ ✤✓ ✥✦✧✔ ✛★✩✏✪✕✏✒✏✫✬

❥✭✮✯✰✱✲ ✳✴ ✵✱✶✷ ✸✹✹✸ ✳✴ ✈✭♦❛✯✵ ✐✺✭✻✭✶✼✽✷✭✾→ ✶♦✿✷❀✷ ❁✐ ✼❂❛ ✶✵❃✵✶✴✶❄✭✷ ♦✺❅✼ ✼❂❛ ✶✵✶♥❩✮✯ ✽✱ ①❜❩ ❣❙❛ ❆ ✐❂✲✳✴❇ ✶❈❛❉✭❜❩❇
✳✴t✭✶❊✷❇ ✵✭❙✽✭✲✭✵❇ ✈✭❙❋✭❂✶①✽ ✈✭❙❥ ✈●✲ ■✐✲✭❂①❏ ❜❈ ✵✱✶✷ ✼❂❛ ✳✴ ❖✲♦✿✻✭✭ ♦❂❅ ✶✴✾ ✐✺①✶✷t✭✱✴ ✵✾ ♥❀✶✮✯✽✭❂❑✭ ✶✵è✭✭❩✶❥✷ ✶✽✾
①✾ ❣❙❛❏ ❜❈♦❂❅ ✼▲❄✲ ✴▼✭❑✭ ❜❈ ✐✺✽✭❥ ❣❙❛◆
➉ ✶❈❛❉✭❜❩ ✈✭❙❥ ❢❣▲■P❂t✭✱✲ ✐✶❥✲✭❂✳✵✭✈✭❂❛ ✼❂❛ ✐✱✵❂ ✽✭ ✳✴ ◗✭✯✽ ✼❂ ❛ ❈✶❃✼✶✴✷ ✽❥✵✭ ❉✭✶❣✾ ✳❣✭→ ✐❂✲ ✳✴ ♦❂❅ ❈✺✭❂✷ ✽✭ ✽✭❂❜❩

❘✭✱ ✶♦✽❚✐ ✵❣✱❛ ❣❙❏
➉ ✐❂✲ ✳✴ ❈❘✭✱ ✼✭✵♦✳✭✶✷ ✈✭❙❥ ✐✺✭✶❑✭✲✭❂❛ ✽✭❂ ■✐✴❯è✭ ✽❥✭✵✭ ✐❣✴✱ ✐✺✭✻✭✶✼✽✷✭ ❣✭❂✵✱ ❉✭✶❣✾❏
➉ ❘✭✭❙✼ ✳✴ ♦❂❅ t✭✭❂✮✭❑✭ ✽✭❂ ❈✱✶✼✷ ✈✭❙❥ ✶✵✲✶✼✷ ✽❥✵❂ ♦❂❅ ✶✴✾ ■✐✭✲ ✽❥✵❂ ❉✭✶❣✾❏
➉ ❈✷❣ ✈✭❙❥ ❘✭✭❙✼ ✳✴ ♥✭❂✵✭❂❛ ✽✱ ①▲❑✭♦❧✭✭ ♦❂❅ ✶✴✾ ✶✵✲✶✼✷ ✳✭→❉ ❣✭❂✵✱ ❉✭✶❣✾❏ ✳✴ ✽✱ ①▲❑✭♦❧✭✭ ❈▲è✭✭❥✵❂ ♦❂❅ ✶✴✾ ✾✽

❉❥❑✭❢♣ ✽✭✲❩♦✺❅✼ t✭▲❁ ✶✽✲✭ ✳✭✵✭ ❉✭✶❣✾❏
➉ ✳✴ ♦❂❅ ❈❘✭✱ ✶♦✶♦è✭ ✐✺✲✭❂①✭❂❛ ✼❂❛ ✽✭✲❩▼✭✼✷✭ ❈▲è✭✭❥✵✱ ❉✭✶❣✾❏
➉ ♥▲✴❩❘✭ ❈❛❈✭è✭✵ ♦❂❅ ❁✐ ✼❂ ❛❇ ✳✴ ♦❂❅ ✶✴✾ ✳✭①❁✽✷✭ ✶♦✽✶❈✷ ✽❥✵✱ ❉✭✶❣✾❏
➉ ✶t✭▼✭✭ ✶♦✶✵✼✲❇ ■✐♦✺❅✼❑✭✭❂ ❛❇ ✐❂✺❥✽✭❂❛ ✈✭❙❥ ✈✵▲♦✺❅✼❑✭✭❂ ❛ ❱✭❥✭ ❈❛❥▼✭❑✭ ❉❂✷✵✭ ❢❲❳✭✵✱ ❉✭✶❣✾❏

❨❬❭❪ ❫❴ ❵❨❝❞❬ ❵❝❡❬❤❦❬ ♠❬q rs❬✉❬ ✇❬②✉ ✉③④ ⑤❬⑥ ⑦❬ ♠❬q ❡③⑧

⑥⑧✇⑨❵❫❭ ✉⑩❬❬❤ ❨❶ ❞❬③ ❷❞❸❬ ❞q❝③ ✉③④ ❵❶❷ ❵❞⑦❬ ❨❬❭❬ ❫❴❹

✉⑩❬❬❤ ❨❶ ⑥⑧✇⑨❫❦❬ ✉③④ ❵✉❵❺❬❻❝ ❵✉❵❼❬⑦❬③⑧ ❞❬③ ⑥❡❽❝③ ✉③④ ❵❶❷

❵❾❸❬ ❿➀➁ ➂③❵➃❬❷❹

➄❫➅❡➆➇⑦ ❨❶ ⑥⑧⑥❬❼❬❝ ✉③④ ⑥⑧q➈❬❦❬ ✉③④ ❵❶❷ ✉⑩❬❬❤ ❨❶

⑥⑧✇⑨❫❦❬ ⑤⑨❵✉❵❼❬ ❞❬ ➊⑤⑦❬③✇ ❞q❝③ ❞❬ ➈❬③❸❬ ➋⑦❬⑤❞ ❫❴❹ ➌⑥③

♠❬q ❞❪ ➍❭❬③⑧ r❬❴q ➃❬➅❶③ ➎s❬❬❝❬③⑧ ❡③⑧ ✉⑩❬❬❤ ❨❶ ➏❬q❬ ⑥⑧✇⑨❫❦❬

❵❞⑦❬ ❨❬ ⑥❞❭❬ ❫❴❹ ✉⑩❬❬❤ ❨❶ ⑥⑧✇⑨❫❦❬ ♠❬q③❶➆ ➊⑤⑦❬③✇ ✉③④

❵❶❷➐ ❺❬➆❵❡✇❭ ❨❶ ⑤q ⑥❡➅➂❬⑦ ❞❪ ❵❝❺❬❤q❭❬ ❞❡ ❞q❭❬ ❫❴❹

➌⑥✉③④ r❵❭❵q➑❭ ❡❬②✇➒r❬⑤➆❵❭❤ r⑧❭q ✉③④ ❵❶❷ ⑥③❭➅ ➄⑧❼❬❝ ✉③④

❞❬⑦❤ ✉③④ r❵❭❵q➑❭ ➌⑥⑥③ ❺❬❬❴❡ ❨❶ ❵❝❞❬❶❝③ ❡③⑧ ➊④❨❬❤ ❞❪

➄❾❭ ❫❬③❭❪ ❫❴ ➑⑦❬③⑧❵❞ ⑤➅❝❺❬❤q❦❬ ⑥③ ❺❬❬❴❡ ❨❶ ➎❭q ❡③⑧ ✉➓❵➔ ❫❬③

❨❬❭❪ ❫❴❹ r❬❨❞❶ ✉⑩❬❬❤ ❨❶ ⑥⑧✇⑨❫❦❬ ❵✉❵❼❬ ❞❬ ➂③➣❬ ✉③④

➄❫➅❭ ⑥③ q❬↔⑦❬③⑧ ❡③⑧ ➄↕➙③ ⑤❴❡❬❝③ ⑤q ➊⑤⑦❬③✇ ❵❞⑦❬ ❨❬ q❫❬ ❫❴❹

✉⑩❬❬❤ ❨❶ ⑥⑧✇⑨❫❦❬ ⑥③ ❡➅➃⑦ ➛⑤ ⑥③ ❝✇q❪⑦ ➈❬③❸❬❬③ ⑧ ❞❬③ ❶❬❺❬

❵❡❶ ⑥❞❭❬ ❫❴ ➑⑦❬③⑧❵❞ ❨❶ ❞❪ ❡❬②✇➐ r❵❼❬❞❬⑧➣❬ ❝✇q❬③⑧ r❬❴q

➣❬❫q❬③⑧ ❡③⑧ ⑤❫❶③ ❫❪ r❬⑤➆❵❭❤ ⑥③ r❬✇③ ➄➜➙ ❾➅❞❪ ❫❴⑧❹

➊⑤⑦➅❤➑❭ ❞❬q❞❬③⑧ ✉③④ r❵❭❵q➑❭ ❵✉➣❬③⑩❬❞q ❭➝❪⑦ ➈❬③❸❬❬③⑧ ❡③⑧

⑤❬❝❪ ✉③④ ❵✉❶✉❦❬❪❞q❦❬ r❬❴q ➣❬➅⑩❞ r❬❴q r➞❤➣❬➅⑩❞ ➈❬③❸❬❬③⑧ ❡③⑧
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➠➡➢➤➥ ➦ ➧➨ ➩➢➤➫➢ ➭➤➯ ➲➢➢➳➥ ➵➤➸ ➠➺➻➢➢➳ ➼➽➵➡➸➭➾➢ ‘India’s Reform Initiatives in ➲➢➢➳➥ ➠➳➚➢➳ ➪➶➹➹➶➘,  Water Sector’, ➴➡➢➭➷➾➢ ➬➵➚➢➠
➭➯➫➢➢➨➮➱ ✃❐❒ ➬❮❰➨➷
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☞ ✌✢ ✓☎ ✄❏� ✚ ✠❣✔� ✍ ✓☎ ★ ✕� ✁✖✗ ✧ ✁✗ ✖ ❡☎ ✑ ✡� ✌☞ ✈ ✑✩ � ✄ ❡� ✁ ☞✝ ☞�☎ ✝�

☞ ✌ ✗ ✌✄☎ ✁✔ ✡� ✌☞ ✈✜✪✔ ✓☎ ✡� ✌☞ ✆�� ✁✒ ✓✔ ☞� ☎ ✝☎ ☞ ✌✑ ✈� ✌✍ ✁✗ ✏ ☞☎ ✑

✡� ✌☞ ✈✑✩ � ✖ ☞ ✚✑ ☞� ☎ ✝� ☞ ✌✧ ✓☎ ✈ ✡� ✌☞ ✆ �� ✁✒ ✓✔ ✕� ✁✖✗ ❡☎ ✑ ✈� ✝☎ ☞ ✌✑

✗ ✌✄☎ ✁✔ ✝� ✥✤� ✧ ✤� t✫✄� ✎✦ ✈� ✁ ✂✢

✈✆�� ✁✒ ✓✔ ✕� ✁✖✗ ✜ � ✝�☎ ✔� ✤ ✬✁✖✔ ✟✒ ✠✁✭� ✓☎ ★ ☞� ☎ ✝☎ ☞ ✌✑

✗ ✌✄☎ ✁✔ ✗ ✚ ✓� ✩ ❡ ✎✮✆�✖ ✧ ✁✗ ✏ ☞☎ ✑ ✕� ✁✖✗ ✎ ✮✆� ✖ ✓☎★ ✖� ❡ ✄☎ ✗ �✖ ✝☎

☞ ✌✑ ✜ � ✓☎ ✠✯✰ ✓✚ ❡☎ ✑ ✂✤☎ ✠❣� ✙� ✚ ✣ ✓ ✑ ✠� ✂✠ ✗ ✚✓�☎ ✑ ✄☎ ✠ ❣� ✱✝ ☞�☎ ✝☎ ☞✌✑

✗ ✌✄☎ ✁✔ ✔� ☎✜ ✡� ✈� ✌✍ ✠☎ ✦✲�☎ ✁ ✡✜ ❡ ✈� ✁✂ ✢ ✈✏✜ ✠ ❣✔� ✍ ✓☎★

✈✆ �� ✁✒ ✓✔ ✕� ✁✖✗ ✈✔� ✤ ✬✁✖✔ ✟✒ ✠✁✭� ✓☎★ ☞�☎ ✝☎ ☞✌✑ ✗ ✌✄☎ ✈❏� ❣✔ ✧

♣✳✖� ✴ ✠✒ ✰�✍ ✝✰� � ✛ ❣☎ ✠★� ✎✦ ✈� ✁✂✢

✕� ✁✖✗ �☎ ✑ ✔ ✚ ✓✞★ ❬ ✁✖ ✁✩ ♣✝ ✁ ✓✩� ☎✵� ✝�✣ ✥ ☞� ☎ ✝✚ ☞ ✌✑✢ ✜ ☞ ✶� ☎✷�

❡☎ ✑ ✈✄ ❡�✖ ✸ ✠ ✄☎ ✁✓ ✝✁✍ ✝ ☞�☎ ✝☎ ☞ ✌✑✢ ✕� ✁✖✗� ☎ ✑ ✔ ✚ ✛✞ ✙� ✓✭� � ✈� ✌✍

❡� ✷� � ✓☎★ ✤ ✚ ♣ ✠❣ ✁✝✡�☎ ❡✚ ✄✑✤ ✑✆� ✠� ✜� ✗ � ✝� ☞✌ ✈✰�� ✬✝✹ ✈ ✁✆� ✔

✛✞ ✙� ✓✭�� ✓� ✡☎ ✕� ✁✖✗ ✧ ✔ ❡ ✛✞ ✙� ✓✭� � ✓� ✡☎ ✕� ✁✖✗� ☎ ✑ ✔ ✚ ✝✞ ✡✖� ❡☎✑

✔ ❡ ❡�✷ �� ❡☎ ✑ ✠� ✣ ✗� ✝☎ ☞ ✌✑✢ ✝✚✄✍✚ ✠❣❡✞ ✕� ✁✓✩ �☎✵ � ✝� ✜ ☞ ☞✌ ✁✔

✜ ☎ ✄❏� ✚ ✕� ✁✖✗ ✄ ❡✜ ✓☎★ ✄� ✰� ✄❡� ✱✝ ☞� ☎ ✗ � ✝☎ ☞✌✑ ✢ ❏� ✳✛ ✁❏� ✬✔

✂✯ ✁✵ ✦ ✄☎ ✎✏ ☞☎ ✑ ✤✖✖☎ ❡☎ ✑ ✡✑✤� ✄❡✜ ✡✛ ✝� ☞ ✌ ✈� ✌✍ ✈� ✓✩ ✜✔ ✝�

✓☎★ ✄❡✜ ✎✖✔� ✝✞✍✑✝ ✠✞✖❏� ✬✍✙� ✖ ☞✚✑ ✁✔✜� ✗� ✄✔ ✝� ✢ ✈✝♦ ✎✏ ☞☎✑

✄ ✑✍ ✁✶� ✝ ✁✔✜ � ✗� ✖� ♣� ✁☞✣ ✈� ✌✍ ✎✖✔� ✂✞❧ ✠✜ �☎ ✛ ✖ ☞ ✚✑ ☞� ☎✖�

♣� ✁☞✣ ✫✜� ☎ ✑ ✁✔ ✎✏ ☞☎ ✑ ✂✞ ✤� ✍� ✟✒ ✠✏ ✖ ✖ ☞✚ ✑ ✁✔ ✜� ✗� ✄✔ ✝� ✢

✺✻✼✽ ✾ ✿❀❁ ❂❃ ✿❀❄ ✻❅✻ ❆❀❇ ❈ ❇❉❊✽ ❂✼ ❋✻●❍❅✻

■❑❑ ▲▼ ◆❖P◗ ❘❑ ❙❚ ❯❑ ❖P ❱❑ ❲❳ ❨❙ ❩❭❑ ▼ ❪ ❨❖❫ ❴❑ ❵❑ ◗ ❛ ❜ ❨❖❫ ❴❑ ❵❑
(Prospecting) ▼ ❭❑❑ ❝❞ ❨❖❢❑ ❵❑ ❨❖❤ ❱❑❳ ❫ ■❑ ❑▲▼ ✐❳

■❑ ❜ ❨❥❦❑❙❚ ❱ ❪ ❨❖❫ ❴❑❵ ❑ (GSI)◗ ▼ ❖♠ ♥ ❨P ❛ q❑ r❙▼ ❱ s ❥❪
❝ ❑ ❳ ❑ ❖ s (ONGC)◗ ❘❑ ❙ ❚ ❯ ❝ ❞ ❨❖ ❢❑ ❵ ❑ ❙ ❚ s ◆ ❙ ♠ ✉

(MECL), ▲❑ ❢✇ ①✐ ❳ ❘❑ ❙❚ ❯ ❙ ❨❱❑ ❪ ❙❚ s ◆ (NMDC)②
③P❙ ④❳ ❚ ⑤❳ ❜▲❑ ❖ ❝❑ ⑥❛❤ ◆❑ ③P ❪ (IBM)◗ ■❑ ❑▲▼ s❑ ❖⑦ ④◆❑ ③P ❪

❙ ♠ ✉ (BGML)② ▲ ❑ ❢✇ ① ✐ ❳ ♥ ⑦ ❳ ❜ ❙ ◆❙ ❚ ❳ ◆ ❨P ❤ ✉ ❙ ♠ ✉
(NALCO) ❝❑ ❥▲ ❙ ❨❙ ■❑❞❚ ▲❑ ⑧❳ ❑ ❖P ❨❖❤ ❘❑ ⑨❑❚ ♥ ❨P ■❑❜❙ ❨❦❑❚

❙ ❨■❑ ❑ s ❱▲▼ ❖ ⑩❥P❶

❷ ✻ ✻❍❸ ❆ ❀❇ ✺✻✼✽ ✾ ✻❀❇ ● ✻ ✼ ✿ ❍❸❅ ✻

❏� �✍ ✝ ❡☎ ✑ ✈✁✆�✔ � ✑✩ � ✆� � ✁✒ ✓✔ ✕� ✁✖✗ ✠❣� ✜ ❹✚✠ ✚✜ ✠❺�✍ ✚ ✶�☎ ✷� ✔ ✚

✠ ❣� ♣ ✚✖ ✁❻✪✦ ✡✚✜ ✩ � ✌✡�☎ ✑ ❡☎ ✑ ✠� ✣ ✗ � ✝☎ ☞ ✌✑✢ ✔� ☎✜ ✡☎ ✔� ✡✛❏� ✛

❼❽ ✠❣✁ ✝✩� ✝ ❏� �✛ ✂� ❡� ☎ ✂✍ ✧ ✄� ☎✖ ✧ ❡☞� ✖ ✂✚ ✈� ✌✍ ✛ �☎ ✂� ✓✍ ✚ ✖ ✁ ✂✜� ☎ ✑

✔ ✚ ❾�� ✁✦✜�☎ ✑ ❡☎ ✑ ✠�✜ � ✗� ✝� ☞ ✌✢ ✠☎ ✦✲�☎ ✁ ✡✜ ❡ ✓☎★ ✈�✍ ✁ ✶� ✝ ❏� ✑❿� ✍

✈✄❡✧ ✛✞✗✍� ✝ ✝✰�� ❡✞ ✑✤ ✎✬ ☞� ✎✬ ✈✰�� ✬✝✹ ✈✍✤ ✄�✛✍ ✓☎★ ✈✠✝✦✚✜

✶�☎✷ � ❡☎ ✑ ✠�✣ ✗ � ✝☎ ☞✌ ✑✢ ✖✣ ✈�✍ ✁ ✶� ✝ ✶� ☎✷� ➀✵ ✙� �✴ ✛�☎ ✂� ✓✍ ✚ ✝✰��

✔� ✓☎✍ ✚ ✤☎ ✁ ✄✖�☎ ✑ ❡☎ ✑ ✠�✣ ✛✣ ☞✌✑✢ ✈✁✆� ✔� ✑✩ � ✠❣❡✞ ✕� ✕� ✁✖✗ ❡✑✛ ✡�☎✍

✄☎ ✔ � ✖✠✞✍ ✔� ☎ ✗� ☎❿ ➁✖☎ ✓� ✡✚ ➂✔ ✁➃ ✠✝➄ ✍☎ ✕�� ✓☎★ ✠✳ ✓ ✬ ❡☎ ✑ ✠� ✣

✗� ✝☎ ☞✌✑ ✢ ❏� �✍ ✝ ✔ ✚ ✠ ❣❡✞ ✕� ✕� ✁✖✗ ✠✁➅✜ � ✥ ☞ ✌✑➆

❏��✍ ✝ ❡☎✑ ✕� ✁✖✗ ❡✞✕✜✝♦ ✝✚✖ ✁✓✪✝✯✝ ✠✁➅✜�☎ ✑ ❡☎ ✑ ✄� ✑✁✂❣✝ ☞✌✑✢

✓✞★ ❬ ✔ ✂� ♣✁✖✔ ❏� ✑❿� ✍ ✜✷�✴ ✝✷� ✣✔�✔ ✚ ✕� ✑❿�☎ ✑ ❡☎ ✑ ❏� ✚ ✠� ✣ ✗� ✝☎

☞✌✑ ✢ ✜ ☎ ✠✁ ➅✜ � ✥ ☞✌✑ ♦

➇ ➈➉➊➋ ➌ ➍➎➏➐ ➌ ➑➉➊➏ ➌ ➒➓➔ →➉

✎✄ ✠➅✚ ✓☎★ ✈✑✝✛ ✬✝ ❬�☎ ✦�✖�✛ ✠✞✍ ➂➣�✍✕� ✑❿➄ ✧ ✟❿ ➁✚✄� ✠❺�✍ ✧ ✠✑↔

✤✑✛� ✡ ✝✰�� ❬✭� ✚✄✛↕➁ ✓☎★ ✓✞★ ❬ ❏��✛ ✈� ✝☎ ☞✌✑✢ ✫✜� ✈� ✠✖☎ ✔❏� ✚

✄�☎♣� ☞✌ ✁✔ ✠❣❡✞✕� ✡� ✌☞ ✣✓✑ ✎✪✠� ✝ ✟➙�☎✛ ✎✄ ✶� ☎✷� ❡☎ ✑ ✫✜�☎✑

✈✓✁✪✰� ✝ ☞✑✌➛ ✜☞� ✥ ✠✍ ✁✓✁❏�✏✖ ✠❣✔�✍ ✓☎★ ✕� ✁✖✗ ✟ ✠✡☛✆� ☞✌✑ ✗ ✌✄☎

✁✔ ✡� ✌☞ ✈✜✪✔ ✧ ✔�☎✜ ✡� ✧ ❡✌✑✛✖✚➜� ✧ ✤� t✫✄� ✎✦ ✓ ✈❏� ❣✔ ✈� ✁✂✢

➝➞ ➟➠ ➟➡➢ ➤➥ ➦➧➨ ➩➡ ➢➢ ➩➫ ➭ ➢ ➦➯ ➢ ➭➲ ➩ ➫➳ ➵ ➸ ➢➺ ➻➞ ➼ ➢➟➞➵ ➢ ➩➫
➭ ➢ ➨ ➢ ➩➸➞ ➸ ➢ ➩ ➲ ➸ ➢ ➸ ➽➾

➓➚➪➉➶ ➉➋ ➌ ➚→➹ ➘➏ ➌➑➉➊ ➌ ➒➓➔ →➉

✜ ☞ ✠➴ ✚ ✔✖� ✬✦✔ ✧ ✛� ☎ ✈� ✝✰�� ✄ ✑✪ ✠✩ � ✚ ✬ ✝✁❡✡✖� ❿✞ ✟ ➷ ♣ ❏� ✳ ✁❡

✈� ✌✍ ✓☎★✍✡ ✠✍ ✁✓✪✝✯✝ ☞ ✌✢ ✜ ☞ ✠➅✚ ✡� ✌☞ ✆� � ✝✞ ✈�☎ ✑ ✝✰�� ✤� t✫✄� ✎✦

❡☎ ✑ ✄❡✯➬ ☞✌✢ ✎✄ ❡☎ ✑ ✟ ➷ ♣ ✔�☎ ✁✦ ✔� ✡� ✌☞ ✈✜✪✔ ✧ ❡✌✑✛✖✚➜� ✝✰� �

♣✳✖� ✴ ✠✒✰� ✍ ❏� ✚ ✠�✜ � ✗ � ✝� ☞ ✌✢ ✁✖ ✓☎ ✡✚ ✁✡✛✖� ✎✦ ✔ �☎ ❬� ☎❿ ➁✔✍

✎✄ ✶�☎ ✷� ❡☎ ✑ ✔ � ☎✜ ✡� ✁✖ ✶� ☎ ✠� ☎ ✑ ✔ � ✈❏� � ✓ ☞ ✌✢

✎✄ ✠➅✚ ✓☎★ ✕� ✁✖✗ ✁✖ ✶� ☎ ✠ ✟✭ �✍✴ ✠✳ ✓ ✚✬ ✠➅✚ ✔ ✚ ❏� � ✥ ✁✝

✁✓ ✁✓✆� ✝� ✠✳ ✙� ✬ ✖ ☞ ✚✑ ☞✌✢ ✓☎★ ✍✡ ❡☎ ✑ ❡�☎✖�✗ � ✎ ✦ ✝✰� � ✰�� ☎ ✁✍✜ ❡✧ ✈� ✌✍

✤� t ✫✄� ✎ ✦ ✫✡☎ ✓☎★ ✁✖ ✶� ☎ ✠ ☞✌✑✢ ✛�☎ ✈� ❡☎ ✑ ✡� ✌☞ ✈✜✪✔ ✁✖ ✶� ☎ ✠ ✠�✣

✗� ✝☎ ☞✌✑ ✢

➇➈➉➊➋ ➌ ➚→➹ ➘➏ ➌ ➒➓➔ →➉

✜ ☞ ✠➅✚ ✍�✗ ✪✰�� ✖ ❡☎ ✑ ✈✍� ✓✡✚ ✈� ✌✍ ✛✞✗ ✍� ✝ ✓☎★ ✓✞★ ❬ ❏�� ✛ ✠✍

✁✓✪ ✝✯ ✝ ☞✌ ✈� ✌✍ ✜ ☞� ✥ ✓☎ ★ ✕� ✁✖✗ ✆� �✍ ✓�❿ ➁ ✓ ❣★ ❡ ✔ ✚ ✩� ✌✡� ☎ ✑ ✄☎

✄✑✤➬ ☞ ✌✑✢ ✝� ✥✤� ✧ ✁✗ ✑✔ ✈� ✁✂ ✠❣❡✞ ✕� ✕� ✁✖✗ ☞ ✌✢ ✍�✗✪✰��✖ ✤ ✡✞ ✈�

✠✒✰� ✍✧ ✛ ❣☎✖� ✎✦✧ ✄ ✑✛❡✍❡✍ ✧ ✁✗ ✱✄ ❡ ✗ ✌✄☎ ❏� ✓✖ ✁✖ ❡� ✬✙� ✓☎★ ✠✒✰�✍�☎ ✑

❡☎ ✑ ✄ ❡✯➬ ☞✌ ✑ ✈� ✌✍ ✜ ☞� ✥ ❡✞ ➃✝� ✖ ✚ ✁ ❡➅✚ ✓☎★ ❏� ✚ ✁ ✓✪ ✝✯✝ ✁✖✶� ☎ ✠ ✠�✣
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74 ❍��✁✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠�✡☛☞✌✍✠��

t✎✏✑ ✒✓✔✕ ✖✎✑✗✎✑✘✎✙✚ ✏✛✎✎ ✜✢✣✎✤✥✦✛✎✧ ★✩✘✑✔✚ ✪✫✎✑✬ ✭✑✮ ✯✗✰

❞✱✜✎ ✘✎✗ ✪✥✗✲✳✎ ❞✧✎✏✑ ✒✓✔✕ ✬✴t✧✎✏ ✵✥✣✑ ✥✑✚✶✎✑✯✗✷✘ ✯✣✸✎✑✥✎✑✔

✭✑✮ ✯✗✰ t✎✣✎ t✎✏✎ ✒✓✕ ✵✎✥ t✎✣✏✑ ✒✎✑✔✬✑ ✯❞ ✬✴t✧✎✏ ✭

✧✎t❥✛✎✎✣ ✹✎✑✣✎✑✔ ✘✑✔ ✣✘❞ ✭✑✮ ★✘✺✻ ★✼✎✑✏ ✒✓✔✕

❡✽✾✿❡✾ ❀✾❁❂✾❃ ❄✾❅✾ ❆❇ ❈✾❉❅ ❊❋✾●❁ ■✾❁❏❃ ❡✾❑▲

❈✾❋✾●✈▼◆ ✈❆❋✾ ❀❋✾ ❖✾✾P
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✬✚ ❢❤✮✬❃✬ ✥✕✦

❄❅❆❇❅❈ ❉❈❊❋●❅■ ❏❅❋❄❅ ❑▲❅❅ ▼❅◆❖❅❆P ◗❘❆❏❙❚❯❅ ❱❋❲ ❄❳❨

❏❅❘①❅ ❩❬❉❅❊❭ ❴❘❆❵

❛❜❣❥❦❧♥❣♦♣q

✴✓st✒✓✵✻ ✚✓✩ ❪✓✩✎✏✚✫ ✈✸★ ✒✪✓✑ ✈✭✓✕✥✉✧✓❢✘❁✓✩✖ ❤✩✯ ✒✖✴✖✰✓

✔✩✖ ✪✓✓✫✬ ✼✚ ❢✮❞✓❢✬ ❢✘✇✘ ✥✕✦

②③④⑤⑥③⑦⑧

✴✓st✒✓✵✻ ✼✚ ✈★✮✚ ✥✕ ❢❁✒✚✓ ✣✛★✓✩✗ ✼✽★✿❢✔❢✘★✔ ❤✩✯

❢❤❢✘✔✓✶✜✓ ✔✩✖ ❢✚★✓ ❁✓✬✓ ✥✕✦ ✴✓st✒✓✵✻ ✔❡✧★✬⑨ ✻✫✱★✫✑

❢✘⑩✓✩✣✓✩✖ ✔✩✖ ✣✓★✓ ❁✓✬✓ ✥✕ ✈✓✕✫ ✭✕✻✫✓✵✻ ✾❫✓✘✓✩✖ ✒✩ ✒✖✴❶ ✥✕✦

★✥ ❢❤✮✬❃✬ ✳✣ ✒✩ ✣✛✓★❷✑✣✑★ ✪✓✓✫✬ ❤✩✯ ✣❸✓✫✑ ⑩✓✩❀✓✓✩✖ ✈❞✓❤✓

✣❤✶✬ ❹✩❢✜✓★✓✩✖ ❤✩✯ ✒✓❞✓✉✒✓❞✓ ✤✩✱✓ ❤✩✯ ✬✻✑★ ✪✓✓✗✓✩✖ ✔✩✖ ✪✓✑ ✣✓★✓

❁✓✬✓ ✥✕✦

♠✎✏✑✒✓ ✴✓st✒✓✵✻ ✚✓ ✒✴✒✩ ✴✎✏✓ ♠✢✣✓✤✚ ✥✕✦ ✚✓✭✓✥✓✖✎✑

✬❞✓✓ ✒✖✪✓✭✣❡✫ ✈✗✛✜✓✑ ♠✢✣✓✤✚ ✥✕✖✦ ✤✓✩ ✈✸★ ⑩✓✩❀✓ ❁✓✩ ✈✣✘✩

♠✢✣✓✤✘ ✚✓✩ ✴✺✏✓ ✫✥✩ ✥✕✖ ❤✩ ✴✓✩✭✘✗✑✫ ✬❞✓✓ ✚✓✩✫✓✣❡✻ ✥✕✖✦

✹✓✫✧✓✖✎ ✔✩✖ ✭✓✩✥✓✫✎✓✗✓ ❢❁✭✩ ✚✑ ✣✕✻✭✕✖✎✒ ✔✩✖ ✵✒❤✩✯ ✒✔❃❶

❢✘⑩✓✩✣ ✥✕✖✦ ✗❡❁✫✓✬✷ ❪❝✓✑✒✗✺✏✷ ✔✰★ ✣✛✤✩✱✓ ✼❤✖ ✔✥✓✫✓✲✻r ✈✸★

✣✛✔❡✧✓ ♠✢✣✓✤✚ ✫✓❺★ ✥✕✖✦ ✗❡❁✫✓✬ ❤✩✯ ✪✓✓❤✘✗✫ ✈✓✕✫ ❁✓✔✘✗✫

✔✩✖ ✵✒❤✩✯ ✣✛✔❡✧✓ ❢✘⑩✓✩✣ ✥✕✖✦ ❪❝✓✑✒✗✺✏ ✔✩✖ ✴✓st✒✓✵✻ ❢✘⑩✓✩✣

✈✔✫✚✖✻✚ ❤✩✯ ✣❸✓✫ ✔✩✖ ✣✓✼ ❁✓✬✩ ✥✕✖ ❁✴❢✚ ✔✰★ ✣✛✤✩✱✓ ✔✩✖

✚✻✘✑✷ ❁✴✭✣❡✫ ✬❞✓✓ ✴✓✭✓❂✓✓✻ ✔✩✖ ✴✓st✒✓✵✻ ❤✩✯ ✔✥✢❤✣✿✜✓✶

❢✘⑩✓✩✣ ✥✕✖✦ ✔✥✓✫✓✲✻r ✔✩✖ ✚✓✩✭✓✴✓✷ ❞✓✓✜✓✩✷ ✫✢✘✓❢✗✫✑✷ ✒✬✓✫✓✷ ✣❡✜✓✩

✬❞✓✓ ✚✓✩✽✥✓✣❡✫ ✔✥✢❤✣✿✜✓✶ ♠✢✣✓✤✚ ✥✕✖✦ ✚✘✓✶✻✚✷ ✬❢✔✭✘✓✎❡✷

✬❞✓✓ ✗✓✩✈✓ ✴✓st✒✓✵✻ ❤✩✯ ✗✓✕✜✓ ♠✢✣✓✤✚ ✥✕✖✦

❻③❼②③

❢✴❁✭✑ ✚✑ ✔✓✩✻✫✩✖✷ ✻r✓✖✒✣✯✓✔✶✫ ✬❞✓✓ ❁✩✘✩✫✩✻✒✶ ✈✓❢✤ ✴✘✓✘✩ ✬❞✓✓

❢❤❽❡✬ ♠❽✓✩✗ ❤✩✯ ❢✭✼ ✬✓✐✴✓ ✼✚ ✈✣❢✫✥✓★✶ ✰✓✓✬❡ ✥✕✦ ★✥ ✼✚

❢✔❹✓✬❡ ★✓✩❾★✷ ✈✓❂✓✓✬❤✰★✶ ✬❞✓✓ ✬✸★ ✰✓✓✬❡ ✥✕✖✦ ✈✓✪✓✿✲✓✜✓✓✩✖ ✚✓✩

✒❡✤❃✺✏✬✓ ✣✛✤✓✘ ✚✫✘✩ ❤✩✯ ✵✒✩ ✮❤✜✓✶ ❤✩✯ ✒✓❞✓ ✪✓✑ ❢✔✭✓★✓ ❁✓✬✓ ✥✕✦

✬✓✐✴✓ ❢✘⑩✓✩✣ ✔❡✧★✬⑨ ✹✓✫✧✓✖✎ ❤✩✯ ❢✒✖✥✪✓✿❢✔ ❢✙✓✭✩ ✔✩✖✷ ✔✰★

✣✛✤✩✱✓ ❤✩✯ ✴✓✭✓❂✓✓✻ ✬❞✓✓ ✫✓❁✮❞✓✓✘ ❤✩✯ ✹✖❡✹❡✘❡ ✼❤✖ ✈✭❤✫ ❢✙✓✭✓✩✖

✔✩✖ ✣✓✼ ❁✓✬✩ ✥✕✖✦

✬✓✐✴✓ ❤✩✯ ✗✓✕✜✓ ♠✢✣✓✤✚ ✈✓✖✰✓✛ ✣✛✤✩✱✓ ✗❡✖✻✿✫ ❢✙✓✭✩ ✚✓

✈❢❾✘✗❡✖✎✓✭✓✷ ✚✘✓✶✻✚ ❤✩✯ ❢✾❀✓✤❡✗✶ ✬❞✓✓ ✥✓✒✘ ❢✙✓✭✩ ✈✓✕✫

✬❢✔✭✘✓✎❡ ✚✓ ✤❢⑩✓✜✓ ✈✓✫✚✓✻ ❢✙✓✭✓ ✥✕✖✦

❛❿❣❣♦➀➁➂ ♥❣♦♣q

✪✓✓✫✬ ✔✩✖ ♠✢✣✓❢✤✬ ✈✰✓✓❢✢❤✚ ✧✓❢✘❁✓✩✖ ✔✩✖ ✈✪✓✛✚ ✔✥✢❤✣✿✜✓✶ ✥✕✦

✮❞✓✓✘✑★ ✧✓✣✬ ❤✩✯ ❢✭✼ ♠✢✣✸✘ ❢✚✼ ❁✓ ✫✥✩ ✈✸★ ✧✓❢✘❁

✾✿✘✓✣✢❞✓✫✷ ✎✓✩✭✓✩✔✓✵✻ ✬❞✓✓ ✣✯✓✩✮✣✩✯✻ ✥✕✖✦

➃➄③➅➆

✈✪✓✛✚ ✚✓ ♠✣★✓✩✗ ✔❡✧★✬⑨ ❢❤❽❡✬ ✼❤✖ ✵✭✩t✻r✓✩❢✘t✒ ♠❽✓✩✗✓✩✖ ✔✩✖

❢✚★✓ ❁✓✬✓ ✥✕✦ ✵✒✩ ✣✬✭✑ ✾✓✤✫✓✩✖ ✔✩✖ ❢❤❂✓❢✻✬ ❢✚★✓ ❁✓ ✒✚✬✓

✥✕ ❁✓✩ ✚✓➇✏✓✯✑ ✒✧✬ ✈✓✕✫ ✒❡✘✇★ ✥✓✩✬✑ ✥✕✦ ✪✓✓✫✬ ✔✩✖ ✈✪✓✛✚ ✔❡✧★✬⑨

✹✓✫✧✓✖✎✷ ✈✓✖✰✓✛ ✣✛✤✩✱✓ ❤ ✫✓❁✮❞✓✓✘ ✔✩✖ ✣✓★✓ ❁✓✬✓ ✥✕✦ ✵✒❤✩✯ ✣✱✾✓✬➈

✬❢✔✭✘✓✎❡✷ ✣✖➉ ✴✖✗✓✭ ✈✓✕✫ ✔✰★ ✣✛✤✩✱✓ ✈✓✬✩ ✥✕✖✦ ✹✓✫✧✓✖✎ ✔✩✖ ♠➊✾

✗❡✜✓❤❝✓✓ ❤✓✭✓ ✈✪✓✛✚ ❢✘✾✭✩ ✥✙✓✓✫✑✴✓✗ ✣❸✓✫ ✚✑ ➋➌➍ ❢✚➉✔✑➉

✭✖✴✑ ❤ ➎➎ ❢✚➉✔✑➉ ✾✓✕✎✏✑ ✣❫✑ ✔✩✖ ✣✓★✓ ❁✓✬✓ ✥✕✦ ✈✓✖✰✓✛ ✣✛✤✩✱✓ ✔✩✖✷

✘✩✽✽✓✓✩✫ ❢✙✓✭✩ ✔✩✖ ✒❤✓✩✶❝✓✔ ✣✛✚✓✫ ❤✩✯ ✈✪✓✛✚ ✚✓ ♠✢✣✓✤✘ ❢✚★✓

❁✓✬✓ ✥✕✦ ✫✓❁✮❞✓✓✘ ✔✩✖ ✈✪✓✛✚ ✚✑ ✣❫✑ ✭✗✪✓✗ ➏➎➍ ❢✚➉✔✑➉

✭✖✴✓✵✶ ✔✩✖ ❁★✣❡✫ ✒✩ ✪✓✑✭❤✓✎✏✓ ✈✓✕✫ ♠✤★✣❡✫ ❤✩✯ ✈✓✒✣✓✒ ❢❤✮✬❃✬

✥✕✦ ✚✘✓✶✻✚ ❤✩✯ ✔✕✒✿✫ ❤ ✥✓✒✘ ❢✙✓✭✩✷ ✬❢✔✭✘✓✎❡ ❤✩✯ ✚✓✩★✇✴✻✿✫✷

❢✬➐❢✾✫✓✣✽✭✑✷ ✔✤❡✫✵✶ ✬❞✓✓ ✚✸★✓❤❡✯✔✓✫✑ ❢✙✓✭✩➑ ✔✥✓✫✓✲✻r ❤✩✯

✫✢✘✓❢✗✫✑ ✬❞✓✓ ✣❢✱✾✔ ✴✖✗✓✭ ❤✩✯ ✣❡➐❢✭★✓ ✼❤✖ ✴✓✐❤❡✯✫✓ ❢✙✓✭✓✩✖ ✪✓✑

✈✪✓✛✚ ❤✩✯ ❢✘⑩✓✩✣ ✣✓✼ ❁✓✬✩ ✥✕✖✦

➴q❣➒ ➓➔➓❣❿❣♣

→❁✓✶ ♠✢✣✓✤✘ ❤✩✯ ❢✭✼ ✧✓❢✘❁ ✵➣✰✓✘ ✈❢✘❤✓★✶ ✥✕✖✦ ♠✯❁✓✶ ✚✑

✈✓❤✱★✚✬✓ ↔❢✲✓✷ ♠❽✓✩✗✷ ✣❢✫❤✥✘ ✬❞✓✓ ✈❞✓✶↕★❤✮❞✓✓ ❤✩✯ ✈✸★

✧✓✖✎✓✩✖ ✔✩✖ ✥✓✩✬✑ ✥✕✦ ✚✓✩★✭✓✷ ✣✩✻r✓✩❢✭★✔ ✬❞✓✓ ✣✛✓↔❢✬✚ ✗✕✒ ❁✕✒✩

✧✓❢✘❁ ✵➣✰✓✘ ➙❁✓✩ ❁✑❤✓✱✔ ✵➣✰✓✘ ❤✩✯ ✳✣ ✔✩✖ ❁✓✘✩ ❁✓✬✩ ✥✕✖➛✷

✣✫✔✓✜✓❡ →❁✓✶✷ →❁✓✶ ❤✩✯ ✣✫✖✣✫✓✗✬ ✒✛✓✩✬ ✥✕✖✦ ★✩ ✣✫✖✣✫✓✗✬ ✒✛✓✩✬

✒✔✓➇★ ✒✖✒✓✰✓✘ ✥✕✖✦

Kredoz IAS 
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♠✎✏✑✒✓✔ ✕✖✓✑✒✗✘✏✔ ✙✚✛ ✜✢✣✤✥✓✔ ✙✦✓✧✓★✩✪ ✫✓✬✧ ✫✓✭✚✓✢ ✜✢✣✤✥✓ ✙✤✭

✫✈✮✯✰✓✱ ✲✓✤✛✳✓ ✴✓✤✵✓✓✤✭ ✙✤✭ ✦✬✶

✷✓✓✧✱ ✙✤✭ ✒✈✓✸✮✚✓✲ ✙✦✹✈✜✺✻✓✸ ✗✓✤✭✎✈✓✼✓ ✲✓✤✛✳✓ ✴✓✤✵✓ ✣✓✙✓✤✣✧

❄✓✓✩✑ ✙✤✭ ✮✯✰✓✱ ✦✬✶ ✛✤ ✽✓✧✾✓✭✎✿❀✭✗✓✳ ✲✓✤✛✳✓ ✜❫✑ ✙✤✭ ✮✯✰✓✱ ✦✬✭

✫✓✬✧ ❁✒ ✜✢✣✤✥✓ ✈✤❂ ✙✦✹✈✜✺✻✓✸ ✲✓✤✛✳✓ ✴✓✤✵✓ ✧✓✼✑✗✭❃✔ ✽✮✧✛✓✔

❀✓✤✲✓✧✓✤ ✮✗✧✑✎✑✦ ✱✰✓✓ ✲✧✼✜❝✧✓ ❅✽✓✧✾✓✭✎❆ ✦✬✭✶ ✽✮✧✛✓ ✒❀✒✤ ❀✎✏✓

✲✓✤✛✳✓ ✴✓✤✵✓ ✦✬ ✮❃✒✈✤❂ ❀✓✣ ✧✓✼✑✗✭❃ ✫✓✱✓ ✦✬✶ ✲✓✤✛✳✤ ✒✤ ✒✭❀❞

✫❇✛ ✼✣✑ ❄✓✓✮✩✛✓❈ ✗✓✤✣✓✈✧✑✔ ✙✦✓✼✣✑ ✱✰✓✓ ✒✓✤✼ ✦✬✭✶ ✒✈✓✸✮✚✓✲

✙✦✹✈✜✺✻✓✸ ✲✓✤✛✳✓ ✾✓✼✼ ✈✤✭❂✣✢ ✙✚✛ ✜✢✣✤✥✓ ✙✤✭ ✮✒✭✗✧✓✬✳✑ ❅✮✒✭✗✧✓✬✳✑
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✱✓✜ ✮✈r❝✱ ♠✹✜✓✣✼ ✱✰✓✓ ✳✓✬✦ ✫✛✯✲ ✈✤❂ ✜✢✗✳✼ ✈✤❂ ✮✳❏

✮✲✛✓ ❃✓✱✓ ✦✬✶ ✲✓✤✛✳✓ ✙❝✾✛ ❢✜ ✒✤ ✣✓✤ ✷✓✺✗✮✷✓✸✲ ✲✓✳✓✤✭ ✲✑

✥✓✬✳ ❑✙✓✤✭ ✙✤✭ ✜✓✛✓ ❃✓✱✓ ✦✬ ✮❃✼✈✤❂ ✼✓✙ ✦✬✭ ✗✓✤✭✎✈✓✼✓ ✫✓✬✧

✩✮✥✓✸✛✧✑ ✮✼✴✓✤✜✶

✷✓✓✧✱ ✙✤✭ ✲✓✤✛✳✓ ✮✼✴✓✤✜✓✤✭ ✲✓ ✳✗✷✓✗ ▲▼ ✜✢✮✱✥✓✱ ✷✓✓✗

✮❀✩❝✮✙✮✼✛✒ ✜✢✲✓✧ ✲✓ ✱✰✓✓ ✗✬✧ ✲✓✤✲✲✓✧✑ ◆✤✻✓✑ ✲✓ ✦✬✶

✗✓✤✭✎✈✓✼✓ ✲✓✤✛✳✤ ✈✤❂ ✜✢✙❝✾✓ ✒✭✒✓✚✓✼ ✜✭① ❀✭✗✓✳✔ ✽✓✧✾✓✭✎✔

❖P◗� ❘❙❚ ✄ ✉❯❱❯❲❳ ❨❩❯❲❬❭❳❪❴

❵❛❜❡❣❤✐❥ ❦❤❜ ❧♥✐✐♦❵❦♣q♥❤❜ s❤t ✇②♥s ③❤④⑤ ❵②❵⑥⑦q♥

⑧⑨⑩❶❷❸❹❺ ❻❼❸❽❸❷❺❾ ❿❸➀❼ ❻❺ ➁❶➂➃❼❺ ❻❼❸➄❽❼ ➅➆➇❼❿❻ ➈⑩➉➇❹❺ ➊➋ ❾❼❸ ➁➌❼❺ ➌❼❺ ➌❼➍⑧➎❶➏ ➈❸➉❹❷❺ ❻❼❸➄❽❼ ➐❼❿❼❹❼❸⑩ ➎❸⑩ ❾❼❹❽❸➈❼ ❻❼➑➒❹➎❼❸❹❼❸➓
➁❼➔⑨❼→ ❶➋⑨❼❸⑩ ❻❺ ➅➇⑧➣↔❼⑧➏ ❻❼ ➇➏❼ ❽❶❼❹❸ ➊❸➏↕ ⑧➙⑧→➛➄❼ ❻❼ ➅➇➄❼❸❶ ❻❷➏❸ ➊➋⑩➜ ➄⑧❿ ❻❼❸➄❽❼ ➐❼❿❼❹ ➈❸➉ ➁⑩❿❷ ➈❼➄↕ ➎❸⑩ ➁➆➄⑧➝❼❻ ⑧➈➞❼❼➔➏

❻❼➑➒❹ →❼➟➒➁❼➠➔⑨❼➟→ ❶➋⑨ ❻❺ ↔❼❼❸→➛❺ ➎❼➡❼❼ ➌❼❺ ➅➇❽➢➝❼ ➊❼❸➏❺ ➊➋ ➏❼❸ ➐❼❹❹❻➎❺➒ ➑❸➊❼❸➀❼ ➊❼❸ ❾❼➏❸ ➊➋⑩ ➁❼➋❷ ➎❷ ➌❼❺ ❾❼➏❸ ➊➋⑩➜ ➄➤⑧➇ ➐❼❹❹❻➎❺➒
➈❸➉ ➑❼❷❸ ➎❸⑩ ➎❺➥❺➓➎❺➥❺ ➑❼➏❸⑩ ❻❷➏❸ ➊➋⑩➦ ➏↔❼❼⑧➇ ➅⑨ ❹➧➊❺ ⑧➙⑧→➛➄❼ ➈❸➉ ⑧❽➨ ➌❼➍⑧➎ ➈❸➉ ❹❺➙❸ ❻❼ ➁❹↕➌❼➈ ⑧➑➩➈↕➉❽ ⑨↕➐❼❿ ❹➊❺⑩ ➊❼❸➏❼➜ ❾➑ ➟⑨
➇➫❼❺ ❻❼❸ ❻❼➑➒❹ →❼➟➒➁❼➠➔⑨❼➟→ ⑨❸ ➄↕➔➏ ➐❼❿❼❹❼❸⑩ ➎❸⑩ ➅➏❼❷❼ ❾❼➏❼ ➊➋ ➏❼❸ ➈➊ ⑨⑩❻➭ ➈❸➉ ❽➫❼➃❼ ➇➂❿⑧➀❼➒➏ ❻❷➏❺ ➊➋ ❾➋⑨❸ ⑧❻ ➇⑩➐❼❼❸⑩ ❻❼❸ ➇➉→➛➇➉→➛❼❹❼➯

❾❼❸❷ ⑨❸ ➙➊➙➊❼❹❼ ➁❼➋❷ ❾❺➈❹ ❻❼ ➁⑩➏➜ ➄➊ ➇➂⑧➏⑧➲➄❼ ➏➑ ➌❼❺ ➊❼❸➏❺ ➊➋ ❾➑ ➊➈❼ ➎❸⑩ ❻❼➑➒❹ →❼➟➒➁❼➠➔⑨❼➟→ ❻❺ ➅➇⑧➣↔❼⑧➏ ➳➵ ➇➂⑧➏➀❼➏
➊❼❸➏❺ ➊➋➜ ➄⑧❿ ➊➈❼ ➎❸⑩ ➄➊ ➎❼➡❼❼ ➸➺➻ ➇➂⑧➏➀❼➏ ❻❺ ➊❼❸ ❾❼➏❺ ➊➋ ➏❼❸ ⑧➙⑧→➛➄❼ ➏↕❷⑩➏ ➊❺ ⑨⑩❻➭ ❻❼❸ ➇➂❿⑧➀❼➒➏ ❻❷➏❺ ➊➋ ➁❼➋❷ ❿❼❸ ➄❼ ➏❺❹ ⑧➎❹➭

➎❸⑩ ➊❺ ➈➊ ➁➇❹❸ ⑧➭❻❼❹ ⑨❸ ⑧❶❷ ➇→➛➏❺ ➊➋➜ ➨❻ ❻❼❸➄❽❼ ➐❼❹❻ ➈❸➉ ➁❹↕⑨❼❷ ➟❹ ➇⑧➫❼➄❼❸⑩ ❻❼ ➨❻ ⑧➇⑩❾❷❼ ❻❼➑➒❹ →❼➟➒➁❼➔⑨❼➟→ ➸➺➳➵ ➇➂⑧➏➀❼➏
⑨❸ ➁⑧➝❼❻ ➎❼➡❼❼ ➈❸➉ ⑧❽➨ ➁➼➽❼ ⑨⑩➈❸➉➏❻ ➊❼❸➏❼ ➊➋➜

➨❻ ➈⑩➉➇❹❺ ➾❼❷❼ ➁❼❷⑩➌❼ ⑧❻➄❼ ❶➄❼ ❿➣➏❸➈❼❽❼ ❻❼➑➒❹ →❼➟➒ ➁❼➔⑨❼➟→ ❻❺ ➊➈❼ ➎❸⑩ ➧➄➍❹➏➎ ➳➸ ➇❺➺➇❺➺➨➎➺ ➎❼➡❼❼ ⑨❸ ➅➼➙➏➎ ➳➸➸➸

➇❺➺➇❺➺➨➎➺ ➏❻ ❻❺ ⑨⑩⑨➍➙❹❼ ❿❸ ⑨❻➏❼ ➊➋➜ ❽❸⑧❻❹ ➟⑨ ⑨➑➈❸➉ ➑❼➈❾➍❿➯ ➐❼❹❹❻➎❺➒ ➇⑧➫❼➄❼❸⑩ ➇❷➯ ⑧❾➧➊❼❸⑩❹❸ ➁➇❹❸ ⑨➋❻→➛❼❸⑩ ➁❶➂❾ ➐❼❹❹❻⑧➎➒➄❼❸⑩
❻❺ ❾❼❹❸⑩ ➑➙❼➟➒ ➁⑧➝❼❻ ⑧➈➀➈❼⑨ ❻❷➏❸ ➊➋⑩➜

➚➪➶➹ ➘➴➪➷➹➶➬ ➮➱✃❐❒✃❐➱
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✽✎✚✎✒✭★✳ ✧✏★ ✣✎✑✎ ✉✎✫✎ ✬✭✾ ✑✬ ✥✢✎✽✐✚✢✩✲ ✴✏✢✎✣❂→✉✩✲ ✧✏✕✒✎★✚
✫✵✎✎ ✒✭★✐✚✤✽ r✧✏❁✎✎✒✑✮✶ ✧✎✕✖✗✧✲ ✉✑✣✖✢ ✫✵✎✎ ❃✣✢✩ ✪✯✧ ✧✏★

✽❄✎✩✢✎ ✽✎✧✐✴❞❦✽✎✼✣✖✗❞ r✪✿❀✎✎✴✒ ✣✤✥✏✦✎✮ ✫✵✎✎ ❞✎✒✎❞✎✏✸
r✉✼✧❂❦❞✦✧✩✢✮ ✧✏★ ✐✽✷❞✐✷✎✻✫ ✐❞✑✎ ✉✎✫✎ ✬✭✾
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✕✏✗ ✫✸✩✑ ✙✎✎✚✎✏★ ✣✎★✐✳✴✏✢✩✲ ✚✖✉✢✎✫ ✪✎✭✢ ✉✼✧❂ ♦✕★ ❞✦✧✩✢ ✧✏★
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✯✤✎✏✫ ✬✭✾ ❜✯✕✏✗ ✪✽✏❞ ✯✬❦✛◆✣✎✥ ✣✏✸✹✎✏❦✢✯✎✑✽ ✛❧✎✏✚✎✏★✲ ✉✭✯✏ ✐❞
✛✕✻✢❞✲ ♠✐✔✎✧ ✢❡✢✲ ♠✐✔✎✧ ✢✏✦✎✏✲ ✥✕✎❜✑✎→✲ ✕✭✯✒✩✽✲ ▼✽✏✬❞✎✏★✲

✧✎✏✧✲ ✯✎❡✖✽ ✫✵✎✎ ✪❖✑ ✯✎✭★✥✑✻ ✯✎✧✚✤✩ ✧✏★ ✣✤◗✐✧✫ ✐❞♦ ✉✎✫✏ ✬✭★✾

✫✏✒ ✛◆✣✎✥❞ ✓✎✏✔✎ ✬✭★✾ ✚✖✉✢✎✫ ✧✏★ ✣✤✧✖❘✎ ✫✏✒ ✓✎✏✔✎ ✪★❞✒✏✦✕✢✲

❞✎✒✎✏✒✲ ✧✏✬✯✎❀✎✎✲ ✽✕✎✚✎✧✲ ❞✎✏✯✎★❡✎ ✫✵✎✎ ✒✖✽✏✉ ✬✭★✾ ✧✖★❡❜✻ ✬✎❜✻✲
✉✎✏ ✧✖★❡❜✻ ✽✚✢ ✯✏ t❙❚ ✐❞❯✧✩❯ ✥❂✢ ✪✣✫✸✩✑ ✓✎✏✔✎ ✧✏★ ✣✳✱✫✎ ✬✭✲ ❞✎✏

t❲❳❨ ✧✏★ ❘✎✎✏✉✎ ✚✑✎ ✵✎✎ ✪✎✭✢ ✕✬✎→ t❲❳❙ ✧✏★ ✛◆✣✎✥✽ ✣✤✎✢★✙✎ ✬✎✏
✚✑✎✾ ✫✏✒ ♦✕★ ✣✤✎♠✐✫❞ ✚✭✯ ❞✎✏ ✣❂✕✩✻ ✫✸ ✣✢ ♠✷❀✎✎❦✚✎✏✥✎✕✢✩

✫✵✎✎ ❞✎✕✏✢✩ ✕✏✗ ❡✏✐✯✽✎✏★ ✧✏★ ✪❖✕✏✷✎❀✎✎◆✧❞ ✕❂✗✣✎✏★ ✧✏★ ✣✎✑✎ ✚✑✎ ✬✭✾

✕❂✗✣✎✏★ ✯✏ ✐✽❞✎✒✎ ✚✑✎ ✫✏✒ ✪✣✐✢✷♠✫ ✫✵✎✎ ✪✽✏❞

✪✦✎✖✐✈✑✎✏★ ✯✏ ✣✐✢✣❂❀✎✻ ✬✎✏✫✎ ✬✭✾ ❜✯✏ ✯✩✺✎✏ ✣✤✑✎✏✚ ✧✏★ ✽✬✩★ ✒✎✑✎
✉✎ ✯❞✫✎✾ ❜✯✏ ✦✎✎✏✐✺✎✫ ✐❞♦ ✉✎✽✏ ❞✩ ✪✎✕✦✑❞✫✎ ✬✎✏✫✩ ✬✭✾

✙✎✎✢✫ ✧✏★ ✥✎✏ ✣✤❞✎✢ ✕✏✗ ✫✏✒ ✦✎✎✏✺✎✽ ❞✎✢❘✎✎✽✏ ✬✭★ ❩ r❞✮ ✓✎✏✔✎
✪✎✺✎✎✐✢✫ r❘✎✮ ❡✎❄✎✎✢ ✪✎✺✎✎✐✢✫✾ ✐✳✚❡✎✏❜✻ ✫✏✒ ✦✎✎✏✺✎✽ ❞✎✢❘✎✎✽✎

✓✎✏✔✎ ✪✎✺✎✎✐✢✫ ✫✵✎✎ ❡✢✎✭✽✩ ❡✎❄✎✎✢ ✪✎✺✎✎✐✢✫ ✫✏✒ ✦✎✎✏✺✎✽ ❞✎✢❘✎✎✽✏
✕✏✗ ✛✥✎✬✢❀✎ ✬✭★✾

✙✎✎✢✫ ✧✏★ t❬ ✫✏✒ ✦✎✎✏✺✎✽ ❞✎✢❘✎✎✽✏ ✬✭★ r✐✴✔✎ ❳❯❙✮✾ ✛✽
✢✎❥✑✎✏★ ❞✩ ✣✬✴✎✽ ❞✢✏★ ✉✬✎→ ✕✏ ✪✕✐▼✵✎✫ ✬✭★✾

❆❭❊❪❋❫❴ ❵❛❝

✚✭✯ ✪✵✎✎①✐✢✸✩ ✪✎①✣✗ ❜★✐✳✑✎ ✐✒✐✧✸✏✳ (GAIL) ❞✩ ▼✵✎✎✣✽✎

t❲❬❢ ✧✏★ ✯✎✕✻✉✐✽❞ ✓✎✏✔✎ ✕✏✗ ✛❧✧ ✕✏✗ ❣✣ ✧✏★ ✣✤✎♠✐✫❞ ✚✭✯

✕✏✗ ✣✐✢✕✬✽ ♦✕★ ✐✕✣❀✎✽ ✕✏✗ ✐✒♦ ❞✩ ✚❜✻ ✵✎✩✾ ✚✭✯ ❞✎✏ ✯✙✎✩

❤♥♣q s✇②③④⑤⑥⑤ ❤⑤⑦⑧ ⑨⑩⑨⑩❶⑤ ❷♥❸⑤❹❺⑤❹❻ ⑩❹❼ ⑨②❽ ♥❹❾❿⑤❹⑨②❸➀
➁⑤❹ ⑥⑧② ➂⑤❹♣⑤ ➁➃⑤ ➄⑤⑥⑤ ➃⑦➅

✪✣✐✢✷♠✫ ✣✏✸✹✎✏✐✒✑✧ ✸✢✦✑✢✩ ✑✖✚ ❞✩ ✪✕✯✎✥✩ ✦✎✭✒✎✏★ ✧✏★

✣✎✑✎ ✉✎✫✎ ✬✭✾ ➆✑✕✐▼✵✎✫ ✰★✚ ✯✏ ✫✏✒ ✪❖✕✏✷✎❀✎ ✪✎✭✢ ✛◆✣✎✥✽

t❲➇❙ ✧✏★ ✫✏✒ ♦✕★ ✣✤✎♠✐✫❞ ✚✭✯ ✪✎✑✎✏✚ ❞✩ ▼✵✎✎✣✽✎ ✕✏✗ ❡✎✥

✣✤✎✢★✙✎ ✬✖✪✎✾ ✫❡ ✫❞ ✪✯✧ ✧✏★ ✐✳✚❡✎✏❜✻ ♦❞✧✎✔✎ ✫✏✒ ✛◆✣✎✥❞

✓✎✏✔✎ ✵✎✎✲ ✒✏✐❞✽ t❲➇❙ ✕✏✗ ❡✎✥ ✣✐✢✥➈✦✑ ❡✥✒ ✚✑✎✾ ✬✎✒ ✬✩ ✕✏✗

✕✷✎✎✏P ✧✏★ ✥✏✦✎ ✕✏✗ ✥❂✢✫✧ ✣✐✦✴✧✩ ♦✕★ ✣❂✕✩✻ ✫✸✎✏★ ✣✢ ✽♦ ✫✏✒ ✐✽✓✎✏✣

✣✎♦ ✚♦ ✬✭★✾ ✪✯✧ ✧✏★ ✐✳✚❡✎✏❜✻✲ ✽✬✎✢❞✐✸✑✎ ✫✵✎✎ ✧✎✏✢✎✽ ✧✬◆✕✣❂❀✎✻

✫✏✒ ✓✎✏✔✎✎✏★ ✧✏★ ✫✏✒ ✕✏✗ ✯✎✵✎ ✣✤✎➉✫ ✐❞✑✎ ✉✎✫✎ ✬✭✾ ✐✕★✗✫✖ ❜✯✕✏✗
✣✤❞✐✽✷➊ ✙✎★✳✎✢ (Exclusive reserve) ✯✎✵✎ ✫✐✧✒✽✎✳✖✖

✕✏✗ ✣❂✕✩✻ ✫✸✲ ✛✳✱✩✯✎✲ ✪✎★✺✎✤ ✣✤✥✏✦✎✲ ✐✔✎✣✖✢✎✲ ✢✎✉▼✵✎✎✽ ✫✵✎✎
✚✖✉✢✎✫ ♦✕★ ✧✬✎✢✎✷✸✹ ✕✏✗ ✪✣✫✸✩✑ ✕✖✗✪✎✏★ ✧✏★ ✣✎♦ ✚♦ ✬✭★✾

➋➌➍➎➌➍➏➐➑ ➒➓➏➔ ➣↔➏↕➑

❞✎✏✑✒✎✲ ✣✏✸✹✎✏✐✒✑✧✲ ✣✤✎♠✐✫❞ ✚✭✯ ✫✵✎✎ ✽✎✐✙✎❞✩✑ ❃✉✎✻ ✉✭✯✏
✉✩✕✎✦✧ ❜P✺✎✽ ✕✏✗ ✯✤✎✏✫ ✯✧✎➉✑ ❞❑✴✏ ✧✎✒ ❞✎ ✣✤✑✎✏✚ ❞✢✫✏ ✬✭★✾

✯✫✫ ✣✎✏✷✎❀✎✩✑ ✛✗✉✎✻ ✕✏✗ ✯✤✎✏✫ ✕✏✗ ✬✩ ✽✕✩❞✢❀✎ ✑✎✏➙✑ ✯✤✎✏✫ ✬✭★
✉✭✯✏➛ ✯✎✭✢✲ ✣✕✽✲ ✉✒✲ ✙✎❂✫✎✣✩✑ ✛✗✉✎✻ ✫✵✎✎ ✉✭✕✙✎✎✢ r❡✎✑✎✏✧✎✯✮✾

✑✬ ❃✉✎✻ ✯✤✎✏✫ ✪✐✺✎❞ ✯✧✎✽ ❣✣ ✯✏ ✐✕✫✐✢✫ ✫✵✎✎

✣✑✎✻✕✢❀✎❦✪✽✖✕❂✗✒ ✬✭★✾ ✪✣✢★✣✢✎✚✫ ✯✤✎✏✫ ✪✐✺✎❞ ✪✎✢★✐✙✎❞

➜➝➞➝➟➝➠➝➡➢➜➞ ➤➥➦➞➧➟➝➨➢➩ ➞➫➭ ➦➯➲➝➝➧ ➳➵➸ ➺➝➭➨➝➜➝➫➭ ➯➫➻ ➸➭➯➫➻➥

✯✧✎✴✎✢ ✣✔✎ ➼✥ ✐✬★✥❂➽✲ ❚➇❦❚❲❦❚❙➽ ❞✩ ✐✢✣✎✏✸✻ ✕✏✗ ✪✽✖✯✎✢ ✢✎✧✎✽✎✵✎✣✖✢✧ ✐❄✎✒✏ ✧✏★ ✫✏✒ ♦✕★ ✣✤✎♠✐✫❞ ✚✭✯ ✪✎✑✎✏✚ ✽✏

✣✤✎♠✐✫❞ ✚✭✯ ✙✎★✳✎✢✎✏★ ✕✏✗ ✯★✙✎✎✐✕✫ ✓✎✏✔✎ ✣✎♦ ✬✭★✾ ✑✬ ✯✕✏✻✓✎❀✎ ✪✙✎✩ ✣✤✎✢★✐✙✎❞ ✪✕▼✵✎✎ ✧✏★ ✬✭★✾ ✚✭✯ ❞✩ ✯✬✩ ✧✎✔✎✎ ❞✎ ✣✫✎

✯✕✏✻✓✎❀✎ ✣❂✢✎ ✬✎✏✽✏ ✕✏✗ ❡✎✥ ✬✩ ✴✒ ✣✎♦✚✎✾ ✒✏✐❞✽ ✪✙✎✩ ✫❞ ✕✏✗ ✣✐✢❀✎✎✧ ✛◆✯✎✬✕✺✎✻❞ ✬✭★✾

Kredoz IAS 
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✁❢☞� ✌✍✎ ✏ ❍✑✑✒✓ ✔ ✓✕✖ ✗✑✑✕✘✑✙ ✚✑✒✛✑✑✙✕✜

Kredoz IAS 



82 ❍��✁✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠�✡☛☞✌✍✠��

②✎✏✑ ✒✓✔ ✕✎✒✖✗✘ ✙✚✛✎✜ ✚✢✜✎✣✤ ✥✎✚✦✚✧★✎✚✑✜✩✙✪✫✒✗✔②

✑★✎✎ r✧✑✬ ✣✖✎✭ ✮✥②✯✛✎ ✜✦✎✑✓ ✰✱✲✳

✉✴✵✶✴✷✸✹ ✺✻✴✼

✰✎② ✒✓✔ ✒❣✎✎✓✽ ✾✓✲ ✪✎✚✿✎✜✬❀ ✣✖✎✭ ❁✜ ❂❀✒✰✎❀✭ r❃✎✓✑ ✒✓✔ ❄✥

✾✓✲ ✮✿✎✦✎ ✰✱✳ ✪✎✚✿✎✜✬❀ ✣✖✎✭ ✒✓✔ ✮❡✥✎✘✪ ✾✓✲ ✥❃❀✫❅✑ ✰✎✓✪✓ ✒✎②✓

✾✰❡✒✥✗❆✎✭ ❇✎✚✪✖ ❀✗✦✓✚✪❀✾ ✙✎✱✦ ★✎✎✓✚✦❀✾ ✰✱ ✲✳ ❀✗✦✓✚✪❀✾ ✚✪❈✎✓✥

✛✎✎✦✒✎è❉ ❊✎✱②✎✓✲ ✾✓✲ ✥✎❁ ✖✎✑✓ ✰✱✲✳ ✿✎✎✱✏✎✓✚②✜ ❄✥ r✓ ❀✗✦✓✚✪❀✾

✙❀✧✜ ✚r✲✰✿✎✗✾ ✑✎✈✕✎ ✥❫✬ ✒✓✔ r✎★✎ ✙✪✓✜ ✧★✎✎✪✎✓✲ ✥✦ ✚✾②✑✓

✰✱✲✳ ❀✰ ✦✎✖✧★✎✎✪ ✒✓✔ ✮✘❀✥✫✦✤ ✙②✒✦✤ ❋✫✲❋✫✪✗ ✚●✎②✎✓✲✤ ✾✛❀

✥❃✘✓❊✎ ✒✓✔ ✘✫✏✭ ✚●✎②✓✤ ✾✰✎✦✎❣✢✐ ✒✓✔ ✿✎✲è✎✦✎ ✚●✎②✓ ✑★✎✎ ✚✰✾✎■②

✥❃✘✓❊✎ ✒✓✔ ✒✫✔❏②✗ ✚●✎②✓ ✾✓✲ ✿✎✬ ✥✎❀✎ ✖✎✑✎ ✰✱✳ ★✎✎✓✚✦❀✾ ✾✫❇❀✑❑

✒✓✔✦② ✒✓✔ ✑✢✬❀ ❈✎✓♦✎ ✜✬ ✥✫✚②✪ ✕✬■ (beach) ✜✬ ✕✎②✗ ✾✓✲

✾✎✓✪✎✖✎▲✢ ❁✒✲ ▲❏✾✓✪✎▲✢ r✓ ✥❃✎▼✑ ✚✜❀✎ ✖✎✑✎ ✰✱✳ ✚✒❊✒ ✒✓✔

r✕r✓ r✾❧◆ ✾✎✓✪✎✖✎▲✢ ✚✪❈✎✓✥ ✒✓✔✦② ✒✓✔ ✥✎②✎❅✜✎è ✑★✎✎

✜✎✓②✎✾ ✚●✎②✎✓✲✤ ✙✎✲✛✎❃ ✥❃✘✓❊✎ ✒✓✔ ✚✒❊✎✎❇✎✎✥✢❞✪✾ ✑★✎✎ ✮è❉✬r✎ ✾✓✲

✾✰✎✪✘✬ ✒✓✔ ✪✘✬ è✓❏✢✎ ✾✓✲ ✥✎❁ ✖✎✑✓ ✰✱ ✲✳

✥✦✾✎❆✎✫ ✣✖✎✭ ✙✎❀✎✓✏ ✜✬ ✧★✎✎✥✪✎ ❖P◗❘ ✾✓✲ ✜✬ ✏▲✭ ★✎✬

✙✎✱✦ ▲r ✚✘❊✎✎ ✾✓✲ ✥❃✏✚✑ ❖P❙◗ ✾✓✲ ✢✐✎✲✕✓ ✥✦✾✎❆✎✫ ✣✖✎✭ r✲✧★✎✎✪ ✜✬
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✦✓✧① ✛✍✶✗✍✏✕✒ ✬✖✍✭ ✫✧✒✧✾✍ ☞✘✦✍✥❁ ✏✑✹✓✤✍ ✢✓✣ ✦✪✕✎✜✷✍ ✦✓✧

✈☞✌✍❛✗ ☞✎✒✍ ✖✍ ✥★✎✍ ✘✙✚

❜❝❞❣❤❥❦ ❦❝♠ ♥♣q r♠s❝♣❥ ✉❝ ♠✇③❝ ④♠q③ ♠⑤s❝④

⑥⑦⑧⑨⑩ ❤♣❶❷ ❸❝♣s❹♣ ❺❝✇❻❼ ❽❾❝✇❝♣ ⑥s❞❿➀④❿➀❿❷ ❤♣❶ ✇➁➂❝
➃❝❝ ❹✇❝➄ ➂❝④♠❝④ ♥♣q ❜❝♥➅❝♣❶ ✉❝♣ ❦❝♠ ➆♣➅♣ ♥♣q ❣③➀ ❥❻❤
❹③ ♥♣q ♠❝❽♠❝♣❶ ✉❝ ❹❝③ ❦❶➇❝ ⑥➅♣➈♥♥➉q❷ ❸➅❝s❝ ❥s❝ ➃❝❝➊

s✇ ④❶s❶➇❝ ➂❜❝➋ ❜❝➋ ✉❝❤ ✉❻ ❻✇❝ ✇➌➊

✳➍✰➎✲✳✴✵

✖✙✢❄✬✖✍✭ ✼✫ ✬✖✍✭ ✎✍✓ ✎✘✍ ✖✍✗✍ ✘✙ ☞✖✫✓ ✖✙☞✢✎ ✼❍✏✍✹✍✓ ✧

✫✓ ✏✑✍✽✗ ☞✎✒✍ ✖✍✗✍ ✘✙ ☞✖✫✦✓✧ ❛☞✺✍ ✈✢✤✍✓✺✍① ✪✔✜✏✍☞❁✎✍

✈✍✙❃✍✓☞✔✎ ✗✩✍✍ ✈❑✒ ✈✏☞✤✍✺❱ ✤✍✍☞✦❁ ✘✍✓✗✓ ✘✙✧✚ ✖✙✢❄✬✖✍✭①

✬✖✍✭ ✏☞✜✢✗✭✪ ✎✍ ✮✎ ✫✧✛✍✍☞✢✗ ✫✑✍✓✗ ✘✙✚ ❂✫✓ ☞✢❃★✗❄✬✖✍✭①

✗✍✏❄✬✖✍✭ ✈✩✍✢✍ ❪✍✍✪✍ ✏✎✍✪✓ ✢✓✣ ☞❁✮ ✔✙✫ ✦✓✧ ✏☞✜✢☞✗✭✗ ☞✎✒✍

✖✍ ✫✎✗✍ ✘✙✚ ✒✘ ✈✏☞✤✍✺❱ ✮✢✧ ✢✶✣②❏✍❄✎✥✜✍ ✏✑❅☞✦✗ ✎✜✓✔✍

✮✢✧ ✬✖✍✭ ✛✍✕ ✏✙✹✍ ✎✜✓✔✍✚ ✒✘ ☞✢✎✍✫✤✍✕❁ ✹✓✤✍✍✓✧ ✢✓✣ ✔✑✍✦✕✷✍

❢✍✓✾✍✍✓✧ ✢✓✣ ✈✍☞✩✍✭✎ ✖✕✢✪ ✎✍✓ ✛✍✕ ✿✓✘✗✜ ✿✪✍✮✔✍ ✗✩✍✍ ✏✒✍✭✢✜✷✍

✏✑✹✶✺✍✷✍ ➏✍❱✍✮✔✍① ✼✪✎✕ ✈✍❍✦☞✪✛✍✭✜✗✍ ✿➐❏✍✮✔✍ ✗✩✍✍ ✖❁✍✬

❁✎②❏✕ ✏✜ ✹✿✍✢ ✎✦ ✎✜✓✔✍✚ ✪✔✜✏✍☞❁✎✍ ✎✥✜✓ ✎✍✓ ✬✖✍✭ ✦✓✧

✿✹❁✪✓ ✢✍❁✕ ✮✓✫✕ ✘✕ ✮✎ ✏☞✜✒✍✓✖✪✍ ✪❂✭ ☞✹❀❁✕ ✢✓✣ ✈✍✓❪✍❁✍

✦✓✧ ☞♦✩✍✗ ✘✙✚

➑➒➓➔→ ➣↔➣➒↕➒➔➒➙↔ ➛➒ ➣↔➜➝➒➞➒

✫✗✗ ✏✍✓✺✍✷✍✕✒ ☞✢✎✍✫ ✎✕ ✥★✪✍✙✗✕ ✢✓✣ ☞❁✮ ✈✍☞✩✍✭✎ ☞✢✎✍✫

✎✕ ✥✍✘ ✎✍ ✏✒✍✭✢✜✷✍✕✒ ✦★➟✍✓✧ ✫✓ ✫✦❑✢✒ ✈✍✢✤✒✎ ✘✙✚

✫✧✫✍✌✍✪ ✼✏✒✍✓✔ ✢✓✣ ✏✜✧✏✜✍✔✗ ✗✜✕✎✍✓✧ ✢✓✣ ✏☞✜✷✍✍✦♦✢✸✏ ✿②❏✕

✦✍✾✍✍ ✦✓✧ ✈✏☞✤✍✺❱ ✢✓✣ ✫✍✩✍❄✫✍✩✍ ✈❑✒ ✏✒✍✭✢✜✷✍✕✒ ✫✦♦✒✍✮✯
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84 ❍��✁ ✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠ �✡ ☛☞✌ ✍✠ ��

✈✎✏ ✑ ✒

1. ✉ ✓✔✕ ✖✗ ✘ ✙ ✘ ✔ ✚ ✛ ✖✜✢✣✤✚ ✕ ✥ ✦✕ ✥ ✧ ✕ ✧ ★✓ ✩✪✚ ✛ ✢✚✕ ✔ ✫ ✖✉ ✘✬

(i) ✖✉ ❢✉ ✖✭ ✖✮✚ ✯ ✦✕ ✥ ✧✕ ✖✢✧ ✛✚ ✰ ✱ ✦✕ ✥ ✤ ✲ ✦✫✮✚ ✯✕✭ ✳✚ ✕ ✴✚ ✖✵✶✚ ✯ ★✷✥✸

✹✢✺ ✻ ✧ ✦ ✹ ✙✺ ✛✚ ❥✵✶✚ ✚✉

✹✮✚ ✺ ✖✼ ★✚ ✛ ✹ ✽ ✚ ✺ ✯ ✖ ✦✭ ✉ ✚ r✫

(ii) ✖✉ ❢✉ ✖✭ ✖✮✚ ✯ ✦✕ ✥ ✧ ✕ ✖✢✧ ✵✶✚ ✚✉ ✤ ✛ ✤ ★✭ ✚ ✤ ✛ ✦✚ ✾✚ ✫ ✿ ❥✚ ❀ ✵ ❁✕ ❂✚ ✉ ✵✶✚✚ ✖✤ ✯ ✖✢ ✱✚ ✙ ✱✚ ✶✚ ✚ ✸

✹✢✺ ✢✭ ✤ ❞ ✢ ✦ ✹ ✙✺ ✛✚ ✾ ✚✚ ✤ ✲ ✯✚ ✤ ✧✚ ✙✛

✹✮✚ ✺ ✉ ✛✚ ✕ ✛✚ ✹ ✽ ✚ ✺ ✯ ✚ ✛✚ ✤ ✫ ✛

(iii) ✖✉ ❢✉ ✖✭ ✖✮✚ ✯ ✦✕ ✥ ✢✚ ✷✉ ❃✧ ✚ ✮✚ ✖✉ ❥ ❄ ❅✚ ❆ ✛✚ ★✓✛✚ ❇ ✜✕ ❈ ✉✚ ✦ ✧✕ ❥✚✉ ✚ ❥✚ ✯✚ ★✷✸

✹✢✺ ✭✚ ✷★ ✹ ✙✺ ✦ ✷✥ ✙✉ ✓❡✚

✹✮✚ ✺ ✖✭ ✙✉✚ ❉❁ ✹ ✽ ✚ ✺ ✻ ❅✚ ✲✢

(iv) ✖✉ ❢✉ ✖✭ ✖✮✚ ✯ ✦✕ ✥ ✢✚ ✷✉ ❃✧✚ ✩❈ ❥✚ ❀ ✢✚ ✻✉ ✜ ✓✢ ✛✾ ✚ ✓ ✱ ✧ ✲✚ ✕ ✯ ★✷✸

✹✢✺ ❥ ✭ ✹ ✙✺   ✯✚ ✤

✹✮✚ ✺ ✧✚ ✷✛ ✹ ✽ ✚ ✺ ✤ ✜✉

2. ✖✉ ❢✉ ✖✭ ✖✮✚ ✯ ✤ ✲❂✉ ✚ ✕ ✥ ✢✚ ✩✪✚ ✛ ✭ ✙ ❅✚ ✙ ❊ ❋ ❂✚ ●✗✚ ✕ ✥ ✦✕ ✥ ✗✕ ✥✬

(i) ❅✚ ✚ ✛✯ ✦✕ ✥ ✻ ❅✚ ✲✢ ✜✕❈ ✖✜ ✯ ✛✾✚ ✢✚ ✖✜✜ ✛✾ ✚ ✗✕ ✥✬

(ii) ✉✚ ✖❅✚ ✢ ✓✱ ✿ ❥✚ ❀ ❞ ✱✚ ★✷✸ ❅✚✚ ✛✯ ✜✕❈ ✤ ✲ ✦✫✮✚ ✉ ✚ ✖❅✚✢ ✓✱ ✿ ❥✚ ❀ ✜✕ ✥❈■✚✕ ✥ ✜✕ ❈ ✉ ✚ ✦ ✖✭ ✮✚ ✕ ✥✬

(iii) ✻ ✭✚ ✷★ ❏✚ ✚ ✯✫✻ ✚✕ ✥ ✜✕❈ ✉ ✚ ✦ ✼ ✯✚ ✘❑ ✬ ✩✉ ✜✕❈ ✵✶✚✚ ✖✉ ✢ ✖✜ ✯ ✛✾✚ ✢ ✓ ✖✜✜✕✔✉ ✚ ✢ ✛✕ ✥✬

(iv) ✿ ❥✚ ❀ ✜✕❈ ✻✤ ✚ ✛✥✤ ✖✛✢ ✧ ✲✚ ✕ ✯ ✢✚ ✷✉❃✧ ✕ ★ ✷✥✸

3. ✖✉ ❢✉ ✖✭ ✖✮✚ ✯ ✤ ✲❂ ✉✚ ✕ ✥ ✜✕❈ ✩✪✚ ✛ ✭ ✙❅✚ ✙ ▲▼ ❋ ❂ ✚ ●✗✚ ✕ ✥ ✦✕ ✥ ✗✕ ✥✬

(i) ❅✚ ✚ ✛✯ ✜✕❈ ✤ ✕ ❁◆✚✕ ✖✭ ✱ ✦ ✧ ✥✧ ✚❏ ✚✉ ✚ ✕ ✥ ✤ ✛ ✖✜✵ ✯❖ ✯ ✖ ❁P✤ ✾✚ ✓ ✖✭ ✮✚ ✕ ✥✬

(ii) ❅✚ ✚ ✛✯ ✦✕ ✥ ❥✭ ✖✜◗✫ ✯ ✤ ✛ ✘✢ ✖✉ ✼ ✥❏✚ ✖✭ ✮✚✕ ✥✬

❘❙❚ ❯❱❲❙ ❳❙ ❨❩❚ ❳ ❱❬❭ ❪ ❩❫❴ ❵ ❛❩❩ ❯❙ ❨❜❙ ❝❙ ❚❣ ❤❴ ✐❙ ❛ ❘❙❙❴❚ ❯❚ ❤❦❧❣❙ ❨❬

❴ ❨♦ ❤♠❫ ❛❬❛❙ ♥❙ ♣❙ ❨❬ ❴ ❨♦ ❛ ❬qs❙ ❝❙ ✐❙ ❪❙❳ t❴ ❙♣ ✐q ❩❙ ❳ ❱❭ ❛❬ ❛❙ ♥❙♣❙ ❨❬

✐ ❙ ❛❬qs❙ ❝❙ ❪✇❣ ❬❩ ❪ ❙❴ ① ❣✐ ❳ ❱❭ ②❛❴ ❨♦ ❤♠❫ ③ ④❙ ⑤ ❴ ❨♦

❴ ❱✐ ❤⑥ ❯✐ ❛⑦❙ ❨❩❙ ❨❬❵ ④ ❱❛❨⑧ ❛❙ ❱q ③ ④❙ ⑤❵ ❯❴ ♣❵ ❩q ❬⑨❵ ❘❙ ⑩❩❙ ❯❚❣ ❪❙ ❤❲

③ ④❙ ⑤ ❴ ❨♦ ❪ ❛➴❙ ❶❣ ❛⑦❙ ❨❩ ❳ ❱❬❭ ♥❙❙ ❤✇ ❴✐ ❷❙ ❤♣ ④❙ ❨❬ ❴ ❨♦ ➴❙ ➴ ♠❨ ➴ ❨❬ ❵

❸❙ ④♣ ♥❙❙ ❩❹❪❙ ❨❬ ✐❙ ❺ ❯❣❙ ❨⑨ ❵ ♥❙❙ ❩❹❪❙ ❨❬ ✐❙ ❯❹♣❻ ⑤❴⑦♦ ❝❙ ❛❬❘❙❴ ✐q❨⑨❙ ❭

❩❙ ❼❽❙ ❵ ❛❚ ❛❙ ❪❙ ❱q ④❾❩❨ ④❱❛❚ ♥❙❙ ❩❹❪❙ ❨ ❬ ➴ ❨❬ ❤ ④♣➴ ❨❬ ❘❙❙ q ❩ ❴ ❨♦ ❘❙ ❬❿❙ q

❪ ❯❣❙ ⑤❶❩ ❳ ❱❬ ❵ ❸ ❙ ④♣ ➀ ❾❴ ❱⑦♦ ❯➁ ✐ ❙ ❯⑦❣❙ ❨⑨ ❤❴ ① ❙ ❨❜❙ ➂ ❯ ❛ ❨ ❛❙ ➃❙ ⑤✐

❳ ❱❭ ❪✇ ❣⑥ ❯ ♥❙❙ ❩❹❪❙ ❨❬ ❴ ❨♦ ❤♠❫ ❯⑦ ❤❩❾➃❙ ❙ ❯♣❙ ❨❬ ✐❙ ❺ ❯❣ ❙ ❨⑨ ❘❙ ❚

❺♣✐❚ ❷❙ ❯❩ ✐❙ ❨ ➄❙➅❙ ❛✐ ❩❙ ❳ ❱❭ ❛❙➴❤q✐ ❪❙ ❱q ❪✇❣⑥ ❯ ❷❙ ❤♣④❙ ❨❬

❴ ❨♦ ❤♣❣❙ ⑤❩ ✐❙ ❨ ❘❙ ❚ ➄❙➅❙ ♣❙ ❻❙ ❤❳ ❫ ❩❙ ❤✐ ❴ ❩⑤➴❙♣ ❪❙q ❤s❙ ❩ ❘❙ ❬❿❙q❙ ❨❬

✐ ❙ ♠❬❽ ❨ ❛➴❣ ❩✐ ❯⑦❣ ❙ ❨⑨ ❤✐❣ ❙ ④❙ ❛❴ ❨♦ ❭
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❣� ✁✂✄☎ ✁✆✝✞✟✠✡✆✁✆☛☞ ✠☎ ✂✌✍✡✎ ✝☛✏ ✍✑✒ ✍✝✍✝✓✆ ✂✔✠✆✕ ✠☎
✝♦✡✖✁✆☛☞ ✠✆ ✗✂✟✆☛✘ ✠✕✡☛ ❣✙☞✚ ✛✍✜✆ ✗✢✂✆✣✠✆☛☞✤ ✥✙✦☛✧ ✘☛❣✌★✤ ✓✆✆✄
✁✆✍✣ ✠✆☛ ❣�✆✕☛ ✗✂✟✆☛✘ ✠✕✄☛ ✦☛ ✂❣✑☛ ✁✆✈✆ ✁✆✙✕ ✩✆✝✑ ✝☛✏
✿✂ �☛☞ ✡✙✟✆✕ ✍✠✟✆ ✥✆✡✆ ❣✙✚ ✑☛✍✠✄ ✕✆☛✈☎ ✁✆✙✕ ✩✆✝✑ ✝☛✏
✁✍✡✍✕✪✡ ❣�☛☞ ✠✂✫✬✆☛☞✤ ✂✖♦✡✠✆☛☞✤ ✂☞✭✆✆☛☞✤ ✠✆✕✆☛☞ ✁✆✙✕ ✣✝✆✮✟✆☛☞ ✁✆✍✣
✠☎ ❞✆☎ ✁✆✝✞✟✠✡✆ ❣✆☛✡☎ ❣✙ ✍✥✄✠✆ ✍✄�✆✎✯✆ ✍✝✍❞✆✰✄ ✂✔✠✆✕ ✝☛✏
✗♠✆☛✘✆☛☞ �☛☞ ❣✆☛✡✆ ❣✙✚ ✁✆✓✆✖✍✄✠ ✦�✟ �☛☞ ✥✆☛ ✁✱✆✎✲✟✝♦✱✆✆ ✠✆ ✒✠
�❣✢✝✂✌✯✆✎ ✍❣♦✦✆ ❡✄ ✩✖✝☛✏ ❣✙☞✚ ✟☛ ✗♠✆☛✘✳✓✆☞✓✆☛ ✒✠ ❡✫✬☎ ✦☞✭✟✆
�☛☞ ✴✍�✠✆☛☞ ✠✆☛ ✕✆☛✵✆✘✆✕ ✂✔✣✆✄ ✠✕✡☛ ❣✙☞ ✁✆✙✕ ✝✖✏✑ ✕✆✜✈✶☎✟
✦☞✂✍❧✆✷✁✆✟ �☛☞ �❣❧✝✂✌✯✆✎ ✟✆☛✘✣✆✄ ✣☛✡☛ ❣✙☞✚

✸✹✺✻✼✺✻✽ ✾✻❀ ❁❂❃✺❄
✗♠✆☛✘✆☛☞ ✠✆ ✝✘☎✎✠✕✯✆ ✠✮✎ ✂✔✠✆✕ ✦☛ ✍✠✟✆ ✘✟✆ ❣✙✚ ✁✆✠✆✕✤
✂✌★✥☎✳✍✄✝☛✞✆ ✁✆✙✕ ✴�✞✆✍✪✡ ✝☛✏ ✁✆✓✆✆✕ ✂✕ ✗♠✆☛✘✆☛☞ ✠✆☛ ❡✐❣✡❅✤
�✓✟�✤ ✑❆✆✖ ✁✆✙✕ ✝✖✏✈☎✕ ✗♠✆☛✘ �☛☞ ✝✘☎✎✛✡ ✍✠✟✆ ✘✟✆ ❣✙✚
♦✝✆✍�✢✝ ✝☛✏ ✁✆✓✆✆✕ ✂✕ ✗♠✆☛✘✆☛☞ ✠✆☛ (i) ✦✆✝✎✥✍✄✠ ✦☛✪✈✕
(ii) ✲✟✍✪✡✘✡ ✦☛✪✈✕ (iii) ✍�✍✴✡ ✁✆✙✕ ✦❣✠✆✕☎ ✦☛✪✈✕ �☛☞
✍✝❞✆✪✡ ✍✠✟✆ ✘✟✆ ❣✙✚ ✦✆✝✎✥✍✄✠ ✦☛✪✈✕ ✗♠✆☛✘ ✦✕✠✆✕ ❢✆✕✆
✍✄✟☞✍❇✆✡ ✝☞✏✂✍✄✟✆★ ✟✆ ✍✄✘� ❣✙☞ ✥✆☛ ✦✕✠✆✕ ❢✆✕✆ ✍✄✍✓✆ ✂✔✣❧✆
❣✆☛✡☛ ❣✙☞✚ ✦✆✝✎✥✍✄✠ ✦☛✪✈✕ �☛☞ ✦✆�✆✰✟✡❈ ✦✆�✍✕✠ ✁✆✙✕ ✕✆✜✈✶☎✟
�❣✢✝ ✝☛✏ ✗♠✆☛✘✳✓✆☞ ✓✆☛ ✁✆✡☛ ❣✙☞✚ ✗♠✆☛✘✆☛☞ ✠✆ ✝✘☎✎✠✕✯✆ ✗✄✝☛✏
✗✢✂✆✣✆☛☞ ✝☛✏ ✗✂✟✆☛✘ ✝☛✏ ✁✆✓✆✆✕ ✂✕ ❞✆☎ ✍✠✟✆ ✘✟✆ ❣✙✤ ✥✙✦☛✧
(i) �✌✑ ✂✣✆✱✆✎ ✗♠✆☛✘ (ii) ✂✌★✥☎✘✡ ✂✣✆✱✆✎ ✗♠✆☛✘ (iii)

�✓✟✝✡☎✎ ✂✣✆✱✆✎ ✗♠✆☛✘ (iv) ✗✂❞✆✆☛✪✡✆ ✂✣✆✱✆✎ ✗♠✆☛✘✚
✗♠✆☛✘✆ ☛☞ ❢✆✕✆ ✂✔✟✆ ☛✘ ✍✠✒ ✥✆✄☛ ✝✆✑☛ ✠❉✩☛ �✆✑ ✝☛✏

✁✆✓✆✆✕ ✂✕ ❞✆☎ ✗✄✠✆ ✝✘☎✎✠✕✯✆ ✍✠✟✆ ✘✟✆ ❣✙✚ ✮✦✝☛✏
✁✄✖✦✆✕ ✟❣ ✝✘☎✎✠✕✯✆ ✮✦ ✂✔✠✆✕ ❣✙✧ (i) ✛✍✜✆✳✁✆✓✆✆✍✕✡
✗♠✆☛✘ (ii) ✝✄✳✁✆✓✆✆✍✕✡ ✗♠✆☛✘ (iii) ✭✆✍✄✥✳✁✆✓✆✆✍✕✡
✗♠✆☛✘ (iv) ✗♠✆☛✘✆☛☞ ❢✆✕✆ ✍✄✍�✎✡ ✠❉✩☛ �✆✑ ✂✕ ✁✆✓✆✆✍✕✡
✗♠✆☛✘✚

✗♠✆☛✘✆☛☞ ✠✆ ✣✌✦✕✆ ✂✔✩✍✑✡ ✝✘☎✎✠✕✯✆✤ ✍✄✍�✎✡ ✗✢✂✆✣✠✆☛☞
✠☎ ✂✔✛✍✡ ✂✕ ✁✆✓✆✆✍✕✡ ❣✙✚ ✮✦ ✂✔✠✆✕ ❊ ✂✔✠✆✕ ✝☛✏ ✗♠✆☛✘ ❣✙☞✧
❋●❍  ✓✆✆✡✖✠�✎ ✗♠✆☛✘ ❋è❍ ✟✆☞✍❇✆✠ ✮☞✥☎✍✄✟✕☎ ✗♠✆☛✘ ❋■❍
✕✆✦✆✟✍✄✠ ✁✆✙✕ ✦☞❡❥ ✗♠✆☛✘ ❋❏❍ ✝♦❇✆ ✗♠✆☛✘ ❋❑❍ ✭✆✆♠
✦☞✦✆✓✆✄ ✗♠✆☛✘ ❋▲❍ ✍✝♠✖✡ ✗✢✂✆✣✄ ✗♠✆☛✘ ❋▼❍ ✮✑☛✪✈✶✆◆✍✄✠
✁✆✙✕ ❋❊❍ ✦☞✩✆✕ ✗♠✆☛✘✚ ✁✆✂ ✠❞✆☎✳✠❞✆☎ ♦✝✡☞❇✆ ✗♠✆☛✘ ✝☛✏
❡✆✕☛ �☛☞ ✂❝✬✡☛ ❣✙☞✚ ✟☛ ✪✟✆ ❣✙☞❖ ✪✟✆ ✗✄✠✆ ✦☞❡☞✓✆ ✠❉✩☛ �✆✑ ✦☛
❣✙ ✁✱✆✝✆ ✄❣☎☞❖

❜P◗❜❘ III
❙❚❯❱❯ 8

❲❳❨❩❬❭❩ ❪❫❩❴❵

Kredoz IAS 
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❝✎✏✎✎✑

✒✓✔ ✓✓✕✖ ✗✘✗✙✚✛ ✜✢✣ ✓✤ ✓✥✦ ✧✥ ★ ✗✩✪ ✗✘✫✚✙ ✜✣✩✬ ✭✓ ✮ ✕✓✛✯ ✰ ✱✦✲ ✳✓✓✕✯

✙❡ ✓✯✘✖ ✙❡ ✓✯✘ ✧✥ ★ ✴✓✱✔✓ ✓✕✖ ✳✓✓✕✯ ✕✵✓✶✘✓✥✦ ✮ ✯ ✷✸✓✓✣ ✘✓ ✜✹✹ ✓ ✙✓✺✫

✧ ✓✩✥ ♦ ✓✥ ✻ ✓✓✥✦ ✧✥ ★ ✗ ✘✮ ✼ ✮ ✯ ✽ ✓✛✯ ✰ ✱ ✾ ✶✓✥✦ ✗✮ ✶✥ ✒✓ ✔ ✓✓ ✕✿✴ ✗ ✳✓✙❀❁ ✓

✰ ✓✥ ✛✥ ✰ ✱✦ ✲ ✵❣ ✛✯ ✧✷✻ ✓ ✜❂ ✓✥✫ ✙✥✦ ❡ ✓ ❀❃ ❄ ✗ ✽✵ ✙✥ ✦ ✳✓✓ ✕✿ ❅✓ ✵ ✘✰ ✯✦

✰ ✓✥ ✛✓ ❆ ✮ ✹ ❇✥ ✙✓✩ ✮ ✓ ✜✣ ✶✓✥✫ ✰ ✓✥ ✛✓ ✰ ✱ ✴ ✓✱✕ ✶✥ ✣ ❈✓ ✶❉ ✒❊ ❋✥

✘✫ ✕✯ ✶ ✧✥✦ ★✤ ❈✓✥✦ ✙✥✦ ✷ ✸✓✓ ✗✣ ✛ ✗✮ ✪ ✽✓ ✛✥ ✰ ✱✦ ✖ ✜✤ ✓✰ ✕✉ ✓ ✓✸✓✚● ✙❀✦ ✒■✚✖

✴ ✰ ✙✤ ✓ ✒✓✤ ✖ ✵❣ ✕✛ ✴ ✓ ✗✤✲ ✣✥ ✼✈✓✥ ✗✩✶ ✙ ✣ ✗✕❡ ✓ ✓✥ ✭✓ ✘❡ ✓ ✓✩ ✓✴ ✓✥✦ ✮ ✯

✷ ✸✓ ✓✣ ✘✓ ✳✓ ✯ ✒✓ ✔✓ ✓✕✓✥✦ ✧✥ ★ ✗✘✮ ✼ ✮ ✯ ✽✓ ✛✯ ✰ ✱ ✾ ✶✓✥ ✦ ✗✮ ✴✣ ✗ ✕▲❏ ✛

✛✥✩ ✮ ✓ ✣ ✗✕✧✰ ✘ ✴ ✓✵ ✓✘ ✰ ✓✥ ✛✓ ✰ ✱ ✴ ✓✱✕ ✜ ✘✵✥ ✣ ❈✓r ✛ ✮ ■✚ ✜✢ ✣ ✓✤ ✓✥✦ ✦

✮ ✓ ✜✣ ✶ ✓✥✫ ✤❣ ✵✕✥ ✜❂ ✓✥✫ ✓✥ ✦ ✙✥✦ ✮✹ ❇✥ ✙✓✩ ✧✥ ★ ❞✣ ✙✥✦ ✗✮ ✶✓ ✽ ✓✛✓

✰ ✱✲ ✮ ✓✥ ✶✩✯✖ ✙✸✓ ❀✕✓ ✴ ✓ ✱✕ ✒✕✓ ✱✘✯ ■ ✵✧✥ ★ ✗✧ ✗❡ ✓▲ ✼ ✜✤ ✓✰ ✕✉ ✓ ✰ ✱✦✲

✣ ✗ ✕❡ ✓ ✓✥ ✭✓ ✘❡ ✓ ✓✩ ✓✴ ✓✥✦ ✮ ✯ ✷ ✸✓ ✓✣ ✘✓ ✙✥✦ ✣ ✐ ✓✘ ✳ ✓✯ ✪✮ ✙✰ ✐✧✣❣✉ ✓✚

✳✓❣ ✗✙✮ ✓ ✗✘✳✓ ✓✛✥ ✰ ✱✦✲

❑▼✑◆❖P

✾ ✶✓ ✴✓✣ ✘✥ ✮ ✳✓✯ ✙❀✦ ✒■✚✖ ❇✥ ◗✘■✚✖ ✗✤❘✩✯ ✴ ✓✱✕ ✮ ✓✥✩✮ ✓✛✓ ✧✥ ★ ✴✦✤ ✕

✴ ✓✱✕ ✜✘✧✥ ★ ❇✓✕✓✥✦ ✴✓✥✕ ✜❂ ✓✥✫✓✥✦ ✧✥★ ✧✥✦ ★✤ ❈✯✮✕✉✓ ✧✥ ★ ✮ ✓✕✉ ✓✓✥✦ ✮ ✓✥ ✽✓✘✘✥

✮ ✓ ✣ ❈✶✓✵ ✗✮ ✶✓ ✰ ✱❙ ✪✥✵✓ ■✵✗✩✪ ✰ ❀✴ ✓ ✗✮ ✶✥ ✣ ❈✓✕✦ ✳✓ ✙✥✦ ✰ ✯

✣ ✗✕✧✰✘ ✙✓✫✓✥❚ ✮ ✓✥ ✽✓✥❊ ❋✘✥ ✧✓✩✥ ✧✥✦ ★✤❈ ❯✒✤❀ (Node) ✒✘ ✫ ✪✲ ✕✥✩✧✥

✩✓■✘ ✗✒②✘✥ ✧✥ ★ ✒✓✤ ✰ ✯ ✜❂ ✓✥✫✓✥✦ ✮ ✓✥ ✴ ✓✦ ✛✗✕✮ ✳✓✓✫✓✥✦ ✙✥✦ ✷✸✓✓✘✓✦✛✗✕✛

✗✮ ✶✓ ✫ ✶✓✲ ✵✳✓✯ ✙❀❁✶ ✜❂ ✓✥✫ ✙❀❁✶ ✕✥✩ ✙✓✫ ✓✥ ❚ ✣✕ ✗✷✸✓✛ ✰ ✱✦✲

❱ ❲

✾ ✶✓ ✰ ✙ ❳ ✙ ✧✥ ★ ✗✒✘✓ ✜❂ ✓✥✫ ✧✥ ★ ✒✓✕✥ ✙✥✦ ✵✓✥ ❇ ✵✮ ✛✥ ✰ ✱❙ ✜❂ ✓✥✫ ✓✥✦

✮ ✓✥ ✧ ❀★❡ ✓✩ ❳ ✗✙✮ ✓✥✦ ✮ ✯ ✴ ✓✧❡ ✶✮ ✛✓ ✰ ✓✥ ✛✯ ✰ ✱✲ ✳✓✓ ✕✛ ✙✥✦ ❳ ✙

✒✰ ❀✛ ✫ ✗✛❡ ✓ ✯✩ ✰ ✱ ✛✸✓ ✓ ✽✘✵✦ ❁ ✶✓ ✴ ✗ ✭✓✮ ✰ ✓✥ ✘✥ ✧✥ ★ ✮ ✓ ✕✉ ✓ ✒❊ ❋✯

✵✦ ❁ ✶ ✓ ✙✥✦ ✜✣✩✬ ✭ ✓ ✰ ✱✲

❨❩ ▼❬ ❖✎▼❭❪ ❪ ✎✑❪

✾ ✶✓ ✴ ✓✣ ✘✥ ✮ ✳✓✯ ✙❀✦ ✒ ■✚✖ ✮ ✓✥✩✮ ✓ ✛✓ ✴ ✓✱ ✕ ❇✥ ◗✘■✚ ✧✥ ★ ✴ ✓ ✱❂ ✓✥ ✗✫✮

✧✥✦ ★✤ ❈ ✧✥ ★ ❞✣ ✙✥✦ ✜ ✳✓ ✕✘✥ ✧✥ ★ ✮ ✓ ✕✉ ✓ ✓✥✦ ✧✥ ★ ✗✧ ▲✓ ✶ ✙✥ ✦ ✵ ✓✥ ❇✓ ✰ ✱❙ ✶✥

✷ ✸✓ ✓✘ ✰ ✙✓ ✕✥ ✴ ✓✱✣ ✗✘✧✥ ✗❡ ✓✮ ✴ ✛✯ ✛ ❫✓ ✕✓ ✴✢ ✶✗✭ ✓✮ ✣ ❈✳✓✓ ✗✧ ✛ ✸✓✥✲

✜✣ ✗✘✧✥❡ ✓ ✯✮ ✕✉ ✓ ✧✥ ★ ✣ ❈✓ ✕✦ ✗✳ ✓✮ ❇✕✉ ✓✓✥✦ ✙✥ ✦ ✗✘✙✓✚✉ ✓ ✗♠ ✶✓✴ ✓✥✦ ✮ ✓✥

✶❣ ✕✓✥✣ ✧✥ ★ ❴✶ ✓✣ ✓ ✗✕✶ ✓✥✦ ❫✓ ✕✓ ✘✧ ✣ ❈ ✓✥✢ ✵✓✰ ✘ ✗✤ ✶✓ ✫ ✶ ✓✲ ✙❀ ✗❡ ✓✚✚✤ ✓ ✒✓✤✖

❵ ✓✮ ✓✖ ✳✓✤ ✓✥ ■✚✖ ✵❣ ✕✛✖ ✧❊ ✓✥✤ ✕✓✖ ✮ ✓✥ ❛ ✯✮ ✓✥❊✖ ✮ ✓✥ ✶❜ ✒✼❣ ✕✖ ✙✱✵❣ ✕

✴✓✗✤ ✷✸✓✓✘ ✙✰✢ ✧✣❣✉ ✓✚ ✗✘✙✓✚✉ ✓ ✧✥✦★✤❈✓✥✦ ✧✥★ ❞✣ ✙✥✦ ✜✳✓✕✥✲ ✜✣✗✘✧✥❡ ✓✧✓✤

✧✥ ★ ✜✐✓ ✕✮ ✓✩ ✯✘ ✴ ✓✱❂ ✓✥ ✗✫✮ ❇✕✉ ✓ ✙✥✦ ✖ ✗ ✒❈✼✥ ✘ ✙✥✦ ✗✘✗ ✙✚ ✛ ✧✷ ✛❀✴ ✓✥✦

❢ ❤❥ ❦❧ ❥ ❦♥ ♣q st ✇ ❥ s①

✾ ✶✓ ✴ ✓✣ ✣❣ ✧ ✯✚ ✴ ✓ ✱✕ ✤ ✗♦✓✉ ✓✯ ✳✓✓ ✕✛ ✙✥ ✦ ✩ ✓✥✰ ✓✿ ■✷✣ ✓ ✛ ✜❂ ✓✥✫ ✮ ✯

✗✷ ✸✓ ✗✛ ✧✥ ★ ✮ ✓ ✕✉ ✓ ✓✥✦ ✮ ✓ ✴ ✘❀✙✓ ✘ ✩✫ ✓ ✵✮ ✛✥ ✰ ✱✦ ❙ ✜ ✐✓ ✕ ✣ ❈✤✥❡ ✓✖

✰ ✗✕✶✓✉✓✓✖ ✣✦✽✓✒✖ ✕✓✽✷✸✓✓✘ ✴ ✓✱✕ ✫❀✽✕✓✛ ✙✥✦ ✮ ✓✥ ■✚ ✳✓✯ ✩✓✥✰ ✓✿ ■✷✣✓✛

✜❂ ✓✥✫ ✾ ✶ ✓✥✦ ✘✰ ✯✦ ✰ ✱ ❙

✜❂ ✓✥✫ ✓✥✦ ✮ ✯ ✗✷✸✓ ✗✛ ✮ ■✚ ✮ ✓✕✮ ✓✥✦✖ ✽✱✵✥● ✮ ✹ ❇✓ ✙✓✩ ✮ ✯

✜✣✩✬ ✭✓✛✓ ❡ ✓✗✾ ✛✖ ✒✓ ✔✓✓✕✖ ✣❣✺ ✽✯✖ ✶✓ ✛✓✶✓✛ ✴ ✓✱✕ ❳ ✙ ■✢ ✶✓✗✤ ❫✓✕✓

✣ ❈✳✓ ✓✗ ✧✛ ✰ ✓✥ ✛✯ ✰ ✱✲ ■ ✘ ✮ ✓✕✮ ✓✥ ✦ ✮ ✓ ✵✓✣✥ ✗♦✓✮ ✙✰✢ ✧ ✵ ✙✶ ✴ ✓✱✕

✷✸✓✓✘ ✧✥ ★ ✵✓✸✓ ✒✤✩ ✽✓✛✓ ✰ ✱✲ ✮✹ ❇✥ ✙✓✩ ✴ ✓✱✕ ✜❂ ✓✥✫ ✧✥ ★ ✣ ❈✮ ✓✕

✙✥✦ ③✓ ✗✘▲④ ✵✦ ✒✦ ✭✓ ✰ ✓✥ ✛✓ ✰ ✱✲ ✴ ✓ ✗✸✓✚✮ ✤ ⑤ ✗▲✼ ✵✥✖ ✗✘✙✓✚✉ ✓ ✜❂ ✓✥✫ ✮ ✓✥

✜ ✵ ✷ ✸✓✓ ✘ ✣ ✕ ✷ ✸✓✓ ✗✣ ✛ ✮ ✕✘✓ ❇✓ ✗✰ ✪ ✽✰ ✓✺ ✜✢ ✣ ✓✤ ✘ ✙❣ ❘ ✶ ✴ ✓ ✱✕

✗✘✗ ✙✚ ✛ ✧✷ ✛❀✴ ✓✥✦ ✮ ✓✥ ✜✣ ✳ ✓✓✥✾ ✛✓✴ ✓✥✦ ✛✮ ✗✧ ✛✕✉ ✓ ✮ ✕✘✥ ✮ ✓ ✙❣❘ ✶

◗ ✶❣ ✘✛✙ ✰ ✓✥✲ ✣ ✗✕✧✰ ✘ ✙❣ ❘ ✶ ✪✮ ✒❊ ❋✯ ✵ ✯✙✓ ✛✮ ✮ ✹ ❇✥ ✙✓✩

✴ ✓✱ ✕ ✗✘✗✙✚ ✛ ✜✢ ✣ ✓✤ ✓✥✦ ✮ ✯ ✣ ❈❏ ✗✛ ✣ ✕ ✗✘✳✓✚ ✕ ✮ ✕✛✓ ✰ ✱✲ ✜❂ ✓✥✫ ✓✥✦ ✮ ✯

✗✷✸✓✗✛ ✮ ✓✥ ✣ ❈✳✓✓✗✧✛ ✮ ✕✘✥ ✧✓✩✥ ✮✓✕✮✓✥✦ ✮✓ ✵✦ ✗♦✓r✛ ✗✧✧✕✉ ✓ ✘✯❇✥

✗✤ ✶ ✓ ✫ ✶ ✓ ✰ ✱✲

❪⑥ ⑦ ✎ ❲ ✎⑧

✳✓ ✓✕✿ ❅✓ ✵ ✧✓✩✥ ✮ ✹ ❇✥ ✙✓✩ ✮ ✓ ✜✣ ✶ ✓✥✫ ✮ ✕✘✥ ✧ ✓✩✥ ✜❂ ✓✥✫ ✜ ✘

✣ ❈✤✥❡ ✓✓✥✦ ✙✥✦ ✷ ✸✓✓ ✗✣ ✛ ✗✮ ✪ ✽✓ ✛✥ ✰ ✱✦ ✽✰ ✓✺ ✶✥ ✜✣ ✩✬ ✭✓ ✰ ✓✥ ✛✥ ✰ ✱✦✲ ✳✓✓ ✕✛

✙✥✦ ❇✯ ✘✯ ✗ ✙✩✥✦ ✫ ◗✘✓ ✜✢✣ ✓✤✮ ♦ ✓✥✻ ✓ ✓✥ ✦ ✙✥✦ ✾ ✶✓✥✦ ✷✸✓ ✓ ✗✣ ✛ ✰ ✱✦ ❙ ■✵ ✯

✛✕✰✖ ✩ ❀✫✤ ✯ ✜❂ ✓✥✫✖ ✛✓✺ ✒✓ ✣ ❈✫✩ ✘ ✴ ✓✱✕ ✗✣✫ ✴ ✓✶ ✕✘ ✜❂ ✓✥✫

✴✣ ✘✥ ✮ ✹ ❇✥ ✙✓✩ ✣ ❈✓✗r ✛ ✧✥ ★ ✷✸✓✓ ✘✓✥✦ ✧✥ ★ ✗ ✘✮ ✼ ✰ ✯ ✷ ✸✓✓✗✣ ✛ ✗✮ ✪

✽✓✛✥ ✰ ✱✦✲ ✩ ✓✥✰ ✓✿ ■✷✣ ✓✛ ✜❂ ✓✥✫ ✙✥✦ ✩✓✥✰ ✓ ✴ ✓✱✕ ✮ ✓✥ ✶✩✓ ✤ ✓✥ ✘✓✥✦ ✰ ✯ ✳✓✓✕

❅✓✵ ✧ ✓✩✥ ✮ ✹ ❇✥ ✙✓✩ ✰ ✱✦ ✲ ■ ✵✯ ✗✩ ✪ ✩ ✓✥✰ ✓✿ ■✷✣ ✓ ✛ ✜❂ ✓✥✫ ✧★ ✯

✗✷✸✓✗✛ ✧✥ ★ ✗✩✪ ✴ ✘❀✧❣ ★✩ ✛✙ ✷✸✓✓✘ ✮✹ ❇✓ ✙✓✩ ⑨✓✥✛✓✥✦ ✧✥ ★ ✗✘✮ ✼

✰ ✓✥ ✘✓ ❇ ✓✗✰ ✪✲ ✶✰ ✯ ✮ ✓ ✕✉ ✓ ✰ ✱ ✗✮ ✴ ✗ ✭✓✮ ✓✦❡ ✓ ✩✥ ✓✰ ✓✿ ■✷✣ ✓✛

✜❂ ✓✥✫ ✶✓ ✛✓✥ ✮ ✓✥ ✶✩ ✓ ♦ ✓✥✻ ✓ ✓✥✦ ❄ ✒ ✓✥✮ ✓ ✕✓✥✖ ✤ ❀✫ ✓✚✣ ❀✕ ✴ ✓ ✗✤ ❆ ✧✥ ★ ✗ ✘✮ ✼

✗✷ ✸✓✛ ✰ ✱✦ ✴ ✸✓ ✧✓ ✩✓ ✱✰ ✴ ✶✷✮ ✧✥ ★ ⑨✓✥ ✛✓✥✦ ❄ ✳✓✤ ❈✓✧ ✛✯✖ ✗✳✓✩ ✓■✚ ✴ ✓✱✕

✕✓ ✜✕✧✥ ★✩ ✓❆ ✧✥ ★ ✗✘✮ ✼ ✗✷ ✸✓✛ ✰ ✱✦✲

⑩ ✎▼❶❬

❡ ✓✗✾✛ ✙❡ ✓✯ ✘✓✥ ✦ ✧✥ ★ ✗✩ ✪ ✫ ✗✛✤ ✓✶ ✯ ✒✩ ✣ ❈✤ ✓ ✘ ✮ ✕✛✯ ✰ ✱ ✴ ✓✱✕

■✵✯ ✗✩✪ ✗✮ ✵ ✯ ✳✓ ✯ ✜❂ ✓✥✫ ✮ ✯ ✷✸✓✓✣ ✘✓ ✵✥ ✣✰ ✩✥ ■✵✮ ✯ ✴ ✓✣❣ ✗✛✚

✵❀ ✗✘✗❡ ❇✛ ✮ ✕ ✩ ✯ ✽✓ ✛✯ ✰ ✱✲ ✗✣ ★ ✕ ✳✓ ✯ ✧ ❀★ ② ✜❂ ✓✥✫ ✓✥✦ ✽ ✱✵✥ ●

✪❘ ✶❀✗✙✗✘✶✙ ✴ ✓ ✱✕ ❏ ✗✻ ✓✙ ✘✓ ■✼✈✓✥ ✽✘ ✗✘✙✓✚✉ ✓ ✜❂ ✓✥✫ ✮ ✯ ✷✸✓ ✓✣ ✘✓

❡ ✓✗✾✛ ⑨✓✥ ✛ ✧✥ ★ ✗✘✮ ✼ ✮ ✯ ✽ ✓✛✯ ✰ ✱ ✾ ✶ ✓✥✦ ✗✮ ✶✥ ✴ ✗ ✭✓✮ ❡ ✓✗✾✛

✜✣ ✶✓✥✫ ✮ ✕✘✥ ✧ ✓✩✥ ✜❂ ✓✥✫ ✰ ✱✦ ✖ ✗✽ ◗✰ ✥✦ ✗✧❂ ❀✛ ✮ ✯ ✒❊ ❋✯ ✙✓✻ ✓✓ ✮ ✯

✴ ✓ ✧❡ ✶✮ ✛✓ ✰ ✓✥ ✛✯ ✰ ✱✲

Kredoz IAS 
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❧✠ ✡☛✠☞✌ ✍☛✎✏ ✑✒✓✔✕✠✓✖☛✗ ✖☛✓✘✙ ✗✚ ✛☛✠✜✢✣✤✗ ✔✚✓✙ ✕✠✥ ✗☛✏✦☛✧

❜✔ ✓✔✢☛★✦☛ ✕✠✩✥✜✪☛✠✩ ✗☛ ✙✠✫☛✚ ❧✠ ✓✕✗☛❧ ✡✬✍☛✭

✑✒✓✔✕✠✖☛✕☛✜ ✕✠✥ ✍✩✓✙✢ ✐✏✦☛☛✠✩ ✢✠✩ ✍✩✮✪✫☛☛✠✩ ✔✠ ✐✬✔✠ ✡✬❦ ✯☛✠✰☛☛✠✩

✢✠✩ ✕✬✥❡ ✑✱☛✠✮☛✠✩ ✗☛✠ ✒✪☛✠✲✔✙ ✓✗✳☛✭ ❜❧❧✠✧ ✜✠✖☛ ✢✠✩ ✓✕✓✛☛✲✔ ✒✪✗☛✏

✕✠✥ ✑✱☛✠✮☛✠✩ ✗☛ ♦☞✌✠ ✒✎✢☛✔✠ ✒✏ ✴✵☛☛✓✔✗ ✓✕✴✙☛✏ ✡✬✍☛✭

✈✶✷✸✶✹✺✻✼ ✽✾✺✿

❦✗ ✒✪❀☛✙☛✩✓✰☛✗ ✜✠✖☛ ✡☛✠✔✠ ✕✠✥ ✗☛✏✦☛ ✛☛☛✏✙ ✗☛ ✑❁✠✖✳ ❧✩✙✬✓✤✙

✒✪☛✜✠✓✖☛✗ ✓✕✗☛❧ ✕✠✥ ❧☛✵☛ ✍☛✓✵☛★✗ ❧✩✕❂✓❃ ✤☛✔☛ ✡✎✭

✓✛☛✤☛❜★ ✍☛✎✏ ✏☛✑✏✕✠✥✤☛ ✢✠✩ ✤☛✎✡❄✴✒☛✙ ✑✱☛✠✮ ✗✚ ✴✵☛☛✒✔☛

✜✠✖☛ ✕✠✥ ✓✒❡☞✌✠ ❀✔❀☛✙✚✳ ✯☛✠✰☛☛✠✩ ✕✠✥ ✓✕✗☛❧ ✕✠✥ ✓✔✦☛★✳ ✒✏

✍☛❅☛☛✓✏✙ ✵☛✚✭ ✕✙★✢☛✔ ❧✢✳ ✢✠✩ ✛☛☛✏✙ ❧✏✗☛✏ ✓✒❡☞✌✠ ✯☛✠✰☛☛✠✩ ✢✠✩

✴✵☛☛✓✒✙ ✑✱☛✠✮❄❅☛✩❅☛☛✠✩ ✗☛✠ ✍✔✠✗ ✒✪✗☛✏ ✕✠✥ ✒✪☛✠▲❧☛✡✔ ✜✠✙✚ ✡✎✭

❆❇❈❉ ❊❋●❍■

✓✗❧✚ ✛☛✚ ✜✠✖☛ ✕✠✥ ✍☛✎✱☛✠✓✮✗ ✓✕✗☛❧ ✕✠✥ ✓✤❦ ✤☛✎✡❄❜✴✒☛✙

✑✱☛✠✮ ❦✗ ✢✣✤ ✍☛❅☛☛✏ ✡☛✠✙☛ ✡✎✭ ❧✣✙✚ ✕✴✰☛ ✑✱☛✠✮ ✡✢☛✏✠ ✒✏✩✒✏☛✮✙

✑✱☛✠✮☛✠✩ ✢✠✩ ❧✠ ❦✗ ✡✎✭ ✐✚✔✚ ✑✱☛✠✮ ✴✵☛☛✓✔✗ ✗♠✐✠ ✢☛✤ ✒✏

✍☛❅☛☛✓✏✙ ✡✎ ❀☛✠ ✓✗ ✍✩✮✪✠✫☛☛✠✩ ✕✠✥ ❧✢✳ ✢✠✩ ✛☛✚ ✒✥✤☛ ✒✣✥✤☛✭

❜✔✕✠✥ ✍✓✙✓✏✘✙ ❜❧ ✍❅✳☛✳ ✢✠✩ ✕✙★✢☛✔ ✢✠✩ ✍☛✎✏ ✛☛✚

✍☛❅☛ ✬✓✔✗ ✑✱☛✠✮ ❀✎❧✠ ✒✠❏❑ ☛ ✠✓✤✳✢ ✏☛❧☛✳✓✔✗ ✑✱☛✠✮

(Petrochemical  Industry) ✍☛✎✏ ✍✕✮✢ ✒✪☛✎✱☛✠✓✮✗✚

✑✱☛✠✮ (IT Industry) ✗✚ ✛☛✚ ✓✕✕✠✐✔☛ ✗✚ ❀☛❦✮✚✭

②✶✷▼◆❖P◗✶✿ ❘✸✶✹✻

✤☛✎✡◆❜✴✒☛✙ ✑✱☛✠✮ ✕✠✥ ✓✕✗☛❧ ✔✠ ✛☛☛✏✙ ✢✠✩ ✙✚✕✪ ✍☛✎✱☛✠✓✮✗

✓✕✗☛❧ ✕✠✥ ✜✏✕☛✫☛✠ ❙☛☛✠✤ ✓✜❦✭ ✛☛☛✏✙✚✳ ✑✱☛✠✮ ✕✠✥ ✤✮✛☛✮ ❧✛☛✚

❧✠✘❏✏ ✍✒✔✚ ✢✣✤ ✍☛❅☛☛✓✏✗ ✍✕❧✩✏✐✔☛ ✕✠✥ ✓✤❦ ✢✬❙✳ ❚✒ ❧✠

✤☛✠✡☛ ❜✴✒☛✙ ✑✱☛✠✮ ✒✏ ✓✔✛☛★✏ ✗✏✙✠ ✡✎✩✭ ✘✳☛ ✡✢ ✤☛✠✡✠ ✕✠✥

✑✒✳☛✠✮ ✕✠✥ ✓♦✔☛ ❯✓❱☛ ✢✠✩ ✡☛✠✔✠ ✕☛✤✠ ✍☛✎✫☛☛✏ ♦✔☛ ❧✗✙✠ ✡✎✩❲

✤☛✎✡ ❜✴✒☛✙ ✑✱☛✠✮ ✕✠✥ ✓✤❦ ✤☛✎✡ ✍✳✴✗ ✍☛✎✏ ✗☛✠✗✗☛✏✚

✗☛✠✳✤☛ ✕✠✥ ✍✓✙✓✏✘✙ ✐✣✔☛✒▲✵☛✏✧ ☞☛✠✤☛✠✢☛❜❏✧ ✢✎✩✮✔✚❀ ✍☛✎✏

✍✓❳✔❧✡✢❂✓❨☛✗☛ ✍☛✓✜ ✗♠✐✠ ✢☛✤ ✗✚ ✛☛✚ ✍☛✕✖✳✗✙☛ ✡☛✠✙✚ ✡✎✭

✳✠ ❧✛☛✚ ✗♠✐✠ ✢☛✤ ✴✵☛✣✤ ❩✛☛☛✏ ❬☛❧ ✕☛✤✠❭ ✡☛✠✙✠ ✡✎✩✭

❜❧✓✤❦ ✤☛✠✡☛❄❜✴✒☛✙ ✑✱☛✠✮ ✗✚ ❧♦❧✠ ✍♠❡✚ ✓✴✵☛✓✙ ✗♠✐✠ ✢☛✤

Ï☛✠✙☛✠✩ ✕✠✥ ✓✔✗❏ ✡☛✠✙✚ ✡✎✭ ✛☛☛✏✙ ✢✠✩ ❡❨☛✚❧✮❪✌✧ ✑❨☛✏✚ ✑☞✌✚❧☛✧

❫☛✏❙☛✩☞ ✍☛✎✏ ✒✓✖✐✢✚ ✒✓✖✐✢ ♦✩✮☛✤ ✕✠✥ ✛☛☛✮☛✠✩ ✗☛✠ ❧✢☛✓✕❱❏

✗✏✙✠ ✡✬❦ ❦✗ ✍❅☛★✐✩✜✪☛✗☛✏ ✒✪✜✠✖☛ ✡✎ ❀☛✠ ✓✗ ✑♠✐ ✗☛✠✓❏ ✕✠✥ ✤☛✎✡

✍✳✴✗✧ ✍♠❡✠ ✮✬✦☛✕❨☛☛ ✕☛✤✠ ✗☛✠✗✗☛✏✚ ✗☛✠✳✤☛ ✍☛✎✏ ✍✲✳

❧✩✒✣✏✗☛✠✩ ❧✠ ❧✢❂❃ ✡✎✭ ✓❀❧✕✠✥ ✒✓✏✦☛☛✢✴✕❚✒ ❜❧ ✒✪✜✠✖☛ ✢✠✩

✤☛✎✡❄❜✴✒☛✙ ✑✱☛✠✮ ✒✪☛✏✩✛☛ ✢✠✩ ✡✚ ✴✵☛☛✓✒✙ ✗✏ ✓✜✳☛ ✮✳☛ ✵☛☛✭

✛☛☛✏✙✚✳ ✤☛✎✡❄❜✴✒☛✙ ✑✱☛✠✮ ✕✠✥ ✍✩✙✮★✙ ♦☞✌✠ ❦✗✚❯✙

❜✴✒☛✙ ✗☛✏❙☛☛✔☛✠✩ ✍☛✎✏ ❡☛✠❏✚ ❜✴✒☛✙ ✓✢✤✠✩ ✛☛✚ ❧✓❴✢✓✤✙ ✡✎✩✭

❜❧✕✠✥ ✍✩✙✮★✙ ✓❵✙✚✳✗ ✑▲✒☛✜✗✧ ❪✤☛❜★ ✓✢✤✠✩ ✍☛✎✏ ✍☛✔✬❱☛✩✓✮✗

✑✱☛✠✮ ✛☛✚ ✍☛✙✠ ✡✎✩✭

❛✼✾❝✿ ❖P◗✶✿ ✼✶❞❣✶✶✽✹

❤❥❤❥ ♥❥♣qrst✉❥✇ ①③④✉⑤⑥ (TISCO)

❏☛❏☛ ✤☛✎✡❄❜✴✒☛✙ ✢✬✩♦❜★❄✗☛✠✤✗☛✙☛ ✏✠✤✕✠ ✢☛✮★ ✕✠✥ ♦✡✬✙ ✓✔✗❏

✓✴✵☛✙ ✡✎✭ ✳✡☛⑦ ✕✠✥ ❜✴✒☛✙ ✕✠✥ ✓✔✳☛★✙ ✕✠✥ ✓✤❦ ❧♦❧✠ ✔✫☛✜✚✗

❩✤✮✛☛✮ ⑧⑨⑩ ✓✗✤☛✠✢✚❏✏ ✜✣✏❭ ✒❨☛✔ ✗☛✠✤✗☛✙☛ ✡✎✭

❧✩✳✩✰☛ ✗☛✠ ✒☛✔✚ ❧✬✕✦☛★ ✏✠❙☛☛ ❦✕✩ ❙☛☛✏✗☛✠❜★ ✔✓✜✳☛✠✩ ❧✠✧ ✤☛✠✡☛

✔☛✠✍☛✢✩☞✚ ✍☛✎✏ ♦☛✜☛✢ ✒✡☛☞✌ ❧✠✧ ✍☛✎✏ ✗☛✠✳✤☛ ❀☛✠☞✌☛ ❙☛☛✔☛✠✩

❩✑☞✌✚❧☛❭ ❧✠ ✍☛✎✏ ✗☛✠✕✥✗☛✏✚ ✗☛✠✳✤☛ ❫✓✏✳☛ ✍☛✎✏ ✒✓✖✐✢✚

♦☛✠✗☛✏☛✠ ✗☛✠✳✤☛ ✯☛✠✰☛☛✠✩ ❧✠ ✒✪☛❶✙ ✡☛✠✙☛ ✡✎✭

❷❥❥❸✇⑥❹ ♥❥❺q❥ ❻❥♣❸ st✉❥✇ ①③④✉⑤⑥ (IISCO)

✛☛☛✏✙✚✳ ✤☛✠✡☛ ✍☛✎✏ ❜✴✒☛✙ ✕✩✥✒✔✚ ✔✠ ✍✒✔☛ ✒✡✤☛ ✗☛✏❙☛☛✔☛

✡✚✏☛✒✬✏ ✢✠✩ ✍☛✎✏ ✜✣❧✏☛ ✕✬✥❼❏✚ ✢✠✩ ✴✵☛☛✓✒✙ ✓✗✳☛✭ ❽❾❿➀ ✢✠✩ ✛☛☛✏✙✚✳

✤☛✠✡☛ ✍☛✎✏ ❜✴✒☛✙ ✕✩✥✒✔✚ (IISCO) ✕✠✥ ❧☛✡✐✳★ ❧✠ ♦✩✮☛✤

✴❏✚✤ ✗☛✒☛✠★✏✠✖☛✔ ✗✚ ✴✵☛☛✒✔☛ ✗✚ ✮❜★✧ ♦✔★✒✬✏ ❩✒✓✖✐✢ ♦✩✮☛✤❭

✢✠✩ ✤☛✠✡☛ ✍☛✎✏ ❜✴✒☛✙ ✕✠✥ ✑▲✒☛✜✔ ✗✚ ✜✣❧✏✚ ❜✗☛❜★ ✗✚ ✴✵☛☛✒✔☛ ✗✚

✮❜★✭ ➁❜✩✓☞✳✔ ✍☛✳✏✔ ✴❏✚✤ ✕✩✥✒✔✚➂ ✕✠✥ ✍✓❅☛✗☛✏ ✯☛✠✰☛ ✢✠✩ ✍☛✔✠

✕☛✤✠ ✙✚✔☛✠✩ ❧✩✳✩✰☛ ✜☛✢☛✠✜✏ ➃☛☛❏✚ ✗☛✠✳✤☛ ✯☛✠✰☛☛✠✩ ❩✏☛✔✚✮✩❀✧ ❫✓✏✳☛ ✍☛✎✏

✏☛✢✮❪✌❭ ✕✠✥ ✓✔✗❏ ✗☛✠✤✗☛✙☛❄✍☛❧✔❧☛✠✤ ✏✠✤ ✢☛✮★ ✒✏ ✓✴✵☛✙ ✡✎✩✭

✤☛✎✡ ✍✳✴✗ ➄❧✡✛☛✣✓✢ ❩❫☛✏❙☛✩☞❭ ❧✠ ✍☛✙☛ ✡✎✭ ❀✤ ✜☛✢☛✠✜✏ ✔✜✚

✗✚ ❧✡☛✳✗ ✔✜✚ ♦✏☛✗☛✏ ❧✠ ✒✪☛❶✙ ✓✗✳☛ ❀☛✙☛ ✡✎✭ ✜✬✛☛☛★❳✳ ❧✠✧

❽❾➀⑧❄➀❿ ✢✠✩ ✛☛☛✏✙✚✳ ✤☛✠✡☛ ✍☛✎✏ ❜✴✒☛✙ ✗☛✏❙☛☛✔✠✩ ❧✠ ❜✴✒☛✙

✑▲✒☛✜✔ ♦✡✬✙ ✗✢ ✡☛✠ ✮✳☛ ✍☛✎✏ ❧✩✳✩✰☛ ❧✏✗☛✏ ❵☛✏☛ ✍✓❅☛✮✪✓✡✙

✗✏ ✓✤✳☛ ✮✳☛✭

➅①➆①❺➆①❸♣❹❥ ❻❥❹❸⑤ ➇③➈ t❤⑥♥ ①➉➊➋ (VISW)

✙✚❧✏☛ ❦✗✚❯✙ ❜✴✒☛✙ ❧✩✳✩✰☛❄✓✕✖✕✠✖✕✏✎✳☛ ✍☛✳✏✔ ❦✩☞ ✴❏✚✤

✕✘❧★❄❀☛✠ ✒✪☛✏✩✛☛ ✢✠✩ ✢✎❧✣✏ ✤☛✠✡☛ ✍☛✎✏ ❜✴✒☛✙ ✕✘❧★ ✕✠✥ ✔☛✢ ❧✠

❀☛✔☛ ❀☛✙☛ ✵☛☛✧ ♦☛♦☛♦✣✜✔ ✗✚ ✒✡☛✓☞✌✳☛✠✩ ✕✠✥ ✕✠✥✢☛✔ ✮✬✩☞✚ ✕✠✥

✤☛✎✡❄✍✳✴✗ ✯☛✠✰☛☛✠✩ ✕✠✥ ✓✔✗❏ ✓✴✵☛✙ ✡✎✭ ✐✣✔☛ ✒▲✵☛✏ ✍☛✎✏

✢✎✩✮✔✚❀ ✛☛✚ ✍☛❧✒☛❧ ✕✠✥ ✯☛✠✰☛☛✠✩ ✢✠✩ ✑✒✤➌❅☛ ✡✎✭ ✤✠✓✗✔ ❜❧

✒✪✜✠✖☛ ✢✠✩ ✗☛✠✳✤☛ ✔✡✚✩ ✓✢✤✙☛✭ ✒✪☛✏✩✛☛ ✢✠✩ ✒☛❧ ✕✠✥ ❀✩✮✤☛✠✩ ❧✠ ✒✪☛❶✙

Kredoz IAS 
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❢✎✏� ✑✒✓ ✄ ✔✕✕✖✗ ✘ ✙✕✚✛✕ ✜✢✣ ✤✥✦✕✗ ✧✣★✣✩✕
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❢✠✡✂ ☛☞✌

❢✠✡✂ ☛☞✍

❢✠✡✂ ☛☞✎

❢✠✡✂ ☛☞✏

❢✠✡✂ ☛☞✑

❢✠✡✂ ☛☞✒

❢✠✡✂ ☛☞☛
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90 ❍��✁✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠�✡☛☞✌✍✠��

②✎✏✑✒ ✎✓✔ ✕②✓✎✖ ✗✘✓✙ ✚✙ ✛✓✖✎✓✔② ✎✓✔ ✜✢✣✜ ✤✎ ✥✦✧✓✘

♦✔★ ✩✪ ✫✔✬ ✪✭✮✓✔✚ ✯✎✮✓ ✕✓✤✓ ✰✓✓✱ ✗✓✲ ✫✔✬ ✯♦✳✴✤ ✵✓✯❫✮✓❀ ②✚✓✥✶

✚✥✦ ✯✕✘✫✔✬ ✕✓✔✚ ✪✭①✓✓✤ ✕② ✯♦✳✴✤ ✪✯✖✮✓✔✕✘✓ ✷✔ ✪✭✓①✤ ✕②

✯♦✳✴✤ ✎✓ ❢✪✮✓✔✚ ✸✓✔✤✓ ✰✓✓✱ ✷✬✮✬✹✓ ✎✓✔ ✕② ✵✓✲✭✓♦✤✒ ✘✲✒ ✷✔

✪✭✓①✤ ✸✓✔✤✓ ✸✐✱ ✮✸ ✷✬✮✬✹✓ ✯♦✯✺✓✻✼ ✥✽✪✓✤ ✙♦✬ ✙②✓✾✙ ✎✓

❢♠✪✓✲✘ ✎✖✤✓ ✸✐✱

✽♦✤✬✹✓✤✓ ♦✔★ ✗✓✲▲ ✯✿✤✒✮ ✪✬✛♦✻✓✒✶✮ ✮✓✔✕✘✓ ❁✜✢✣❂❃✣❄❅

✫✔✬ ✯♦✲✔✺✓✒ ✷✸✮✓✔✚ ✷✔ ✤✒✘ ✘✙ ✙✎✒❡✤ ✥✽✪✓✤ ✷✬✮✬✹✓✓✔✬ ✎✒

✽✰✓✓✪✘✓ ✎✒ ✚✥✶✱ ✮✔ ✷✬✮✬✹✓ ✸✐✬❆ ✖✓❢✖♦✔★②✓ ❁❢✏✑✒✷✓❅▲ ✯✵✓②✓✥✶

❁❇❈✓✒✷✚❉✑❅ ❊✓✐✖ ✲✴✚✓✶✪✴✖ ❁✪✯✺✛✫ ✗✬✚✓②❅✱ ✮✔ ✷✵✓✒ ✷✓♦✶✕✯✘✎

✷✔❧✼✖ ✷✬✮✬✹✓ ❋✸✲✴✽✤✓✘ ✽✼✒② ✯②✯✫✼✔✏ (HSL) ♦✔★ ❊✯✧✓✎✓✖

✫✔✬ ✰✓✔✱ ✜✢❄● ✫✔✬▲ ✥✘ ✷✬✮✬✹✓✓✔✬ ♦✔★ ✪✭✗✬✧✓✘ ♦✔★ ✯②✙ ✽✼✒② ❊✰✓✓✾✯✖✼✒

❊✓✪★ ✥✬✯✏✮✓ (SAIL) ✎✒ ✽✰✓✓✪✘✓ ✎✒ ✚✥✶✱

❥■❏❥❑▼◆❖■ P◗❘■❙ ❚❯❱❯❲■

✖✓❢✖♦✔★②✓ ✥✽✪✓✤ ✷✬✮✬✹✓ ✕✫✶✘✒ ♦✔★ ✷✸✮✓✔✚ ✷✔ ✜✢✣✢ ✫✔✬ ❢✏✑✒✷✓

♦✔★ ✷✴✬✲✖✚❉✑ ✯❳✓②✔ ✫✔✬ ✽✰✓✓✯✪✤ ✯✎✮✓ ✚✮✓ ✰✓✓✱ ✷✬✮✬✹✓ ✎✓✔ ✎❨✛✔

✫✓② ✎✒ ✯✘✎✼✤✓ ♦✔★ ❊✓✧✓✓✖ ✪✖ ✽✰✓✓✯✪✤ ✯✎✮✓ ✚✮✓ ✰✓✓▲ ✥✷

✪✭✎✓✖ ✵✓✓✖❃❩✓✷ ♦✓②✔ ✎❨❨✓✔ ✫✓② ✎✓ ✪✯✖♦✸✘ ✫❬❭✮ ✎✫ ✸✓✔

✕✓✤✓ ✸✐✱ ✥✷ ✷✬✮✬✹✓ ✎✓✔ ✯♦✯✺✓✻✼ ❊♦✯✽✰✓✯✤✎ ②✓✵✓ ✪✭✓①✤ ✸✐✬

❧✮✓✔✬✯✎ ✥✷✔ ✯✘✎✼✽✰✓ ❪✯✖✮✓ ❁❪✓✖❴✓✬✏❅ ✷✔ ✎✓✔✮②✓ ❊✓✐✖

✷✴✬✲✖✚❉✑ ❊✓✐✖ ♦✔✬★✲✴❪✖ ✷✔ ②✓✐✸ ❊✮✽✎ ✪✭✓①✤ ✸✓✔ ✕✓✤✓ ✸✐✱ ✯♦✳✴✤

✵✓✯❫✮✓✔✬ ♦✔★ ✯②✙ ✯♦✳✴✤ ✺✓✯❧✤ ✸✒✖✓♦✴★✏ ✪✯✖✮✓✔✕✘✓ ✷✔ ✤✰✓✓ ✕②

✎✓✔✥② ❊✓✐✖ ✺✓✬❴✓ ✘✯✲✮✓✔✬ ✷✔ ✪✭✓①✤ ✸✓✔✤✓ ✸✐✱

❵❛■❖■P❜ P◗❘■❙ ❚❯❱❯❲■

✯✵✓②✓✥✶ ✥✽✪✓✤ ✷✬✮✬✹✓ ✎✒ ✽✰✓✓✪✘✓ ✩✷ ♦✔★ ✷✸✮✓✔✚ ✷✔ ❇❈✓✒✷✚❉✑

♦✔★ ✲✴✚✶ ✯❳✓②✔ ✫✔✬ ✎✒ ✚✥✶ ✙♦✬ ✜✢✣✢ ✫✔✬ ✥✷✫✔✬ ❢♠✪✓✲✘ ✪✭✓✖✬✵✓ ✸✓✔
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✗✏✏ ✛✢✡ ✧❋✏✦✤ ✍✯✏✥✡✭✏ ✓✥✑✦ ✢✦✪ ✚✔✛ ✫✏✢✰✣✓ ✍✱✲✕✖ ✭✏✖ ✧✍✔★✩✏

✗✏✖✘ ✥✏✦➂✏✤✏✥ ✫✢✙✥ ✍✯✮✏✑ ✓✥✑✦ ✢✏✔✏ ☛①✳✏ ✑✤✥ ✴✏✦✑✦ ✢✦✪ ✓✏✥✵✏
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✚❡✔✏✦✡ ✢✦✪ ✚✔✛ ✫✏✢✰✣✓ ❡✰✏✖✑✏✦✡ ✓✏ ✫✏✣✏✒ ☞✡✺✔✸✡① ✙✦ ✚✓✣✏ ✕✏

✙✓✒✏ ✗✏✏✘ ☛✏✮ ❡✦✡ ✮✏✦ ✫✏✸✥ ✚❡✔✦✡❧ ✰✏✏✴✍✠✥ ✚❡✔ ✫✏✸✥ ✢✸✪✚✔✓✏✦

✚❡✔➭ ✫✴❡✮✏☛✏✮ ❡✦✡ ✜✗✏✏✚✍✒ ✓✖ ✤☞➧✘ ✻✼✽✾ ✒✓ ✭✏✏✥✒ ❡✦✡

✚❡✔✏✦✡ ✓✖ ✙✡✿✣✏ ✽❁❂ ✒✓ ✍✴✠✲✐ ✤☞✌ ✔✦✚✓✑ ✮✦✰✏ ✚✢✭✏✏✕✑ ✢✦✪

☛✏✮ ✮❝✰✣ ☛✮✔ ✤✣✏ ✫✏✸✥ ☞✙ ✧❋✏✦✤ ✓✏✦ ✛✓ ☛①✳✏ ✍✯✚✒✙✥✵✏
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✧❞✍✏✮✓ ❆✏✦✹✏ ✥✴ ✤✛✘
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✫✚✩✏✓ ✙✡✿✣✏ ✈✻✽❂✼● ✚❡✔✦✡ ✚✑✕✖ ✙✦✬❉✥ ❡✦✡ ✥✴✖✡✘

✭✏✏✥✒ ❡✦✡ ✙✱✒✖ ✢✜✹✏ ✧❋✏✦✤ ✓✏✦ ✮✏✦ ✙✦✬❉✙✌ ❡✦✡ ☛✏✲❉✏ ✕✏
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✢✒✌❡✏✑ ❡✦✡✷ ✮✦✰✏ ❡✦✡ ✧❞✍✏✚✮✒ ✙✱✒✖ ✢✜✹✏ ✓✏ ❊✼ ✍✯✚✒✰✏✒ ✙✦
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✧❞✍✏✮✑ ✴✏✦✑✏ ✐✏✚✴✛✘ ✒✸✣✏✥ ❡✏✔ ✢✦✪ ☛✏➂✏✏✥ ❡✦✡ ✫❞✣✚✩✏✓ ✚✭✏◆✑✒✏
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✓✏✦ ☛✏➂✏✏✥ ✢✦✪ ✚✑✓❉ ✜✗✏✏✚✍✒ ✓✥✑✏ ❡✴❞✢✍✱✵✏✌ ✴✸✘
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✍✴✔✖ ✚❡✔ ✓✖ ✜✗✏✏✍✑✏ ✢✦✪ ✍✰✐✏✒❖ ✙✱✒✖ ✢✜✹✏ ✧❋✏✦✤ ✓✏ ✒✦➂✏✖
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✬✣✏✦✡✚✓ ✚☛✯❉✦✑ ✢✦✪ ☛✑✦ ✙✏❡✏✑✏✦✡ ✓✏ ☛✚✴✶✓✏✥ ✓✥ ☛✮✔✦ ❡✦✡
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✑ ✖✈❣ ✩ ✙✖✘ ✚ ✢✘ ✱

✾ ✪✧✪ ✒ ✓✎ ✏✔ ✧ ✙ ✖✘ ✒ ♠✏ ✩ ✎ ✰✔ ✖✳ ✏ ❞✏ ✶✐❧ ✪✽ ✴✷✏✏ ✧ ✚ ✢ ✱ ✾ ✪✧✪

✒ ✵✏ ✖★ ✔✏ ✖ ✎ ✖✶❣ ✽✏ ✖✘ ❥ ★✘ ★✏ ❃✽✙✛ ✧✏ ✔✏ ✖✜✏ ✫ ✜ ✏✢ ✩ ❧✩✏ ♦✮ ✎ ✰✔ ✖✳ ✏ ✙ ✖✘

✦ ✖✘✯ ✶✔ ✰❧ ✚ ✢ ✱ ★✘ ★✏ ❃✽ ✙✛ ✧✏ ✔✏ ✖✜✏ ✫ ✙ ✖✘ ✑✚ ✏ ✩✧✎ ✛ ✩✣ ✙✛ ✤❦✎ ✯ ✩✧★✩✣

✙ ✖✩q ✣ ★✏ ✶r✏✽✏✫✏✔✣ ✫✏ ★✎❧ ✜✏✢✩ ✫✛ ✬✘✔✳✏✚ ✩ ✙✛ ✺✽ ✾ ✪✧✪ ✒ ✓✎✏✔❞

✶ r✏ ✬✖ ✚ ✢✘ ✣ ✤✫ ✶❞ ❧✩✏ ♦✮ ✎ ✰✔ ✖✳ ✏ ✦ ✖✯ ✙✛ ✺✽ ✾ ✪ ✧✪ ✒ ✓✎ ✏✔❞ ✶r✏ ✬✖

✬✺✏ ✪✙✎✛ ✩ ✺✏ ✪✩✪✣ ✫ ✴❧ ✪ ✣ ★✏ ✖✘✸✏ ✣ ★✏ ✖ ✩✺✏✎✛ ✩✣ ✫✚ ✩✏ ♦✾ ✚ ✢✘ ✱

❧ ✶✙ ✬✧✏✸✛ ✙✖✘ ✣ ✾ ✪✧✪ ✶✙✬✖✘ ❞✏ ✖✽✘✫❣❝ ✩✣ ✦✖✬✏✢✩✣ ✶❧ s✦✧✙✬✏ ♦✮✣

✶ ✦♥ ✬✛✎ ✛ ✩✙ ✜ ✏ ✢ ✩ ✶❧s ✶✾ ✩✏ ✎ ♥ ✬✪ ✶r ✏ ✬✏ ✖✘ ✙ ✖✘ ✶ ✴✷✏ ❧ ✚ ✢✘ ✱ ❞ ✧✏ ✮❣ ❞

✙ ✖✘ ✫ ✖✬ ★✏ ✙ ✣ ✫ ✖ ✬✏ ✩ ✪✣ ✙✏ ✭✸ ✽ ✏ ✣ ✶✳ ✏ ✙✏ ✖ ★✏ ✣ ✫ ✪ ✤✏ ✎✛ ✩ ✜✏ ✢ ✩ ✶✾ ✗✏ ✔✛ ★✮

✙✛ ✺✽ ✾ ✪✧✪ ✒ ✓✎✏ ✔❞ ✶ r ✏ ✬✖ ✚ ✢✘ ✱ ✽✚ ✏ ✥ ✾ ✪ ✧✪ ✒ ✵ ✏ ✖ ★ ❧❣ ✪✽ ✎ ✰✔ ✖✳ ✏ ✏ ✖✘

✙ ✖✘ ✎ ❝ ✦ ✪✮ ★✏ ✖✔ ✏ ✦ ✩ ✪ ✣ ✎ ✶✳ ✾ ✙ ✪ ★✏ ✖✔✏ ✦ ✩✪ ✣ ✶ ✦✳ ✏ ✏ ✺✏ ✏ ✎ ❣ ⑦ ✧✙ ✜ ✏ ✢ ✩

✶ ✧✤✏✙✏ ✫✏✔ ✶r ✏✬✖✣ ❧ ✖✬✘ ★✏ ✧✏ ✙ ✖✘ ✙ ✖✸❞ ✶r ✏ ✬✖ ✜✏ ✢ ✩ ✩✏ ✽ ✬✑ ✪✙✏ ✦✖✯

✶✾ ♠ ✏✏ ✢ ✸ ✹ ✶r ✏ ✬ ✖ ✙ ✖✘ ✶ ✦❧ ✶ ✩❧ ✚ ✢ ✱

✶✫ ✚✏ ✩✣ ✎ ✘ ✤✏ ✫ ✣ ✚ ✶ ✩✽ ✏ ✭✏ ✏ ✣ ✙ ✲✽ ✎ ✰✔ ✖✳ ✏ ✜✏ ✢ ✩ ★✛ ✤ ✩✏ ❧ ✜ ✼✽

✾ ✪✧ ✪ ✒ ✓✎✏ ✔❞ ✩✏ ❜✽ ✚ ✢✘ ✱ ✶✫ ✚✏ ✩ ✙✘ ✖ ✑ ✏ ✩✧✣ ✾ ✘✎✏ ✩✧✣ ✙✛ ✤❦ ✎✯ ✩✎ ✛ ✩✣

✑ ✪ ✦ ✏ ✧✣ ✔ ✩❅✏ ✘ ★✏ ✜ ✏ ✢ ✩ ★✽ ✏ t ✙✏ ✧ ✶✾ ✗✏ ✉ ✙ ✛ ✺✽ ★✼ ✧✏ ✒ ✓✎ ✏ ✔❞

✶ r ✏ ✬✖ ✚ ✢✘ ✱ ✎ ✘ ✤✏ ✫ ❞✏ ✑ ✏ ✎ ✖ ✶✕✏ ❞ ✙ ✚ ✓ ✦ ❞ ✙ ✚ ✏ ✖ ★✽ ✏ ✚ ✢ ✣ ✽ ✵ ✶✎

★✛ ✩✔ ✏ ✑ ✎ ✛ ✩ ✣ ✤ ✬✘ ✲✏ ✩ ✣ ✑ ✘ ★ P ✩✣ ✎ ✶❣ ✽ ✏ ✬✏ ❈ ✦✘ ✜✙ ❆❧✑ ✩ ✜ ✫ ❅✏ ✪

✎ ✰✙✛ ✺✏ ✾ ✪ ✧✪ ✒ ✓✎ ✏ ✔ ❞ ✚ ✢ ✘ ✱ ✚ ✶ ✩✽✏ ✭✏ ✏ ✙ ✖✘ ✾ ✪ ✧✪ ✶✙ ✬✖✘ ✽ ✙✛ ✧✏ ✧ ★✩ ✣

✩✏ ✖✚ ❧❞ ✣ ✶✚ ✑ ✏ ✩ ✜ ✏✢ ✩ ✎✯ ✩✪✔✏ ✫ ✏✔ ✶ r✏✬✏ ✖✘ ✙ ✖✘ ✶ ✴✷✏ ❧ ✚ ✢✘ ✱ ★✛ ✤ ✩✏ ❧ ✙ ✖✘

✾ ✪ ✧ ✪ ✒ ✵✏ ✖ ★ ❧ ✛ ✬ ✧✏ ✓ ✙❞ P✎ ✑ ✖ ✧✽ ✏ ✚ ✢ ✱ ✽ ✚ ✏ ✥ ✣ ✾ ✪ ✧✪ ✶✙ ✬✖✘

✑ ❝ ✩❧ ✣ ✤❝ ✧✏ ★ ❚✹ ✣ ✩✏ ✤❞ ✏ ✖❣ ✣ ✜✙ ✩✖ ✬✪ ✣ ✦✏ ✬✑ ✔ ✜ ✏ ✢ ✩ ❅✏ ✏ ✦ ✧★ ✩

✶ r ✏ ✬✏ ✖✘ ✦ ✖✯ ★ ✼ ✧✏ ✒ ✓✎ ✏ ✔ ❞ ✕✏ ✖ ✗✏ ✏ ✖✘ ✙ ✖✘ ✶ ✴✷✏ ❧ ✚ ✢ ✘ ✱

✇ ❑② ③❏ ❑④⑤⑥ ❏⑧❋ ● ■ ❏❑▲

✒ ✵ ✏ ✖ ★✏ ✖✘ ❞✏ ✽ ✚ ✦ ★ ✮ ❅✏ ✏ ✩❧ ✙ ✖✘ ❧ ✖ r✏ ✪ ✑ ✖ ✶ ✦❞ ✶✑ ❧ ✚ ✏ ✖ ✩✚ ✏ ✚ ✢ ✱

✒ ✵ ✏ ✖ ★✏ ✖✘ ❞ ✪ ♦✑ ⑨ ✖ ✭✏ ✪ ✦ ✖✯ ✜✘ ❧ ★ ✮❧ ❞ ♦ ✮ ✎ ✰❞✏ ✩ ✦ ✖✯ ✒ ✓✎ ✏ ✔ ✜ ✏ ❧ ✖

✚ ✢ ✘ ✱ ✿ ❀❯ ❂ ✙ ✖✘ ✤✢ ✦ ✩✑ ✏ ✽ ✧✏ ✖✘ ❞ ✪ ✙ ✏ ✥★ ♦❧ ✧✪ ❧ ✖r✏ ✪ ✑ ✖ ✫ ❚✹ ✪ ✶❞

♦✑ ❞✏ ✖ ✎❝ ✩✏ ❞ ✩✧✏ ❞ ✶q ✧ ✚ ✏ ✖ ★✽ ✏ ✱ ✒ ✑ ✑ ✙✽ ✎ ✖❣ ❡✏ ✖✬ ✎ ✶✩✳ ✏ ✏ ✖✲✏ ✧

✒ ✵ ✏ ✖ ★ ❞ ✏ ❧ ✖r ✏ ✪ ✑ ✖ ✶ ✦ ✴❧✏ ✩ ✚ ✛ ✜ ✏ ✱ ✜ ✎ ✶ ✩▼❞ ❆❧ ✎ ✖❣ ❡✏ ✖✬ ✑ ✖ ❞ ♦ ✮

Kredoz IAS 



     95❢ � ✁✂✄ ☎ ✂ ✆ ✝✂✞✟

✐ ✠✡ ☛ ☞ ✡ ✌ ✍ ✎ ✏✑ ✒✓ ✏✔ ✕ ☛ ☞ ✡✌ ❞ ☛ ✏✌ ✖ ✔❛ ❞ ☛✥ ✗ ✘✥✡ ✘ ✒ ✙ ✚ ☛✥ ✛ ☛✥ ❛

✍ ✥ ♦ ✜ ✢ ✒ ✡ ✣ ✤ ☛ ✦ ☛✢ ✙ ✐✢ ✧ ★ ☛ ✡ ☞ ☛ ✏✌ ✖ ✔❛ ✩ ✪ ✫ ✖ ✥ ❛ ✬ ☛ ✦✭✜ ✖ ✡ ✮ ✐

✬✥ ✐✥ ❧ ✯ ☛ ✥ ✰ ☞ ✬ ☛ ✕ ✘ ✙ ✚ ☛✥ ✛ ✍✥ ♦ ✘ ☛ ✦ ✬✥ ❞ ☛ ✘☛ ❞ ☛ ✏ ☛ ✖ ✔✱ ✙ ✚ ☛✥ ✛ ☛✥ ❛ ✍ ✥ ♦

✪ ✬ ✍✛ ❜ ✡ ☛✥ ✤ ☛ ☞ ✙ ✐ ✍✛ ☛✥ ➧ ✦✥ ❛ ✜ ✍ ✲ ☛ ☛✜ ❞ ✏ ✜ ✡ ✕ ☛ ✛ ✕ ☛ ✖ ✔➭ ✳ ✴ ✵

✐☛❲ ✢✌ ✦ ☞ (Polymers), ✳✶ ✵ ✷✜ ✸ ☛ ✦ ☞✥ ✹ ☛✥ ✩ ✳✺ ✵ ✪ ✢ ✔✎ ❧ ☛✥ ✦✬❜ ✩

✳ ✻ ✵ ✐✼ ✽✾ ✬ ❛✜ ✿ ✕✡ (Surfacant Intermediate)✱

✦ ✑ ❛❡✪ ❜ ✹ ☛ ✔✢ ✰ ☞ ✬ ☛ ✕ ✘ ✙ ✚ ☛✥ ✛ ☛ ✥ ❛ ✡ ☛ ✡ ❛✥ ❀ ✠ ✖ ✔ ✱ ✐ ❧ ☛ ❁ ☛ ☛✥ ❛ ✍✥ ♦ ✙ ✚ ☛✥✛

✗ ☛ ✔ ☞✔ ✕☛ ✳✙ Ù ☛☞ ✐✠❀ ✥ ✹ ☛ ✵ ✩ ❞ ☛ ✦ ✘✛ ☞✩ ✛ ☛ ❛❂✌ ✘✛ ☞ ✗ ☛ ✔☞ ✖ ❞ ✌ ☞ ☛

✳✛ ✑❞ ☞☛ ✏ ✵ ✩ ✘ ☛✛ ☛✥❋ ☛ ☛ ✘✥ ✩ ☞❃ ✘ ☛✜ ✛✜ ☞ ✦✖ ☛ ☞ ☛ ✽ ❧ ✯ ✩ ✖ ✜ ❄ ❀ ✕ ☛ ✳ ✐✜ ✹✤ ✦

❡ ❛✛ ☛✢ ✵ ✗ ☛ ✔ ☞ ✜ ✍ ✹ ☛ ☛ ❁ ☛ ☛ ✐❧⑦ ✘✦ ✳ ✗ ☛ ❛★ ☛ ✠ ✐ ✠❀ ✥ ✹ ☛ ✵ ✦✥ ❛ ✲☛ ✌ ✜ ✎❋ ☛ ✏ ✖ ✔ ❛ ✱

☞☛✬☛✕✜ ✘✡ ✗☛✔☞ ✐✥ ❧✯☛✥ ✰☞☛✬☛✕✜ ✘✡ ✜ ✍✲☛☛✛ ✍✥ ♦ ✐✠✹☛☛✬✜ ✘✡ ✜ ✘✕❛✸ ☛❥ ☛

✦✥ ❛ ✐✥ ❧ ✯ ☛✥ ✰ ☞✬ ☛ ✕✘ ✬✥ ❅ ❧ ☞ ✍✥ ♦ ✗❛ ✏✛❜ ✏ ✏✌ ✘ ✬❛✎❋ ☛ ☛ ✒✓ ✡ ☛ ✕❜ ✡ ☞ ☞✖ ✌

✖ ✔ ❛ ✱ ✐✖ ✢✌ ✩ ✲ ☛ ☛ ☞✏✌ ✕ ✐✥ ❧ ✯ ☛✥ ✰ ☞☛ ✬ ☛ ✕✜ ✘✡ ✡ ☛ ✐ ☛✥ ❜ ☞✥ ✹ ☛ ✘ ✜ ✢ ✜ ✦❧✥ ❦

(IPCL) ✬ ☛ ✍❜ ❞ ✜ ✘✡ ✬✥ ❅ ❧ ☞ ✦✥ ❛ ✗ ☛ ✏✌ ✖ ✔✱ ✕✖ ✜ ✍✜ ✲ ☛✫ ✘ ✐✠✡ ☛ ☞

✍ ✥ ♦ ✐✥ ❧ ✯ ☛✥ ✰ ☞✬ ☛ ✕ ✘ ☛✥ ❛✩ ❞ ✔ ✬✥ ➭ ✐☛❲ ✢✌ ✦☞ ✩ ☞✥ ✹ ☛ ☛ ✥ ❛ ✗☛ ✔☞ ☞✥ ✹ ☛ ☛✥ ❛ ✬✥ ❡ ✘✥

✬ ❛✜ ✿ ✕✡ (Intermediate) ✡ ☛ ✜ ✘✦ ☛❜❥ ☛ ✗☛ ✔☞ ✜ ✍ ✏☞❥ ☛

✡ ☞✏☛ ✖ ✔✱ ❀✭ ✬ ☞☛ ✐✥ ❧ ✯ ☛✥ ✜ ✐♦❄ ✬ ✡ ☛✥ ✗ ☛❲ ✐☞✥✜ ❧ ✍ ✜ ✢✜ ✦❧✥ ❦ ✖ ✔ ❞ ☛✥

✲ ☛ ☛ ☞✏ ✬ ☞✡ ☛ ☞ ✒✍ ❛ ❡✑ ✘✡ ☞☛✥ ❛ ✡ ✌ ✬✖ ✡ ☛ ☞✌ ✬ ❛✎❋ ☛ ☛ ✗ ☛✥ ❛ ✡ ☛ ✬ ❛ ✕ ✑❅ ✏

✐ ✠ ✕ ☛ ✬ ✖ ✔✱ ✕✖ ✐ ☛❲✜ ✢✎ ❧ ☞ ✏ ❛✏ ✑ ✬✭ ✏ ✗ ☛ ✔☞ ✘☛✪ ✢ ☛ ✥ ✘ ✜ ✤ ② ✬ ✡ ☛

✙ ❃ ✐☛❀ ✘ ✛ ✑❞ ☞☛ ✏ ✜✎ ❋ ☛ ✏ ✍ ❦ ☛✥❀ ☞☛ ✒✍ ❛ ✘✢ ★ ☛ ☛ ☞✌ ✬ ❛ ✕ ❛✸ ☛ ☛✥ ❛ ✦✥ ❛ ✡ ☞ ✏☛

✖ ✔ ✱ ✏✌ ✬ ☞☛ ✩ ✬✥ ❛❧ ✯✢ ✪ ❛✜✎ ❧ ❧⑦ ✕✭ ❧ ✗☛❲ ✐ ♦ ②✢ ☛✜ ✎ ❧✡ ✪ ❛❞✌ ✜ ✘✕✜ ☞❛✛ ✒❛❦

❧✥❅ ✘☛✥✢ ☛❲❞✌ (CIPET) ✖ ✔ ❞ ☛✥ ✐✥ ❧ ✯☛✥ ✍✥ ♦✜ ✦✡✢ ✙ ✚ ☛✥ ✛ ✦✥ ❛ ✐✠✜ ✹ ☛❣☛❥ ☛

✐ ✠❀ ☛ ✘ ✡ ☞ ✏☛ ✖ ✔ ✱

✬ ☛ ✍ ❜ ❞ ✜ ✘✡ ✬✥ ❅ ❧ ☞ ✦✥ ❛ ✴❆ ❇ ✴ ✦✥ ❛ ✎ ❋ ☛ ☛ ✜ ✐ ✏ ❀ ✘✥ ✹ ☛ ✘✢

✗ ☛✛ ✥ ❜ ✜ ✘✡ ✍✥ ♦ ✜ ✦✡❄ ✬ ✪ ❛❦ ✎ ❧ ✯✌ ❞ ✜ ✢ ✜ ✦ ❧ ✥ ❦ (NOCIL) ✘✥ ✐ ♦❋ ☛ ☛

✐ ☞ ✗ ☛ ★ ☛ ☛✜ ☞ ✏ ✦ ❛ ✑ ❡ ✪ ❜ ✡ ☛ ✐✖ ✢ ☛ ☞ ☛ ✬ ☛ ✕ ✜ ✘✡ ✙ ✚ ☛ ✥ ✛ ❋ ☛ ☛ ✱ ✪ ✬ ✍✥ ♦

❡ ☛❀ ✗✫ ✕ ✡ ✪ ❜ ✍❛♦✐✜ ✘ ✕ ☛ ❛ ❡ ✘ ✛ ✪ ➧✱ ✦ ✑❛ ❡✪ ❜ ✩ ❡ ☞ ☛ ✔ ✘✌ ✩ ✦✥ ❧✭ ☞ ✜ ✐❈ ✐ ☞✌

✗ ☛ ✔ ☞ ✜ ☞ ✹ ☛ ☞ ☛ ✦✥ ❛ ✜ ✎ ❋ ☛ ✏ ✬ ❛ ✕❛✸ ☛ ②✢ ☛ ✜ ✎ ❧✡ ✡ ✌ ✍✎ ✏ ✑ ✗ ☛✥ ❛ ✍ ✥ ♦ ✦✑❁ ✕

✙ ❃ ✐ ☛ ❀ ✡ ✖ ✔ ❛ ✱ ✢ ✛ ✲ ☛ ✛ ♠ ❉ ✐ ✠✜ ✏ ✹ ☛ ✏ ✪ ✡ ☛ ✪ ✕ ☛ ✓ ✢ ❊ ☛ ✑ ✐ ✔ ✦ ☛ ✘✥ ✍✥ ♦

✬✥ ❅ ❧ ☞ ✦✥ ❛ ✖ ✔ ❛ ✱ ✕✖ ✙ ✚☛✥ ✛ ✐ ✑ ✘●✤ ✜ ✍ ✠ ♦ ✏ (recycled) ②✢ ☛✜ ✎ ❧✡

✡ ☛ ✲ ☛ ✌ ✐ ✠ ✕ ☛ ✥ ✛ ✡ ☞ ✏ ☛ ✖ ✔ ❞ ☛✥ ✐✭ ☞✥ ✙ ❃ ✐ ☛❀ ✘ ✡ ☛ ✢ ✛ ✲ ☛ ✛ ✺ ❍

✐ ✠✜ ✏ ✹ ☛ ✏ ✖ ✔ ✱

✬❛✜ ✹ ✢✽❧ ✏❛✏✑ (synthetic fibre) ✡ ☛ ✗✐✘✥ ✦■ ☛❡✭ ✏✌ ✩

✜ ❧✡☛✙ ♦✐✘✩ ✐✠❣☛☛✢✘✏☛✩ ★☛☛✥ ✘✥ ✐☞ ✘ ✜✬✍ ✑♦❦ ❏✘✥ ✍✥ ♦ ✛ ✑❥ ☛☛✥❛ ✍✥♦ ✡☛☞❥ ☛

✪ ✬✡ ☛ ❖✕☛✐✡ ✮✐ ✬✥ ✐✠✕☛✥✛ ✡✐❦❏☛ ❡✘☛✘✥ ✍✥ ♦ ✜✢✒ ✜✡✕☛ ❞ ☛✏☛

✖ ✔✱ ✘☛✕✢☛✘ ✏❋☛☛ ✐☛❲✜✢✎ ❧☞ ★☛☛✛ ☛ ❡✘☛✘✥ ✍✥ ♦ ✬❛✕❛✸ ☛ ✡☛✥ ❧☛✩ ✜ ✐❛✐☞✌ ✩

✦✑❛❡✪❜ ✩ ✦☛✥❀✌ ✘✛☞✩ ✐✑❥ ☛✥✩ ✙❑❞ ✔✘✩ ✘☛✛ ✐✑☞ ✒✍❛ ✙ ★☛✘☛ ✦✥❛ ✢✛☛✕✥ ✛ ✒

✖ ✔❛✱ ✡☛✥ ❧☛ ✗☛✔☞ ✍❦ ☛✥❀☞☛ ✦✥ ❛ ✒✥✜ ✍✠♦✜✢✡ ✡ ✐❦ ❏✥ ❡✘☛ ✒ ❞ ☛✏✥ ✖ ✔❛✱

✕✚✜ ✐ ②✢☛✜✎❧✡ ✖ ✦☛☞✥ ❀ ✔✜✘✡ ❞✌ ✍✘ ✍✥ ♦ ✙ ✐✕☛✥✛ ✍✥♦ ✜✢✒

✒✡ ✗✐✼❋☛❅✡☞❥ ☛✌ ✕ ✍✎✏✑ ❡✘ ✤ ✑✡✌ ✖ ✔ ✗☛✔☞ ✖✦☛☞✥ ☞✖✘✰ ✬✖✘ ✡✌

✐▲✜ ✏ ✡☛✥ ✐✠✲☛☛✜ ✍✏ ✡☞✏✌ ✖ ✔❛ ✐☞❛✏✑ ❞ ✔✍✰✜ ✘❈ ✘✌✡☞❥ ☛ ✡☛ ✛✑❥ ☛ ✘

✖☛✥✘✥ ✍✥ ♦ ✡☛☞❥☛ ✕✖ ✖ ✦☛☞✥ ✐✕☛❜✍☞❥☛ ✍✥♦ ✜✢✒ ✬❡✬✥ ❡❦ ❏☛ ❁☛✏☞☛ ❡✘

✛✕☛ ✖ ✔✱ ✪ ✬✌✜✢ ✒ ✲☛☛☞✏ ✍✥♦ ✜ ✍✜ ✲☛✫ ✘ ☞☛❑ ✕☛✥❛ ✦✥❛ ②✢☛✜✎ ❧✡ ✍✥ ♦

✙ ✐✕☛✥✛ ✡☛✥ ✖✏☛✥❃ ✬☛✜✖ ✏ ✜✡✕☛ ❞ ☛ ☞✖☛ ✖ ✔✱ ❅✕☛ ✗☛✐ ❞ ☛✘✏✥ ✖ ✔❛ ✜✡

②✢ ☛✜✎❧✡ ✜✡ ✬ ✐✠✡☛☞ ✖ ✦☛☞✥ ✐✕☛❜ ✍☞❥ ☛ ✡☛✥ ✖ ☛✜✘ ✐✖ ✑✓ ✤ ☛✏☛ ✖ ✔❛▼
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✈✛✜✢ ✣✤✥✦✧✥★✩✜✪ ✫✬✭✩✮ ✭★ ✯★✰✥ ✪✱ ✈✲✥✳✴✵✛✶✲✥✥ ✣✷ ✜✸✷✥

✣✤✐✥✥✛ ✹✥✺✥ ✸✦✻ ✼✽✾✭✥ ✈✥✦✧✥★✩✜✪✱ ✿✥❀✩✮ ✭★ ✈✥✩✲✥✳✪ ✈✥✦✷

✼✥✢✥✩❧✪ ❁✣✥❀✮✷❂✥ ✛★❃ ✩✺❄ ✭❅✳ ✼❀✐✥✥✛✭✥❄❆ ✫❇✣✬✭ ✪✷ ✯✱ ✸✦❀✻

✐✥✥✷✮✱✵ ✼✥❈❉❊✛★✵✷ ✫✧✥★✜ ✵✸✥❆ ✪✱ ✈✲✥✳✴✵✛✶✲✥✥ ✢★❀ ✼❋✼★ ✮★●✥✱

✼★ ✩✛✪✩✼✮ ✸■❄ ✼★❏❊✷✥★❀ ✢★❀ ✼★ ❄✪ ✸✦✻ ✐✥✥✷✮✱✵ ✼✥❈❉❊✛★✵✷ ✈✥✦✷

✼★✛✥ ✼★❏❊✷ ▲✥✷✥ ▼◆◆❖P◆◗ ✢★❀ ❘❙❚▼❯◆ ✪✷✥★✹❱ ❲✣✵★ ✢✽❳✵ ✛★❃

❋✷✥❋✷ ✪✥ ✩✭✵✥✳✮ ✩✪✵✥ ✜✵✥ ✲✥✥ ❧✥★ ✩✣❝✺★ ✛❨✥✳ ✼★ ❯◆ ✼★ ❯▼

✣✤✩✮✰✥✮ ✪✱ ✛❩✩❬ ✲✥✱✻ ✼✥❈❉❊✛★✵✷ ✫✧✥★✜ ❅✺★❏❊❭✥❈✩✭✪ ✸✥✹✳✛★✵✷

✫❇✣✥✯✭ ✼★ ✈✥✜★ ❋♠❱ ✜✵✥✻ ✐✥✥✷✮ ✼✷✪✥✷ ✭★ ✯★✰✥ ✢★❀ ✈✭★✪

✼✥❈❉❊✛★✵✷ ✣✥❏✼✳ ❋✭✥❄ ✸✦❀✻

✈✥❅✳ ❊✱ ✼✥❈❉❊✛★✵✷ ✈✥✦✷ ✼★✛✥ ✫✧✥★✜ ✐✥✥✷✮ ✛★❃ ✼✪✺

❪✥✷★✺✽ ✫❇✣✥✯ ✛★❃ ✺✜✐✥✜ ▼ ✣✤✩✮✰✥✮ ✛★❃ ✩✺❄ ✫❫✥✷✯✥✵✱ ✸✦✻

✐✥✥✷✮ ✛★❃ ✼✥❈❉❊✛★✵✷ ✫✧✥★✜ ✪✥★ ✫❫✥✢ ✫❇✣✥✯ ✫✣✺❴❵✥ ✪✷✥✭★

✢★❀ ✈✼✥❵✥✥✷❂✥ ✣✤✩✮❨❡✥ ✣✤✥❛✮ ✸✥★ ✾■✪✱ ✸✦✻ ❋✹❱✱ ✼❀❜✵✥ ✢★❀

✐✥✥✷✮✱✵ ✼✥❈❉❊✛★✵✷ ✛❀❃✣✩✭✵✥★❀ ✭ ★ ✈❀✮✷✥✳❨❊❭✱✵ ✜■❂✥✛❫✥✥ ✣✤✢✥❂✥✭

✣✤✥❛✮ ✪✷ ✩✺✵✥ ✸✦✻ ❞❢❣❤ ❥❦♥♦⑤♥s♣❣qr ❢st ✉♥s✇♥ ❤s① q♥②③④⑥

❞♣⑦♥q♥①⑧♥ ⑨⑩❶④♥❷❸❹r② ❢①t❥♣❺②♥s① ❢st ②♥ ⑥♥s ❻♥❼❽❸❢s②④ ♣❢q♥❻

❢s①t❾❦ ❞❿♥❢♥ ❞❺❶❻①⑦♥♥❺ ♣❢q♥❻ ❢s①t❾❦ ➀♥♥④⑥ ❤s① ⑩♦①➁ ♣❥t④ ➀♥r

⑩♥➂③❢s②④ ♣❢q♥❻ ❻s➃❸④ ❤s① ➀♥♥④⑥ q♥s ❞➀♥r ♣❢♣⑧♥❷❸ ➄❥➅♣➆⑦♥

❥❦♥➇⑥ q④❺r ⑩♦➁

➈❻ ♣❢q♥❻ q♥ ❤❶➉② ❥❦➀♥♥❢ ④♥s➊♥❣♥④ ❞❢❻④ ❢st ❻➋➌❺

❥④ ❥➂➍♥ ⑩♦ ➌♥s ❥❦♣⑥❢❷♥③ ➅❣➀♥❣ ❾❶❣❶❺♥ ⑩♥s ④⑩♥ ⑩♦➁

➎➏➏➐➑ ➒➓➔ →➣➏➐↔↕➐➙➏➛ ➜➝➞↔↕➐➙➏ ➑➟➏➏ ➠➡➢➠↔↕➐➙➏

➤➠➔ ➥➏➡➦➏➓➜➧↕ ➜➠↕➏➨

❺➈③ ❞♥♦⑤♥s♣❣q ❺r♣⑥ qr ➩♥♥s❷♥➫♥♥ ➭➯➯➭ ❤s① qr ❣➈③➁ ➈❻ ❺r♣⑥ ❢st

❤❶➉② ➄➲s⑧② ❿♥s➳ ❞⑨ ⑥q ❥❦♥➇⑥ ♣q➵ ❣➵ ➅♥➀♥ q♥s ⑨➸➍♥❺♥➺

➈❻❤s① ♣❢➻♣⑥ ❞❿♥❢♥ q♣❤②♥s① q♥s ❾➼④ q④❺♥➺ ➄➽❥♥❾q⑥♥ ❞♥♦④

➅♥➀♥q♥④r ④♥s➊♥❣♥④ ❤s① ➾❢❥♥s♣❷♥⑥ ❢➋♣➚ q♥s ⑨❺♥➵ ④➉♥❺♥ ❞♥♦④

❞①⑥④♥③❷❸❹r② ❥❦♣⑥②♥s♣❣⑥♥ ❥❦♥➇⑥ q④❺♥➁

➈❻ ❺r♣⑥ ❢st ❞①⑥❣③⑥ ♣q➵ ❣➵ ➄❥♥② ⑩♦①➪ ➶➭➹ ❞♥♦⑤♥s♣❣q

➅♥➈❻s①❻ ➘②❢➾❿♥♥ q♥ ❻❤♥❥❺➺ ➶➴➹ ♣❢❾s⑧♥r ⑥q❺rqr q♥

♣❺➪⑧♥❶➷q ❥❦❢s⑧♥➺ ➶➬➹ ♣❢❾s⑧♥r ♣❺❢s⑧♥ ❺r♣⑥➺ ➶➮➹ ❥➼➱➌r ⑨♥➊♥♥④

❤s① ❞♣➀♥❣✃②⑥♥➺ ➶❐➹ ➉♥❶➅♥ ➘②♥❥♥④➺ ➶❒➹ ❥❦♥❢➾❿♥⑨➚ ♣❺❤♥③➫♥

q♥②③❮❤ q♥ ➄❰❤➼➅❺➺ ➶Ï➹ ❞♥♦⑤♥s♣❣q ❞❢♣➾❿♥♣⑥ q♥②③❮❤ q♥

➄❾♥④rq④➫♥➁ ❺r♣⑥ ❢st ⑥r❺ ❤❶➉② ➅✉② ⑩♦①➳ ➄❾♥④rq④➫♥➺

♣❺➌rq④➫♥ ❞♥♦④ ❢♦⑧❢rq④➫♥➁

❞♥♦⑤♥s♣❣q ➅♥➈❻s①❻ ➘②❢➾❿♥♥ ❢➾⑥❶⑥➪ ❻❶④✉♥♥➺ ❻♥❤♣④q

❞❿♥❢♥ ❥②♥③❢④➫♥r② ❻④♥sq♥④ ❻s ❻①⑨①♣⑦♥⑥ ❢st❢➅ Ð➪ ➄⑤♥s❣♥s① q♥s

Ð♥s➂➍q④ ⑧♥s❷♥ ❻➀♥r ➄⑤♥s❣♥s① ❢st ♣➅➵ ❻❤♥➇⑥ q④ ❾r ❣➈③➁ ❻♥❿♥

⑩r➺ ➭➯❐❒ ❻s ❻♥❢③➌♣❺q ❻s➃❸④ ❢st ♣➅➵ ❻❶④♣✉♥⑥ ➄⑤♥s❣♥s① qr

❻①➉②♥ ➭Ï ❻s ➩♥❸q④ ➮ ④⑩ ❣➈③➁ ❥④❤♥➫♥❶ ⑧♥♣➃⑥ ❻s ❻①⑨①♣⑦♥⑥

➄⑤♥s❣➺ ❥④❤♥➫♥❶ ⑧♥♣➃⑥ ♣❢➀♥♥❣ qr ❻➼Ñr ❤s① ♣❢♣❺♣❾③❷❸ ❥❾♥❿♥③

⑥❿♥♥ ④s➅❢s ❻♥❢③➌♣❺q ❻s➃❸④ ❢st ❞①⑥❣③⑥ ⑨❺s ④⑩s➁ ❻④q♥④ ❺s

❻♥❢③➌♣❺q ➄⑤❤♥s① ❢st ⑧♥s②④♥s① ❤s① ❢❶tÐ ➀♥♥❣ ♣❢Ò♥r② ❻①➾❿♥♥❞♥s①➺

❻♥❤♥❰② ➌❺⑥♥ ❞♥♦④ q♥❤❣♥④♥s① q♥s ❾s❺s q♥ ♣❺⑧Ñ② ♣q②♥➁

❻①❥♣Ò♥ ❾s⑩➅r (threshold) qr ❻r❤♥ ❻❤♥➇⑥ q④ ❾r

❣➈③ ❞♥♦④ ♣⑨❺♥Ó➅♥➈❻s①❻ ❻s➃❸④ ❤s① ❥➼➱➌r ➅❣♥❺s ❢st ♣➅➵ ♣q❻r

➀♥r ➄⑤♥s❣ q♥s ❥➼❢③ ❻⑩❤♣⑥ ➅s❺s qr ❞♥❢⑧②q⑥♥ ❺⑩r① ④⑩ ❣➈③➁

➄❰⑩s① ❢st❢➅ ♣❺⑦♥♥③♣④⑥ ❞♥Ô❥ ❤s① ♣❾➵ ❣➵ ♣❢❢④➫♥ ❥✇♥ ➌❤♥

q④❺s qr ❞♥❢⑧②q⑥♥ ⑩♥s⑥r ⑩♦➁

❺➈③ ❞♥♦⑤♥s♣❣q ❺r♣⑥ ❤s①➺ ❞♥♣❿♥③q ♣❢q♥❻ q♥ Õ➱Ñ♥ ➾⑥④

❥❦♥➇⑥ q④❺s ❢st ♣➅➵ ❻rÖ♥ ♣❢❾s⑧♥r ❻r⑦♥♥ ♣❺❢s⑧♥ (Foreign

Direct Investiment– FDI) ➩♥④s➅➼ ♣❺❢s⑧♥ ❢st ❥➼④q ❢st

Ô❥ ❤s① ❾s➉♥♥ ❣②♥ ⑩♦➁ FDI ➩♥④s➅➼ ♣❺❢s⑧♥ ⑥❿♥♥ ➄❥➀♥♥s➃⑥♥❞♥s① q♥s

♣➌❻ ⑥q❺rqr ➄❰❺②❺➺ ❢♦♣⑧❢q ❥❦⑨①⑦♥ ❢❶t⑧♥➅⑥♥ ❞♥♦④ ➘②♥❢⑩♥♣④q⑥♥

q♥ ❞♣➀♥❣❤❺ ❥❦♥➻♣⑥q ❞♥♦④ ❤♥❺❢r② ❻①❻♥⑦♥❺♥s① ❢t♥ ❻❢♥③sÒ♥❤

➄❥②♥s❣ ❞♥♣❾ ❢st ❥❦♥❢⑦♥♥❺ ×♥④♥ ➅♥➀♥ ❥❦❾♥❺ q④⑥♥ ⑩♦➁ ➈❺ ❻➀♥r

⑨♥⑥♥s① q♥s ⑦②♥❺ ❤s① ④➉♥⑥s ⑩❶➵ ♣❢❾s⑧♥r ♣❺❢s⑧♥ q♥ ➄❾♥④rq④➫♥ ⑩❶❞♥

⑥❿♥♥ ❻④q♥④ ❺s ♣❢❾s⑧♥r ❥❦➽②✉♥ ♣❺❢s⑧♥ ❢st ♣➅➵ ➾❢Ñ♥♣➅⑥ ❤♥❣③

⑥q ❥⑩❶➱Ñ qr ❻⑩❤♣⑥ ❾s ❾r ⑩♦➁

❻④q♥④ ❺s ❞♥♦⑤♥s♣❣q ♣➾❿♥♣⑥ ❻①⑨①⑦♥r ❺r♣⑥②♥s① ❤s① ➀♥r

❥♣④❢⑥③❺ qr ➩♥♥s❷♥➫♥ ♥ qr ⑩♦ ❥②♥③❢④➫♥r② q♥④➫♥♥s① ❻ s ⑨➂➍ s

⑧♥⑩④♥s① ❤s① ②♥ ➄❺❢st ♣❺q❸ ➄⑤♥s❣♥s① qr ♣➾❿♥♣⑥ q♥s ⑩⑥♥s➽❻♥♣⑩⑥

♣q②♥ ❣②♥➁

❞♥♦⑤♥s♣❣q ❺r♣⑥ ❤s① ➄❾♥④⑥♥➺ ➩♥④s➅➼ ❞♥♦④ ⑨⑩❶④♥❷❸❹r② ❾♥s❺♥s①

➘②♣➃⑥❣⑥ ❥➼➱➌r ♣❺❢s⑧♥q♥s① q♥s ❞♥q♣❷♥③⑥ q④❺s ❢st ♣➅➵➺ ♣❾➉♥♥➈③

❣➈③➁ ❺➵ ❻s➃❸④ ➌♦❻s ➉♥❺❺➺ ❾➼④ ❻①Ñ♥④ ④♥➌❤♥❣③ ♣❺❤♥③➫♥ ❞♥♦④

➘②❢➾❿♥♥ q♥s ➘②♣➃⑥❣⑥ ❢①t❥♣❺②♥s① ❢st ♣➅➵ ❥➼④♥ ➉♥♥s➅ ♣❾②♥ ❣②♥➁

➈❺ ❻➀♥r Ð➼❸♥s① ❢st ⑨♥❾ ➀♥r ♣❢❾s⑧♥r ❥❦➽②✉♥ ♣❺❢s⑧♥ (Foreign

Direct Investment) ❞♥⑧♥♥❞♥s① ❢st ❞❺❶❢➼t➅ ❺⑩r① ❿♥♥➁

➾❢r➻⑥ ❞♥♦④ ❢♥➾⑥♣❢q ♣❢❾s⑧♥r ❥❦➽②✉♥ ♣❺❢s⑧♥ (FDI) ❤s① ⑨⑩❶⑥

❞①⑥④ ❿♥♥ ②⑤♣❥ ♣❢❾s⑧♥r ❻⑩②♥s❣ qr ❻①➉②♥ ⑨➸➍ ④⑩r ⑩♦➁ ➈❻

♣❺❢s⑧♥ q♥ ⑨➂➍♥ ➀♥♥❣ ➩♥④s➅➼ ➄❥q④➫♥♥s①➺ ♣❢Ò♥➺ ❻s❢♥➺ ➈➅s➃❸❹♥❼♣❺q

❞♥♦④ ♣❢⑤❶⑥ ➄❥q④➫♥ ❞♥♦④ ➉♥♥⑤ ❢ ❾❶Ø⑦♥ ➄➽❥♥❾q♥s① ❤s① ➅❣♥②♥ ➌♥

Ñ❶q♥ ⑩♦➁
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✫✒✕✫✜✕✚✤ ✒✑ ✣✤❬✜✕ ✿❅❁ ✖✕✎❉✕✚✮✰✒ ✒✮❧✘✜✕✚✤ ✒✑ ✣✤❬✜✕ ✿❦❁

✖✕✎❉✕✚✮✰✒ ✽t✚✏✜✕✚✤ ♦✚✈ ✮✺✥ ✽✬✜✕✚✰ ✒✑ ✳✕★✚ ♦✕✺✑ ✬✭✜✷❣✧

✏✕✮❣✧ ✒✑ ❧✕♥✕✕ ✿▲❁ ♦✷✈✺ ✖✕✎❉✕✚✮✰✒ ✮★✰✘✧ (output)

✿●❁ ✽❄✬✕✙★ ✬✭✮✯✜✕ ✳❂✜ ❧✱❊✜ ✖✕✮✙✪

❭❯❪❫❯❨❴❵❛ ❡❤q❨r❯ ❭❯❪❱ ❴✉❯✇❨

①②③④ ⑤⑥⑦⑧⑥⑨⑩❶❷ ❸❹❺⑨❻⑥❼❽
❾❿➀ ➁➂➃➄➅➆➇➈➂➉➊➋ ➈➌➍➋➎➊➏ ❾➐➀ ➑➂➒➓➔ ➈➌➍➋➎➊➏ ❾→➀ ➄➃➒➓➊➣↔➇↕➙➁➓➛➊➜➂ ➈➌➍➋➎➊➏ ❾➝➀ ➒➂➞↔➊↕ ➈➌➍➋➎➊➏ ❾➟➀ ➠➊➋➡➊➛➊➒➈➂↔ ➈➌➍➋➎➊➏
❾➢➀ ➙➤➎➊➊➥➊➊➈➡➦➛➁➇ ➒➂➃➡➧↔ ➈➌➍➋➎➊➏ ❾➨➀ ➒➂➜➩➒➊➫➤➇➙➍➯➓➔➇➁➋↔➲➏ ❾➳➀ ➵➊➋➓➁➇➙➸➊➻➤➛➃➸➊➈➂↔➁ ➈➌➍➋➎➊➼

➽➾⑥② ⑤⑥⑦⑧⑥⑨⑩❶❷ ❸❹❺⑨❻⑥ ➚➪➶➹
❾❿➀➘➃➄➊➓➊➇➘➁➴↕➷↔ ❾➐➀ ➷➑➊↔➛➈➂↔➇➁➂➞➬ ➩➊➮↔➛➒↔➇➙➄➞➛➊➣↔ ❾→➀ ➅➃➍➊➣↔➇➍➋➤➊➷➇➱✃➞➣➛ ❾➝➀ ➞❐➈➂↔➇➘➞➁➋↔ ❾➟➀ ➵➊➋➯➑➊➈➂↔➇➍➙❒➊➉➊➔
➵❮➛➜➩ ❾➢➀ ➱❰➊↔➔ ➁➊➓➊➄➊↔ ❾➨➀ ➁Ï❐ ➁➊➓➊➄➊↔ ❾➳➀ ➘➍➔➓➊➄➊➍➇➙➛➞➊➁➊➄➊➍ ❾Ð➀ ➅➓➊➑➊➄➊➍➇➤➊↔➊➉➊➷➔➇➙➁➞➊➆➈➂↔ ❾❿Ñ➀ Ò➊➊➋➞➈➂↔➇➁➂➫➒➋↔
❾❿❿➀ ➍➂➒➆➇↔➊❐➈➂↔ ❾❿➐➀ ➙➄➓➊➷➈➂↔➇➵➊➋↔➄➊ ❾❿→➀ ➄➌Ó➈➂Ô➊ Õ➊➊➡➔➼

⑤⑥⑦⑧⑥⑨⑩❶❷ ⑩Ö⑥➽⑨ ➚➪×➹
❾❿➀ ➵➊➛➈➂↔ ❾➐➀ ➑➣➍↔➊➄➊➍ ❾→➀➘➊➒↔➊ ❾➝➀ ➛➊➒➈➂↔ ❾➟➀ Ø➤➊➙➓❐↔ ❾➢➀ Ò➊➊➋➈➊➓ ❾➨➀ ➓➥➊➛➱➮ ❾➳➀➞➓➈➊➅➆ ➒➂➜➩➔ ❾Ð➀➵➡➵
❾❿Ñ➀ ➒➊➋↔➥➊➈➂↔ ❾❿❿➀ ➘➓➔➒Ù➩ ❾❿➐➀ ➵➊➋➡➊ ❾❿→➀ ➈➧➙➉➊➆❐➊ ❾❿➝➀ ➞➄➓➈➂↔ ❾❿➟➀ ➄↔➋➓➔➼
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✔❳✑✉ ✒✎✓ ✐✑★✑ ✖✏✑✪✉✑✎✤ ✣✑ ✙✑❈✑✧ ✜✣❈✑ ◗✑✧✑ ■✑✑✴ ❊✥ ❚✛✑✎✢

✣✪ ✙✑✒✏❈✣✧✑ ✔❙✜✧❋ ✒✎✓ ✜❏❩ ✔✜✏✫✖✪ ❬✑✑❭ ✔✕♥✎✏✑ ✖✎✤ ◗❏✜✒✛✗✧

✏✑✜▼✧ ✣✑ ✜✒✣✑✥ ✜✣❈✑ ✢❈✑✴

✥❙✧✪ ✒✦✮✑ ❚✛✑✎✎✢ ✒✎✓ ✜✒✣✑✥ ✒✎✓ ✥✑■✑ ★✑✥✑❈✜✉✣ ❚✛✑✎✢ ❞✑✪

✜✒✣✜✥✧ ✬✗❩✴ ✖✗✤❉❊❋ ✬✑❊❋ ✔✎❭❢✑✎✜❏❈✖ ❧✑✎✮✑ ✙✑✚★ ✉✑✜❞✑✣✪❈ ❚✓◗✑❋

✥✤❈✤✮✑ ✒✓✪ ✦■✑✑✔✉✑ ✉✎ ❊✥ ✔✕♥✎✏✑ ✣✑✎ ✙✜✧✜★▼✧ ❉❏ ✔✕♥✑✉ ✜✣❈✑✴

❊✥✒✎✓ ✙✜✧✜★▼✧P ✙✜❞✑❈✑✤✜✮✑✣✪ ✒✦✧✗❩❘P ✔✎❭❢✑✎✜❏❈✖ ✔✜★✏✑✑✎❜✑✉P
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❱☛✒♥☛✍▼ ✣♦☛☛ ✵✈☛✒✠ ✵▼✰✠❧☛ ★✓✍ ✻☛☛✔❡✜✘ ✙☛✷✒ ✙✻☛☛✔❡✜✘ ♥☛✔✏✎☛✓✍

✘✠ ♥☛☛✓✎ ✘☛ ❞✳☛✠ ✖✷✸ ✘☛✓✕☞☛✑ ☞☛✷✖ ✙✕✢✘ ✙☛✷✒ ✩✲❧✒✓ ♥☛✔✏✎☛✓✍

✘✠ ✔✏✘✬✣☛ ✌❧ ✱❜✩✓✪☛ ★✓✍ ✚☛☛✒✠ ✵✶☛✓✮☛✓✍ ✘✠ ✢♦☛☛✱✏☛ ✘☛✓ ❧✤❧☛✻✕

✧✏☛✣✠ ✖✷✸ ✌❧ ✱❜✩✓✪☛ ★✓✍ ❝❳ ✧▼✰✓ ✥✘✠◆✣ ☞☛✷✖✼✌✢✱☛✣ ❧✍✕✍✛☛

✎★✪☛✓✩✱✤✒✑ ✧✏✴✱✤✒✑ ✜✤❦✗✬✠✑ ✩✤✮☛✴✱✤✒✑ ✧☛✓✘☛✒☛✓ ✙☛✷✒ ✒☛✵✒✜✓❦☞☛ ★✓✍

✢♦☛☛✔✱✣ ✖✷✸ ✵❦✎☛✴ ✘✠ ✙☛✜✪✕✘✣☛ ✘☛✓ ✱✲✒☛ ✘✒✏✓ ✜✓❦ ✔☞✥

➴◗★✠✕ ✙☛✷✒ ✎☞✔✜✶✤✣✪☛✔✫✣ ❧✍✕✍✛☛☛✓✍ ✘☛ ✔✏★☛✴✳☛ ✩☛★☛✓✩✒ ❲☛☛✬✠ ★✓✍

✔✘✕☛ ✮✕☛ ✖✷✸ ✱❜✩✓✪☛ ✜✓❦ ✯☛✒☛✓✍ ✙☛✓✒ ❲☛✏✓ ✧❧✓ ✱❜✩✓✪☛☛✓✍ ❧✓ ❧✢✣☛ ❨★

✱❜☛❥✣ ✖☛✓✣☛ ✖✷ ✙☛✷✒ ✖✤✮☞✠ ✱❜✩✓✪☛ ✙✱✏✓ ✵✶☛✓✮☛✓✍ ✜✓❦ ✔☞✥ ✧▼✰☛ ✧☛✡☛☛✒

✵✱☞✐✻☛ ✘✒☛✣☛ ✖✷✸ ✚☛☛✒✠ ✌✍✎✠✔✏✕✔✒✍✮✑ ★✪☛✠✏✼✙☛✷✡☛☛✒✑ ✵✜✴✒✘✑

❧✠★✓✍✬✑ ✘☛✮✡☛✑ ✒✓☞ ✌✍✎✏ ✙☛✷✒ ✚☛☛✒✠ ✔✜✶✤✣ ✵✶☛✓✮ ✌❧ ✱❜✩✓✪☛ ✜✓❦

✜✤❦❝ ★✖❡✜✱✲✳☛✴ ✵✶☛✓✮ ✖✷✍✸ ✒☛✦✯✠✑ ✻☛✏✧☛✩✑ ✯✷✧☛❧☛✑ P❧✩✒✠✑

✖✡☛☛✒✠✧☛✮✑ ✎★✪☛✓✩✱✤✒✑ ✧☛✓✘☛✒☛✓✑ ✒☛✵✒✜✓❦☞☛✑ ✩✤✮☛✴✱✤✒ ✙☛❧✏❧☛✓☞

✙☛✷✒ ▼☛☞✔★✕☛✏✮✒ ★✖❡✜✱✲✳☛✴ ✜✓✍❦✩❜ ✖✷✍✸

❆❩❋❀❀❬❀❀❈❚❭❯❪❫①❴✽❚❵✿ ❈❉❊❅❋❀

✕✖ ✙☛✷✶☛✓✔✮✘ ✱❜✩✓✪☛ ✔✜✪☛☛♥☛☛✱✈☛✏★❛ ✔✡☛☞✓ ❧✓ ☞✓✘✒ ✩✔●☛✳☛ ★✓✍

✜✤❦❘✏✲☞ ✙☛✷✒ ✱❜✘☛❧★ ✔✡☛☞☛✓✍ ✣✘ ✱✷❦☞☛ ✖✷✸ ✌❧ ✱❜✩✓✪☛ ✘☛

✙☛✷✶☛✓✔✮✘ ✔✜✘☛❧ ✔✜✪☛☛♥☛☛✱✬❛✏★ ✙☛✷✒ ★❝☞✠✱✬✏★ ✱✈☛✏☛✓✍✑

✌❧✜✓❦ ✚☛✠✣✒✠ ✚☛☛✮☛✓✍ ★✓✍ ✔✜✘✔❧✣ ◆✔◗☛ ✣♦☛☛ ♥☛✔✏✎☛✓✍ ✜✓❦ ✧▼✰✓

❧✍✔✯✣ ✚☛✍▼☛✒ ✱✒ ✔✏✚☛✴✒ ✖✷✸ ✮☛✓✩☛✜✒✠ ✧✓✔❧✏ ✜✓❦ ✘☛✓✕☞☛ ●☛✓✛☛ ✌❧✓

✵❦✎☛✴ ✱❜✩☛✏ ✘✒✣✓ ✖✷✍✸ ✎☞✕☛✏ ✔✏★☛✴✳☛ ✵✶☛✓✮ ✘☛ ✱❜☛✒✍✚☛ t♠❣t

★✓✍ ✔✜✪☛☛♥☛☛✱✬❛✏★ ★✓✍ ✖✤✙☛ ♦☛☛✸ ✙☛✕☛✔✣✣ ✱✓✬✺☛✓☞ ✱✒ ✙☛✻☛☛✔✒✣

✱✓✬✺☛✓✔☞✕★ ✱✔✒✪☛☛✓✻☛✏✪☛☛☞☛ ✏✓ ✘✌✴ ✱✓✬✺☛✓✼✒☛❧☛✕✔✏✘ ✵✶☛✓✮☛✓✍ ✘✠

✜❤✔♣ ✘☛✓ ❧✤✮★ ✧✏☛✕☛ ✖✷✸ ✪☛✫✘✒✑ ✜✢✛☛✑ ✎✲✬✑ ✘☛✮✡☛✑ ✵✜✴✒✘✑

❧✠★✓✍✬✑ ✥✗✕✤★✠✔✏✕★ ✙☛✷✒ ✖✗✘✠ ✌✍✎✠✔✏✕P✒✮ ✌❧ ✱❜✩✓✪☛ ✜✓❦

★✤♥✕ ✵✶☛✓✮ ✖✷✍✸ ✮✤✍✬✲✒ ✔✡☛☞✓ ★✓✍ ✥✘ ✪☛✠✪☛☛✼P✎✘ ✱❜✮☛☞✘ ✘☛✕✴

✘✒ ✒✖☛ ✖✷✸ ✔✜✪☛☛♥☛☛✱✬❛✏★ ★✓✍ ☞☛✓✖☛ ✙☛✷✒ ✌✢✱☛✣ ❧✍✕✍✛☛

✧✓☞☛✔▼☞☛ ☞☛✷✖ ✙✕✢✘ ✘☛ ✱❜✕☛✓✮ ✘✒✣☛ ✖✷✸ ✔✜✪☛☛♥☛☛✱✬❛✏★✑

✔✜✎✕✜☛▼✰☛✑ ✔✜✎✕✏✮✒✑ ✒☛✎★✤✍✩✒✠✑ ✮✤✍✬✲✒✑ ✥☞✲❘ ✙☛✷✒ ✜✤❦✒✏✲☞

★✖❡✜✱✲✳☛✴ ✙☛✷✶☛✓✔✮✘ ✜✓✍❦✩❜ ✖✷✍✸

①✽qr①❀s❩❫❆❊✉✇②❫❪❅✿③ ❈❉❊❅❋❀

✌❧ ✱❜✩✓✪☛ ★✓✍ ✔✢♦☛✣ ✵✶☛✓✮☛✓✍ ★✓✍ ✔✱❝☞✓ ✜✤❦❝ ❧★✕ ❧✓ ✧▼✰☛ ✣✠✜❜

✔✜✘☛❧ ✔✩♥☛☛✌✴ ✩✓✣☛ ✖✷✸ ♥☛✔✏✎☛✓✍ ✙☛✷✒ ✔✜✶✤✣✪☛✔✫✣ ❧✍❧☛✻☛✏☛✓✍ ❧✓

✧✖✤✣ ✩✲✒ ✔✢♦☛✣ ✖☛✓✏✓ ✜✓❦ ✘☛✒✳☛ ✕✖☛✦ ✵✶☛✓✮ ❝☛✓✬✓ ✙☛✷✒ ✧☛✡☛☛✒

✙✔✚☛★✤♥☛✠ ✖✷✍✸ ✌☞✓✫✬✺☛④✔✏✘✑ ✖✗✜✓❦ ✌✍✎✠✔✏✕P✒✮ ✙☛✷✒ ✔✜✶✤✣

✵✱✘✒✳☛ ✌❧ ✱❜✩✓✪☛ ✜✓❦ ✱❜★✤♥☛ ✵✶☛✓✮ ✖✷✍✸ ✌❧✜✓❦ ✙✔✣✔✒✫✣ ✕✖☛✦

❧✲✣✠✑ ➴✏✠ ✙☛✷✒ ◆✔✛☛★ ✒✓✪☛☛ ✜✢✛☛✑ ✖☛✓✎✒✠✑ ✪☛✫✘✒✑ ❧✠★✓✍✬✑

★✪☛✠✏ ✵✱✘✒✳☛✑ ✬✺✷✫✬✒✑ ❧☛✌✴✔✘☞✑ ◆✔◗☛ ✵✱✘✒✳☛✑ ✒☛❧☛✕✔✏✘

✱✩☛♦☛✴ ✙☛✷✒ ✜✏✢✱✔✣ ❲☛✠ ✵✶☛✓✮ ✖✷✍ ✎☛✓ ✔✘ ✧▼✰✓ ✢✣✒ ✱✒ ✔✜✘✔❧✣

✖✷✍✸ ❧☛④⑤✬✜✓✕✒ ✵✶☛✓✮ ✥✘ ✏✌✴ ✜❤✔♣ ✖✷✸ ✩✔●☛✳☛ ★✓✍ ✙☛✮✒☛✼★♦☛✤✒☛

Kredoz IAS 
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✈✎✏ ✑ ✒

1. ✉ ✓✔✕ ✖✗ ✘ ✙ ✘ ✔ ✚ ✛ ✖✜✢✣✤✚ ✕ ✥ ✦✕ ✥ ✧ ✕ ✧ ★✓ ✩✪✚ ✛ ✢✚✕ ✔ ✫ ✖✉ ✘✬

(i) ✢✚ ❞✉ ✭✧ ✚ ✮✚ ❞✯ ✚✕ ✖ ✙✢ ✮✜✰✱✚✚ ✤ ✉✚ ✢✚ ✘✢ ✢✚ ✛✲✚ ✉ ★✓✥ ★❞✳

✴✢✵ ❝✚ ✶✚✚ ✛ ✴ ✙✵ t✉✧ ✥✷✸✚ ✹✚ ✉ ✺✜

✴✷✚ ✵ ✤ ✐✻t ✓ ✴ ✹ ✚ ✵ ✩ ♠ t✚ ✼

(ii) ✽✚ ✚ ✛✾ ✦✕ ✥ ✧❝ ✧✕ ✤ ★✿✕ ✰✱✚ ✚ ✖✤ ✾ ✢ ✓ ✙❀✼ ✿ ✚ ❞★✭❀✰✤ ✚ ✾ ✜ ✥♠✤ ✉ ✓ ✖✉ ❁✉ ✖✿ ✖ ✷✚ ✾ ✦✕ ✥ ✧✕ ✢✚ ❞✉ ✭✧ ✓ ★ ❞✳

✴✢✵ ✽✚ ✚ ✛✾ ✓✸ ✿ ✚ ❞★ ✘✜ ✥ ❀✰✤ ✚ ✾ ✜ ✥♠✤ ✉ ✓ ✴ ✮✚❀ ✼❂ ✮✚ ❀✼❂ ✘✧ ❂✧ ✓❂ ✮✚ ✕❂✵

✴✷✚ ✵  ❃✚ ❃✚ ✿ ✚ ❞★ ✘✜ ✥ ❀✰✤ ✚ ✾ ✜ ✥♠✤ ✉ ✓ ✴ ❃✓❂ ✮✚ ❀✼❂ ✘✧ ❂✧ ✓❂ ✮✚ ✕❂ ✵

✴ ✙✵ ✖✜ ❢✜✕ ❢✜ ✛❞✸✚ ✿✚ ❞★ ✾✱✚✚ ❀ ✰✤✚ ✾ ✢✚ ✛✷✚✚ ✉✚

✴ ✹✚ ✵ ✦❞✧ ✐✛ ✿ ✚ ✕ ★✚ ✾✱✚ ✚ ❀✰✤ ✚ ✾ ✢✚ ✛ ✷✚ ✚✉ ✚

(iii) ✦✫ ✥❝❀ ✼ ✦✕ ✥ ✧❝ ✧ ✕ ✤ ★✿ ✚ ✧ ✐✾✓ ✜✰ ❡✚ ✢✚ ✛✷✚ ✚✉ ✚ ✰✱✚✚ ✖✤ ✾ ✖✢ ✸✚ ✙ ✸✚ ❄ ❅ ✸✚ ✕ ✥✖✢ ❆ ✭

✴✢✵ ✦✫ ✥❝❀ ✼ ✘✢ ✤ ✪✚ ✉ ★❞✬ ✴ ✙✵ ✦✫ ✥❝ ❀✼ ✘✢ ✖✜✪ ✚ ✓ ✸ ✜✕ ✥♠✗ ❇ ✱✚✚

✴✷✚ ✵ ✸ ★ ✢✤ ✚✧ ✩ ✺✤ ✚ ✗✢ ❈✚ ✕ ❡✚ ✜✕ ♠ ✖✉ ✢❃ ✖✰✱✚ ✾ ★❞✬ ✴ ✹ ✚ ✵ ✩✤ ✸✫✼❅ ✾ ✧ ✽✚ ✓

(iv) ★✫ ✙✿ ✓ ✮✚ ❞✯ ✚ ✕ ✖✙✢ ✤ ❇✗✕ ❢✚ ✢✚ ✜✕ ✥ ♠✗ ❇ ★❞✭

✴✢✵ ✢✚✕✿ ✢✚ ✾✚ ✭★✚ ✜❉ ❊✚ ✴ ✙✵   ✢✚ ✕✿ ✢✚ ✾✚ ✭✦✕ ✗✉ ✓✤✫ ✛

✴✷✚ ✵  ✢✚ ✕✿ ✢✚ ✾✚ ✖✛ ❢✚ ✛✚ ✴ ✹ ✚ ✵ ✢✚ ✕✿ ✢✚ ✾✚ ✭✢✚✕ ✉ ✉ ✙ ✛

(v) ✖✉ ❁✉ ✖✿ ✖ ✷✚ ✾ ✦✕ ✥ ✧✕ ✢✚ ❞✉ ✭✧ ✚ ✔ ✓✉ ✓ ✢✚ ✗ ✐✧ ✛✚ ✧ ❝✧ ✕ ❝❉ ❊✚ ✩ ✺✤✚ ✗✢ ★ ❞✳

✴✢✵ ✦★✚ ✛✚ ❋❃● ✴ ✙✵   ✤ ✥t✚❝

✴✷✚ ✵ ✩✪✚ ✛ ✤ ❇✗✕ ❢✚ ✴ ✹ ✚ ✵ ✾ ✖ ✦✿ ✉ ✚ ❉ ✫

■ ❏ ❑▲ ▼ ◆ ❑▲ ❖❑ P ◗ ❘P ❑❙ ❚❯❱ ❲ ❳❨ ❩▲ ❬ ❑❭ ❬ ❑▲ ❪ ❑ ◗❫ ❴ ❚❵ ❛▲ ❜ ❑ ❩❑ ❚❑❣

❤ ❣❥❑ P ◗❦ ❚❧❑ ❯❫ ❑ ❥▲♥ ❨♦❫❬ ❑ ❑▲ ♣ ❑❣ ❜❑❫ ❱❑ ❑ ❣❑ ❨▲ qr ❑▲ s❫ ❑❩ ❑❲ ♦❣❜

❨✇❑ ❧❑❑▲ ① ❜ ❑ ❩②③ ❯④♥ P ◗❦ ❨⑤ ❚❯❱ ❑ ❪ ❑ ◗❏ ❑▲ ♦ ▼❜ ③ ▲ ②④ ✇⑤ ❑▲ ② ❚▲ ② ▼❯❵ ▼❑ ❙③ ⑥

♦✇⑦♥❭⑥ ❬❑ ❑P ✇❫❑⑥ ❚▲❫⑧⑥ ❚❑▲ ✇❭ ❣▼❫⑥ ▼❑♦⑨ ❑❲❑❤ ❑✇⑥ ❪ ②❤ ❑♥❑⑥ ❪ ❑▼❫ ❑

❪ ❑ ◗❫ ❚❧❑ ❯❫ ❑ ❜ ❑ ❣❑❚ ♦♥ ❲❑ ❘ ❑ ❩❜ ❥❑ P ◗❦

⑩ ❶❷ ❸❹❺❻ ❼❽ ❾ ❿➀ ❼➁➂➃❹ ➁ ➄➅❷ ➆ ❶

❲P ❪❑◗❏❑▲♦▼❜ ❨⑤✇▲❬❑ ♦❥➇③ ❣②❥❨❯❫❚⑥ ❜❑▲♥❚⑥ ❪♥③❑❲⑥ ❪❫❣❑③❯④♥❚➈

❪ ❑ ◗❫ ❪⑦♥ ❑ ❨❯➉ ❑ ♦⑨ ❑♥ ❑▲ ② ❚▲ ② ❨◗④♥ ❑ P ❯❪ ❑ P ◗❦ ❤ ❑ ▼❑ ❣ ➊♦➋ ❑ ❪ ❑◗❫

❘♥ ♦③❏ ❯❥ ➌ ❩ ❨⑤ ✇▲❬ ❑ ❜ ❑▲ ❪ ❑◗❏ ❑▲ ♦▼❜ ❪ ❑♣ ❑❑❫ ❨⑤ ✇❑❣ ❜❫ ❥▲ P ◗②❦ ✇▲ ❬ ❑

❜❭ ❱❑♦❣❘ ❨▲ q❭ ❩▲ ❤P ❯❥ ✇➍❫ ♦➎❧❑❥ P ❑▲ ❣▲ ③▲ ④ ❜ ❑❫➏❑⑥ ➊♦➋ ❑ ■ ➐ ❨❑ ✇

❨⑤ ③⑤ ④ ❚➏ ❑ ❪ ❑ ◗❫ ❤ ❑⑨ ❑❑❫ ❪ ♦➑❑ ♦③ ➒ ❲➎ ❥ P⑦ ③▲ ④ ■❏ ❑▲ ▼❑▲ ② ❜❭ ➌ ❩ ❨⑤ ✇▲ ❬❑

❨❫ ❩▲ ❪ ♦♣ ❑❜ ❥❑ P ◗❦ ■ ❣❚▲ ② ❩▲ ❩ ➍❥❭ ③ ➎ ❖❑ ■❏ ❑▲ ▼⑥ ❴❭ ❣❭⑥ ❫❤❵ ❛⑥

❚❑♦❴❩⑥ ❬ ❑❭❬ ❑❑⑥ ❫ ❑❩❑❲♦❣❜ ■③ ➓❫❜ ❪❑◗❫ ❚➔♥❭ ❪❑♣ ❑❑♦❫ ❥ ■❏ ❑▲ ▼

❚P ➐③ ❨➍ ➏❑ ➓ P ◗ ②❦ ❱❑ ❑❏ ❨⑤ ③⑤ ④ ❚➏❑⑥ ❜❑ ▼⑨❑⑥ ❣❑♦❫ ❲♥ ❫▲ ❬ ❑❑ ■ ➐❨ ❑✇❜⑥

→⑦ ❲➍❚❭ ♦ ❣❲❚ ❪ ❑ ◗❫ ❩❭ ❚▲ ② q ■ ❏ ❑▲ ▼ ➑❑❭ ❚P ➐③ ❨➍➏ ❑➓ P ◗②❦ ❜ ❑▲ ❴❭ ❚▲ ②

❨▲ q r❑▲ ♦♥❲ ❚ ❨♦❫❬ ❑❑▲♣ ❑ ❣❬❑ ❑♥ ❑ ❜❭ ➎❧❑ ❑❨❣❑ ❣▲ ➌ ❩ ❨⑤ ✇▲ ❬❑ ③ ▲ ④ ■ ❏ ❑▲ ▼❑▲ ②

❜ ❑▲ →❜ ❣❲ ❑ ♦③ ➎ ❥❑❫ ❨⑤ ✇❑ ❣ ♦ ❜❲❑ P ◗❦ ❜❑▲♥ ❚⑥ ♦❧❑ ➇③ ❣②❧❑❨ ❯❫ ❚➈⑥

❪ ♥❯③ ❑⑥ ❜ ❑▲ ♦➣ ❴⑥ ❪♥ ❑ ❨❯➉ ❑ ❪ ❑ ◗❫ ❨❯❣❑♥ ➍❫ ❚P ➐③ ❨➍➏ ❑ ➓ ❪ ❑ ◗❏ ❑▲ ♦▼❜

③ ▲ ②④✇⑤ P ◗②❦
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2. ✠✡☛✡✠☞✠✌✍✎ ✏✑✒✡✍✓✔ ✕✍ ✖✗✍✘ ☞✙✚✍✙ ✛✜ ✒✍✢✣✍✓✔ ✤✓✔ ✣✓✔✥

(i) ☞✍✓②✍✦✧★✏✍✎ ✖✩✍✓✙ ✠✕✪✫ ✣✓✒✍ ✬✓✭ ✮✍✯✩✍✓✠✙✕ ✠✬✕✍✪ ✕✍ ✮✍✰✍✍✘ ②✯✱ ✲✓✪✍ ✳✴✍✓✔✵

(ii) ✪❧✎✫ ✬★✶✍ ✖✩✍✓✙ ✬✓✭ ✣✍✓ ✪✓✳✷✘✍✓✔ ✬✓✭ ✡✍✤ ✸✎✍✧✲✥ ✬✓ ✠✕✪ ✏✑✕✍✘ ✠✚✍✹✡ ②✯ ✔✵

(iii) ♣✫✡✫ ✖✩✍✓✙ ✲✕ ✤✍✯✪✤✫ ✖✩✍✓✙ ✳✴✍✓✔ ②✯✵

(iv) ✏✓✷✐✍✓✦✘✍✪✍✴✠✡✕ ✖✩✍✓✙ ✬✓✭ ✠☞✲ ✕✺♣✍ ✤✍☞ ✳✴✍ ②✯✵ ✧✪ ✖✩✍✓✙ ✬✓✭ ✬✻✭✼ ✖✽✏✍✣✍✓✔ ✬✓✭ ✡✍✤ ✸✎✍✧✲✥

(v) ✚✍✍✘✎ ✤✓✔ ✪❧♣✡✍ ✏✑✍✯✩✍✓✠✙✕✫ ❍✍✔✠✎ ✬✓✭ ✏✑✤✻✌✍ ✏✑✚✍✍✬ ✳✴✍ ②✯ ✔✵

3. ✠✡☛✡✠☞✠✌✍✎ ✏✑✒✡✍✓✔ ✬✓✭ ✖✗✍✘ ☞✙✚✍✙ ✾✿✜ ✒✍✢✣✍✓✔ ✤✓✔ ✣✓✔✥

(i) ❫★✬✣✓✒✍✫❀ ✮✍✔✣✍✓☞✡ ✡✓ ✪❧✎✫ ✬★✶✍ ✖✩✍✓✙ ✕✍✓ ✠✕✪ ✏✑✕✍✘ ✠✬✒✍✓❁✍ ✏✑✍✓✽✪✍②✡ ✠✣✴✍✵

(ii) ✮✍✏ ✖✣✍✘✫✕✘✈✍✱ ✠✡❂✫✕✘✈✍ ✮✍✯✘ ✬✯✒✬✫✕✘✈✍ ✪✓ ✳✴✍ ✪✤❃✎✓ ②✯✔✵ ✧✹②✍✓✔✡✓ ✚✍✍✘✎ ✬✓✭ ✮✍✯✩✍✓✠✙✕ ✠✬✕✍✪

✤✓✔ ✠✕✪ ✏✑✕✍✘ ✪✓ ✪②✍✴✎✍ ✕✫ ②✯✵

Kredoz IAS 



❫�✁✂✄☎✆✁✝ ✞✄✟✠ ✡✄☛☞☎✌ �✍✎ ✁✂✄ ✁✏✑✒ ✏✓ ✔✂✄☎✒�✕ ✂✏ ✏✖✄✗☎
✠✓�✁✕ ✆✑☞✁ ✖☎✒ ☛♥✂✄☎✘ ✏✄☎✁☎ ☞✄✍☎ ✞✄✟✠✄☎✒ ✕✄ ✎✕ ✡✒✘ ✏✓✙ ✡✄☛✁☎
❜✚ ✞✄✟✠ ✕✄ ☛♥✂✄☎✘ ✡☛✁✑ ☛✗✑✛✄✄ ✡✜✄☞✄ �✕✚✑ ☛☞✢✣✑✂ ✤✜✄✍
☛✗ ✆✄✁☎ ☞☎✌ �✍✎ ✕✑ ✘❜✢ ✣✓✂✄✗✑ ☞☎✌ ✚✒✠✐✄✢ ✖☎✒ �✕✂✄ ✏✄☎✘✄✙ ❜✚✖☎✒
✚✄☎❧✥�☞❧✄✗ ✕✑ ☛♥�✦✂✄✧ ✕✄✂✢✦✖ ✕✑ ★☛✗☎✩✄✄ ✣✓✂✄✗ ✕✗✁✄ ✣✜✄✄
♠✪☎✞✂✄☎✒ ✕✄☎ ☛♥✄✫✣ ✕✗✁☎ ✏☎✣✬ ✘�✣�☞�✭✄✂✄☎✒ ✕✄ �✦✂✄✮☞✂✁ ✚�✯✖�✍✣
✏✓✙ ✂❣�☛ ✂✏ ✎✕ ✞✄✟✠ ✰✂✄☛✕ ✏✓✧ ☛✗✒✣✬ ❜✚ ✡✭✂✄✂ ✖☎✒ ❜✚✕✄
☛♥✂✄☎✘ ✡✄�✜✄✢✕ �☞✕✄✚ ✕✑ ☛♥�✦✂✄ ☞☎✌ ✚✒✠✐✄✢ ✖☎✒ �✕✂✄ ✘✂✄ ✏✓✙
✡✣✈ ♠✚ ✣✑✗ ✡✄✓✗ ✣✬✔✕✄ �☞�✱ ✚☎ �✐✄✮✁ ✏✓ �✆✚✚☎ ✚✬✱✄✗ ✡✄✓✗

❍✲✲✳✴ ✵✶✷ ✸✹✺✲✶✻✹ ✼✸✳✼✽✶✾✺ ✿✲ ❀❁❂✲✶✿✹
❃❄❄❅❆ ❇❈❉ ❊❈❉❋●■❏❑❆ ▲▼◆❄❈❖▼ P◗ ❘❄◗❅ ▲▼◆❄❈❖▼ ❙❄ ❙❄◆❚
❃❄❄❅❆ ❇❈❉ ❯◆❄❈❖▼❄ ❘❄◆❄❈❱❲ ❙❄❈ ❳❄◗❉❨❄ ❱◆❄ P◗❩ ◆P ❬❙
❊◗♦❄▲▼❙ ❳❉❭❪❄❄ P◗ ▲❖❳❊❈❋ ❘❴◆❵❄ ❨■❴❄❄▼❇❉❛❄❏ P◗❉ ❆❪❄❄
❝❳❊❈❋ ❬❙ ❞❨❳❃❄❄❨▲❆ ❆❪❄❄ ❳●❭◆ P◗❉❩ ●❈❡❄ ❇❈❉ ▲▼◆❄❈❖▼
❇❢❤◆ ❥❨ ❳❈ ❨❉❦❊♣❄❏❚◆ ◆❄❈❖▼❄❘❄❈❉ ❊❈❋ ❇❄❴◆❇ ❳❈ ▲❙◆❄
❖❄❆❄ P◗❩

❨■❪❄❇ ❨❉❦❊♣❄❏❚◆ ◆❄❈❖▼❄ qrsq ❇❈❉ ❘❄❅❉❃❄ P❢❝❚ ❆❪❄❄
◆P qrsqts✉ ❳❈ qrssts✇ ❆❙ ❦①❏❩ ▲②❆❏◆ ❆❪❄❄
❆③❆❏◆ ❨❉❦❊♣❄❏❚◆ ◆❄❈❖▼❄❘❄❈❉ ❙❏ ❳❇◆ ❘❊▲❴❄ ❊■❋❇❡❄④
qrs✇ts⑤ ❳❈ qr✇⑥t✇q ❘❄◗❅ qr✇qt✇✉ ❳❈ qr✇st✇✇
❆❙ ❅P❏❩ qr✇⑥ ❊❈❋ ●❡❄❙ ❊❈❋ ❇❴◆ ❇❈❉ ①❱❄❆❄❅ ●❄❈ ❳⑦❤❄❄❈❉
⑧qr✇st✇✇ ❘❄◗❅ qr✇✇t✇⑤⑨ ❘❄◗❅ qr✇s ❇❈❉ ❨❄▲❙❭❆❄▼
❊❈❋ ❳❄❪❄ ◆❢⑩ ❊❈❋ ❙❄❅❶❄ qr✇✇t✇⑤ ❘❄◗❅ qr✇❷t✇r ❇❈❉
❯◆❄❈❖▼❄ ❘❊❙❄❡❄❲ ①❈▼❄ ❨❸❹❄❩ ❝❳ ❘❊▲❴❄ ❇❈❉ ❊❄▲♣❄❚❙
◆❄❈❖▼❄❬❺ ①❄❱⑦ ❅P❏❉ ▲❖❻P❈❉ ❯❅❄❈▲①❉❱ ❼①❄▼❲ ❃❄❏ ❙P❄ ❱◆❄
P◗❩ ❦❆❢❪❄❚ ❨❉❦❊♣❄❏❚◆ ◆❄❈❖▼❄ qr✇rt⑤⑥ ❇❈❉ ❘❄❅❉❃❄ P❢❝❚ ❘❄◗❅
qr⑤❽t⑤❾ ❆❙ ❦①❏❩ ❝❳❊❈❋ ❿❄● ❨❄❺❦❊❏❉ ❨❉❦❊♣❄❏❚◆
◆❄❈❖▼❄ ❘❄❅❉❃❄ qr⑤❾t⑤s ❇❈❉ ❘❄❅❉❃❄ P❢❝❚ ❨❅❉❆❢ ❆➀❙❄①❏▼
❳❅❙❄❅ ▼❈ ❝❳❈ ❬❙ ❊♣❄❚ ❨P①❈ ❘❪❄❄❚❆ qr⑤⑤t⑤❷ ❇❈❉ P❏
❳❇❄❼❆ ❙❅ ▲●◆❄❩ ➁➂❏ ❨❉❦❊♣❄❏❚◆ ◆❄❈❖▼❄ qr❷⑥ ❇❈❉ ①❄❱⑦
P❢❝❚❩ ❳❄❆❊❏❉ ❨❉❦❊♣❄❏❚◆ ◆❄❈❖▼❄ ❙❏ ❘❊▲❴❄ qr❷s ❳❈ qrr⑥
❊❈❋ ❿❏❦ ❅P❏❩ ❬❙ ❿❄❅ ▲❨❋❅ ❅❄❖▼❏▲❆❙ ❘▲❭❪❄❅❆❄ ❘❄◗❅
❞●❄❅❏❙❅❶❄ ❙❏ ▼❏▲❆ ❙❏ ❡❄❢➃❘❄❆ ❊❈❋ ❙❄❅❶❄ ❘❄➂❊❏❉
❨❉❦❊♣❄❏❚◆ ◆❄❈❖▼❄ ●❈❅❏ ❳❈ ❘❄❅❉❃❄ P❢❝❚❩ ❝❳ ◆❄❈❖▼❄ ▼❈ qrr✉
❳❈ qrr⑤ ❊❈❋ ❿❏❦ ❙❏ ❘❊▲❴❄ ❆◆ ❙❏❩ ▼❄◗❊❏❉ ❨❉❦❊♣❄❏ ❚◆
◆❄❈❖▼❄ qrr⑤ ❳❈ ✉⑥⑥✉ ❆❙ ①❄❱⑦ ❅P❏❩ ●❳❊❏❉ ❨❉❦❊♣❄❏❚◆
◆❄❈❖▼❄ ✉⑥⑥✉ ❇❈❉ ❨■❄❅❉❃❄ P❢❝❚ ❘❄◗❅ ❘❃❄❏ ❦① ❅P❏ P◗❩ ◆P
❽q➄❽➄✉⑥⑥⑤ ❙❄❈ ❳❇❄❼❆ P❄❈❱❏❩ ➅◆❄❅P❊❏❉ ❨❉❦❊♣❄❏❚◆ ◆❄❈❖▼❄
❙❄ ❞❨❄❱❇ ❨■❨❛❄ ❯❆❏❊■❆❄ ❊❈❋ ❳❄❪❄ ❘❄◗❅ ❘▲♦❙ ❳▲➆❇▲①❆
❊③▲⑩ ❙❏ ❘❄❈❅❲ ❨❅ ❨P①❈ ❳❈ P❏ ❨▲❅❦❦❄❚ ❦① ❅P❏ P◗❩

➇➈➉➇➊ III
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Kredoz IAS 
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✫✌ ✞✆✟✄❞☎ ✞✚ ✢✆�❜❢✆✡ ✪✆✖☛✆✚ ✐✗✪✑★✆✚✄✟ ✟✆✏✠✁✆ ☎✏✗ ✕�✫✄☞ ✫✌✞✆

♠❨✏✢✟ ✌✯✘✆✆ ✌✗✤✆✆✑✚ ✰✆✏✱✆✆✏✗ ☎✏✗ ✬✆✏✔✆✏✗ ✞✆✏ ✛✆✏●✆✔✆✛ ♠✐✬①✽✆ ✞✛✑✆✁✆

❢✆✖✛ ✌✯✘✆✏ ✑✏✒ ✐✜✤✆✆✑ ✞✆✏ ✞☎ ✞✛✁✏ ✑✏✒ ✂✬✭ ♠❴✐✆✓✁ ✑✏✒ ✌✆✽✆✁✆✏✗

✞✆✏ ✂✑✞✂✌✡ ✞✛✁✆ ☛✆✆☞ ✐✆✴✪✑✚✗ ✐✗✪✑★✆✚✄✟ ✟✆✏✠✁✆ ☎✏✗ ✫✌✑✏✒

✞✆✟✄✰✆✏✱✆ ✞✆✏ ❢✆✖✛ ✂✑✣✡❁✡ ✂✞✟✆ ✔✟✆☞ ✐✜✆✛✗✤✆ ☎✏✗ ✫✌ ✞✆✟✄❞☎ ✑✏✒

❢✗✡✔✄✡ ✭✏✌✏ ✂✌✂✑✬ ✂✁☎✆✄✝✆ ✞✆✟✆✏❵ ✐✛ ✮✬ ✂✓✟✆ ✔✟✆ ✂✠✁☎✏✗

❢✂✽✆✞ ❡✂☎✞✆✏✗ ✞✚ ❢✆✑✢✟✞✡✆ ✕✆✏✡✚ ✕✖☞ ✐✛✗✡� ✮✆✓ ☎✏✗ ✫✌☎✏✗

✩✌✪✆✫✄ ✐✂✛✟✆✏✠✁✆❢✆✏✗❪ ✤✆✯✂☎ ✂✑✞✆✌ ✞✆✟✄❞☎✆✏✗❪ ✑✁✚✞✛✝✆❪ ✪✛✆✔✆✕

✂✑✞✆✌ ❢✆✖✛ ❢✆✽✆✆✛✤✆✯✡ ✔✜✆☎✚✝✆ ❢✑✌✗✛✪✁✆ ✠✖✌✏ ✂✑❳�✡❪ ✌✙✳✞✆✏✗❪❪

✮✆●✆✆✛❪ ❝✝✆ ✌�✂✑✽✆✆❢✆✏✗ ❢✆✖✛ ✌✏✑✆❢✆✏✗ ✐✛ ●✆✆✏✛ ✂✓✟✆☞

✂✐✉✙✳✏ ✰✆✏✱✆✆✏✗ ✑✏✒ ✂✑✞✆✌ ✞✚ ✛✆★✦◆✚✟ ✌✂☎✂✡ ✁✏ ✫✌ ✞✆✟✄❞☎

✑✏✒ ✂✑✜✒✟✆✍✑✟✁ ✞✚ ✌☎✚✰✆✆ ✞✚ ✂✠✌☎✏✗ ✟✕ ✐✆✟✆ ✔✟✆ ✂✞ ✟✕

✞✆✟✄❞☎ ☎�✘✟✡✎ ✧✂★✆ ✡☛✆✆ ✫✌✌✏ ✌✗✮❛ ✌✏❧✦✛✆✏✗ ✑✏✒ ✂✑✞✆✌ ✡✞

✕✚ ✌✚✂☎✡ ✕✖ ❢✆✖✛ ✐✟✆✄✑✛✝✆✚✟ ✌✗✡�✬✁ ✐�✁✎✣☛✆✆✐✁ ✐✛ ✫✌☎✏✗

✂✑✢✆✏★✆ ✮✬ ✂✓✟✆ ✔✟✆☞ ✠✁✌✗✘✟✆ ✑❁✂❛ ✑✏✒ ✞✆✛✝✆ ✬✆✏✔ ✑❁✒✂★✆ ✑✏✒

✂✬✭ ✌✚☎✆✗✡ ✤✆✯✂☎ ✞✆ ♠✐✟✆✏✔ ✞✛✁✏ ✑✏✒ ✂✬✭ ✮✆✽✟ ✕✖✗ ✂✠✌✌✏

✐✆✂✛✂✣☛✆✂✡✞✚✟ ✂✁❘✁✚✞✛✝✆ ✕✆✏ ✛✕✆ ✕✖☞ ❢✡✎ ✌✯✘✆✆ ✌✗✤✆✆✑✚ ✰✆✏✱✆✆✏✗

     105❤♥♥♣q st✇ ③④⑤❤♥⑥ ⑦t④ ⑧⑨⑩♥t❶⑨ ❷♥❸♣ ③qq❹❺♥t❻♥❼♥❽⑩ ⑧s❾♥③

Kredoz IAS 



106 ❍��✁✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠�✡☛☞✌✍✠��

❡✎✏ ✑✒✓✔✕✖✓ ✗✘✎➂✘①✘✗ ✙✑✚✗ ✖✒✛✘ ✓✗✜✎ ✓✢ ✙✘✑✣✤✓✥✘ ✦✒✧ ★✜

④✘✎✩✘✘✎✏ ✓✘ ✔✑✓✘✚ ✓✗✜✎ ✓✢ ✙✪✤ ✗✫✘✜✢✔✥✤✘✎✏ ❡✎✏ ✚✬④❡✭✮✥✗ ✖✗

✚❡✔✪✑✥ ❧✯✭✚✏✰✘✗ ✔✑✓✘✚ ✓✘✤✱✲❡ ✙✖✜✘✜✘ ✣✘✘✔❡✯ ✦✒✧ ✚✬✳✘✘

✚✏✰✘✘✑✢ ④✘✎✩✘✘✎✏ ✑✎✴ ✔✑✓✘✚ ✓✢ ✗✫✘✜✢✔✥ ❡✎✏ ❧✯✵ ✔❡❫✢✵ ✖✘✒❤✘✘✎✏✵ ❡✘✜✑

✥r✘✘ ✖✣✘✶ ❧✜✚✏✳✤✘ ✑✎✴ ✷✢✸ ✖✘✔✗✔✮r✘✔✥✓✢✤ ✚✏✥✶✯✜✵ ✖✶✜✹✮r✘✘✖✜

✖✗ ❡✶✳✤ ✐✖ ✚✎ ❤✤✘✜ ✔✛✤✘ ❧✘✜✘ ✸✘✔✦✺✧

✻✼✽✾ ❡✎✏ ✤✘✎❧✜✘ ✙✘✤✘✎① ✜✎ ✛✎✣✘ ❡✎✏ ✽✾ ✔➂✘✯✘✎✏ ✿✖✬✫✘✱ ✤✘

✙✘✏✈✣✘✓❀ ✓✢ ✖✦✸✘✜ ✚✬✳✘✘ ✚✏✰✘✘✑✢ ✔➂✘✯✘✎✏ ✑✎✴ ✐✖ ❡✎✏ ✓✢✧

✻✼✾❁ ❡✎✏ ✈✚✸✘★✱ ✙✘✤✘✎① ✜✎ ❂❃ ✖❄✔✥✣✘✥ ✈✚✔✸✥ ④✘✎✩✘ ✓✘ ❡✘✖✛✏❅

✯✎✓✗ ✚✬✳✘✘ ✚✏✰✘✘✑✢ ④✘✎✩✘✘✎✏ ✓✘ ✖✔✗✚✢❡✜ ✔✓✤✘✧ ✰✘✘✗✥ ❡✎✏ ✚✬✳✘✘

✚✏✰✘✘✑✢ ④✘✎✩✘ ❡✶✳✤✥✹ ✗✘❧✮r✘✘✜✵ ①✶❧✗✘✥✵ ✖✔✣✸❡✢ ❡❤✤ ✖❄✛✎✣✘✵

❡✦✘✗✘❆❇❈ ✑✎✴ ❡✗✘❉✑✘❅❊✘ ④✘✎✩✘✵ ✙✘✏❤✘❄ ✖❄✛✎✣✘ ✑✎✴ ✗✘✤✯✚✢❡✘ ✙✘✒✗

✥✎✯✏①✘✜✘ ✖❉✘✗✵ ✓✜✘✱❇✓ ✖❉✘✗ ✙✘✒✗ ✥✔❡✯✜✘❅✶ ✓✢ ❋●✸ ✰✘✬✔❡

✥r✘✘ ✙✘✏✥✔✗✓ ✰✘✘① ✑✎✴ ✣✘✶❆✓ ✙✘✒✗ ✙❤✘✱✭✣✘✶❆✓ ✰✘✘①✘✎✏ ❡✎✏ ✖✒✴✯✎

✦✶✺ ✦✒✏✧ ✖✏❧✘✷✵ ✦✔✗✤✘✫✘✘ ✙✘✒✗ ❋❣✘✗✢ ✗✘❧✮r✘✘✜ ✑✎✴ ✚✬✳✘✘

✖❄✰✘✘✔✑✥ ④✘✎✩✘ ✈✚✸✘★✱ ✑✎✴ ✖❄✚✘✗ ✑✎✴ ✓✘✗✫✘ ✚✬✳✘✎ ✚✎ ✷✸ ❧✘✥✎ ✦✒✏✧

♦■❏❑ ▲▼◆◆❖ P ◗❘❙❚❘❯❙ ❱❘■❲❘ ❚■❳ ❑❚❨❩♦❬ ❭❖❭❘❬❪◆

❨♦❢❘❑ ❢❘◆❴❵❚

✰✘✗❡✘✒✗ ❧✜❧✘✥✢✤ ④✘✎✩✘ ❡✎✏ ✔✦❡✘✸✯ ✖❄✛✎✣✘ ✑✎✴ ✸✏✷✘ ✔➂✘✯✎ ✓✢ ✛✘✎

✥✦✚✢✯✎✏✵ ✰✘✗❡✘✒✗ ✙✘✒✗ ✦✘✎✯✢ ✣✘✘✔❡✯ ✦✒✏✧ ✤✦ ❁✻ ✜✑✏✷✗✵ ✻✼✾❛

✚✎ ✙✔❤✘✚✬✔✸✥ ❧✜❧✘✥✢✤ ④✘✎✩✘ ✦✒✧ ★✚ ④✘✎✩✘ ❡✎✏ ❜❝❞❥❦ ❧✜❧✘✥✢✤

✚❡✶✛✘✤ ✓✘ ✙✘✑✘✚ ✦✒✧ ★✚ ✚❡✶✛✘✤ ✓✢ ✔✦❡✘✯✤ ④✘✎✩✘ ❡✎✏ ✙✖✜✢

✺✓ ✙✯① ✖✦✸✘✜ ✦✒ ♠✤✘✎✏✔✓ ①♥✢ ✯✘✎① ♣✥✶✭✖❄✑✘✚ ✓✗✥✎ ✦✒✏

✥r✘✘ ❝❞❥qst❥ ✰✘✘❆✘✘ ❡✎✏ ✷✘✥ ✓✗✥✎ ✦✒✏✧

✉✇ ②③⑤⑥③ 32°11' ⑦⑧③⑨ ⑩⑤ 32°41' ⑦⑧③⑨ ❶②③③❷❸③③⑤ ❷ ❹❺③③
76° 22' ❻❼❽❾ ⑩⑤ 76° 53' ❻❼❽❾ ❿⑤❸③③❷❹⑨③⑤❷ ❽⑤➀ ➁➃➄ ➅➆❺③❹

✇➇➈ ✉✇ ❻➉❿⑤❸③ ➊➋➌③➋ ➍➎➏➍➏ ❽➋❾ ➅➐➊③⑤➑➃➒⑨ ②③⑤⑥③ ➑⑤❷ ❻➇➀➊③
✇➓❶③ ✇➇ ❶③➇⑨ ➔⑩➐③ ❶➅→③➐❹⑨ ➌③③➋ ⑩➑➓❿➉ ❹➊ ⑩⑤ ➍➣↔↔

➑➃➒⑨ ⑩⑤ ↕➙↔↔ ➑➃➒⑨ ➐➃ ❶③➇⑩❹ ➛➜➄③➔❾ ❽⑤➀ ➁➃➄ ➅➆❺③❹ ✇➇➈
➋➅❿➝❿✉③⑤❷ ➐➃ ❶③❽③⑩ ➌③❼➅➑ ➐✇➊③✉③ ➞③➟⑤ ❽③➊③ ✉✇ ②③⑤⑥③
➄③⑨③⑤❷ ➅❿❸③③❶③⑤❷ ➑⑤❷ ⑦➀➜➄⑤ ❻❽❾❹③⑤❷ ⑩⑤ ➅➠③⑨③ ✇➓❶③ ✇➇➈ ➔⑩❽⑤➀ ⑦⑧③⑨

➑⑤❷ ❻➃⑨ ❻❷➞③➊ ❹❺③③ ❿➅②③➡③ ➑⑤❷ →③③➇➊③→③③⑨ ❻❽❾❹ ➢⑤➅➡③✉③➜ ✇➇❷➈
❻❼❽❾ ➑⑤❷ →③③➇➊③→③③⑨ ➢⑤➡③➃ ➐③ ❻➇➀➊③❽ ⑨③⑤✇❹③❷➋ ❿⑨❾⑤ ❽⑤➀ ❻③⑩ ❻➃⑨

❻❷➞③➊ ➢⑤➡③➃ ⑩⑤ ➅➑➊❹③ ✇➇➈ ➔⑩ ②③⑤⑥③ ➑⑤❷ ⑨③❽➃ ❶③➇⑨ ➔⑩➐➃
⑩✇③✉➐ ➟➅❿✉③➜ ➁➓➤➥➃➊ ❶③➇⑨ ➒➓❷➦⑤➟ ➁✇❹➃ ✇➇❷ ❶③➇⑨ ➋✇⑨⑤
➑✇③➧③➨③⑤❷ ➐③ ➅➟➑③❾➡③ ➐⑨❹➃ ✇➇❷➈ ✉⑤ ➟➅❿✉③➜ ➔⑩ ❻✇③➦➥➃ ❻➉❿⑤❸③

➐③⑤ ➄③⑨ ➌③❼➧③❷➦③⑤❷➎ ✇③⑤➊➃➎ ➧③➡③➃➎ ❽➓➀➋❹➃ ❶③➇⑨ ❿➓➡➦③✇➎ ➑⑤❷
➅❽➌③③➅➞❹ ➐⑨❹➃ ✇➇❷➈ ❸③⑨❿➝ ➩❹➓ ➑⑤❷ ➌③⑨➑③➇⑨ ➑⑤❷ ➞➑③ ❿⑤➟⑤

❽③➊➃ ➐➦➥③❽⑤➀ ➐➃ ⑩❿➃❾ ❶③➇⑨ ➁❻❾➀ ❻➦➥❹➃ ✇➇ ❹❺③③ ➞➟❽⑨➃
➑⑤❷ ✉✇③➜ ❶③➇⑩❹ ➑③➅⑩➐ ❹③❻➑③➟ 4° ⑩⑤➅➫⑩✉⑩ ❶③➇⑨ ➞➓➊③➔❾
➑⑤❷ 26° ⑩⑤➅➫⑩✉⑩ ⑨✇❹③ ✇➇➈

✰✘✗❡✘✒✗ ❧✜❧✘✥✢✤ ④✘✎✩✘ ❡✎✏ ❧✯✑✘✤✶ ✓❉✘✎✗ ✦✒✵ ✙✘❤✘✘✗✰✘✬✥

✚✏✚✘❤✘✜ ✓❡ ✦✒✏ ✙✘✒✗ ✖✤✘✱✑✗✫✘ ✰✘✏①✶✗ (fragile) ✦✒✧ ★✜ ✓✘✗✓✘✎✏

✜✎ ★✚ ④✘✎✩✘ ✓✢ ✙r✘✱➭✤✑✮r✘✘ ✙✘✒✗ ✚❡✘❧ ✓✘✎ ✖❄✰✘✘✔✑✥ ✔✓✤✘ ✦✒✧

➯➲➳� ➵➸➺
➻ ➌③⑨➑③➇⑨ ⑩❷➆➼❹ ❸③➽❿ ➁➉➾➚③③➇⑨ ➐③ ❶❻➌③➉❷❸③ ✇➇➈ ➔⑩ ❻➓➆❹➐ ➑⑤❷⑤ ➆❺③③➟➃✉ ➁③⑤➊➃ ➐➃ ⑩➓➪❿⑨❹③ ➐③⑤ ➁➟③➶ ⑨➧③➟⑤ ➐⑤ ➅➊➶ ➌③⑨➑③➇⑨ ❸③➽❿ ➐③ ❻➉✉③⑤➋ ➅➐✉③ ➋✉③ ✇➇➈
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     107❍�� ✁✂ ✄☎✆ ✝✞✟❍� ✠ ✡ ☎ ✞ ☛☞ ✌�☎✍☞ ✎�✏ ✁ ✝✂✂ ✑� ☎✒� ✓�✔✌ ☛ ✄✕� ✝

✷✖✖✗ ✘✙ ✚✛✜✢✣✛✣ ✤✥✦ ✧✛★✩✣✪✫ ✬✣✪✭✣✮✪ ✯✰✭✱✲✳ ✘ ✙ ✚✛ ✩✱✴✵✣

✸✷✫ ✷✶✹ ✺✣ ✙ ✧✺✣ ✣ ✻✼✽ ✷✖ ✾✵✿ ❀✼ ✰❁✿ ✼ ✤✜ ✻ ✿✘ ✳✣ ✥✭ ✙❂✪ ❃ ✵ ❄

✿ ❄✭✣ ❢ ✳ ✰❁ ❅ ✥❆✣ ✤ ✥✦ ✧✣ ✿ ✺✣ ✻✘ ✧✣✮✪ ✩✣✭✣ ✿✚ ✘ ❇✰ ✩ ✥ ✩❈ ✩✥

✿ ✰❉✲ ❊ ✥ ❋ ✳✣✘ ✣ ✥ ✱ ✭ ✥ ✱ ✩ ✥ ●✘ ❄ ✮ ❃ ●✥✿ ✼❄ ✣ ✿ ✩✘ ✼✣✮✪ ✰✪✫ ✜ ■✙

✚ ✛✚✣ ✿✼ ✛ ✥ ✬✣ ✣✮ ✜✣ ✥✿ ✳✘ ✧✣✮✪ ✧✣ ✿ ✺✣ ✻✘ ✧ ✳✜✣ ✤ ✘✣ ✧✛★✬✣ ✤

✿✘ ✵✣ ❄ ✮ ✧✣ ✮✪ ✩✣ ✭✣✿ ✚✘ ❏✧✣✿ ✺✣ ✻✘ ✿ ✤✘ ✣ ✩ ✩✥ ✤ ✱✿ ❢✼ ✪❄ ✙ ❄✮ ❃

❋✛✘ ✣ ✧✣ ✿ ✺✣ ✻✘ ✧✣ ❜✣ ✣✪ ✭★✴ ✵ ❇ ✰ ✩ ✥ ❑✿ ▲✣ ✧✣ ✮✪ ❋ ✩✩ ✥ ✩ ✱❈▼

✿◆✵✣ ●❖ ✚ ✮ ✩ ✥ ✬✣ ✥✲ ❊ ✧✣ ✮✪ ❈✘✪ ✙ ✰✣ ✳✛ ❄✮ ✱❃

✬✣✪✭✣ ✮✪ ✚✛✚✣ ✼✙✵ P✣ ✥◗✣ ✭ ✥✱ ✿ ✤✘✣ ✩ ✘ ✙ ✰❁✿◆✵✣ ✗❘❙✖ ✤ ✥✦

❅❆✣ ✘ ✭ ✥✱ ❆✣ ★❇ ❄ ★ ❋✻ ✚ ❈ ✜ ■✙ ✳✣ ✥✜✣ ✥ ✱ ✘ ✣ ✥ ✧✛★ ✩♥✿ ❢✼ ✚✛✚ ✣✿ ✼✵ ✣ ✥ ✱

☛ ❚ ❯� ❱❲ ❳
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108 ❍��✁✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠�✡☛☞✌✍✠��

❡✎✏ ✑✒✒✓❡✔ ✓✕✖✒ ✗✖✒✘ ✙✚✛✜ ❡✎✏ ✢✒✣✤✥✦✏ ✢✏✤✥✧✒✦★✖ ✖✒✎✩✪✒ ✥✎✫

✈✏✬✗★✬ ✩✪✩✒✬✦✖ ✭✢✮✖✒✎✩✪✒ ✢✯✒✰✏✱✒ ✲✳✴★ ✈✒✵✰ ✱✒✰❡✒✵✰ ✕✒✎

✓✲❡✒✤✔ ✢✯❢✎✑✒ ❡✎✏ ✢✒✣✤ ❡✎✏ ✶✎ ✷✕ ✶❡✓✸✥✬ ✩✪✩✒✬✦✖ ✓✥✕✒✶

✢✓✰✖✒✎✩✪✒ ✐✈✒✴★✹✺✦✹✻✦✹✢✦✹✼ ✕✒ ❢✩✒★ ✓❡✔✒✘ ✴✶ ✽✒✎✾✒ ✓✥✕✒✶

✖✒✎✩✪✒ ✕✒ ✭❀✎✑✖ ✗✓❀✖✒✎ ✏ ✥✎✫ ✩✦✥✪ ✿✬✰ ❡✎✏ ✶✳❁✒✒✰ ✕✰✪✒ ✈✒✵✰

✱✒✰❡✒✵✰ ✬❂✒✒ ✓✲❡✒✤✔ ✢✯❢✎✑✒ ✥✎✫ ✈✸✖ ✱✒✒✗✒✎✏ ✥✎✫ ❃✦✤ ❡✎✏ ✓✥✕✒✶

✥✎✫ ✿✬✰ ❡✎ ✏ ✈✏✬✰ ✕✒✎ ✕❡ ✕✰✪✒ ✲✵✘ ✴✶ ✖✒✎✩✪✒ ✥✎✫ ✈✏✬✗★✬

✢✓✰✥✲✪ ✬❂✒✒ ✶✏✤✒✰❄ ❅✓✧✒ ✈✒✵✰ ✴✶✶✎ ✶✏❃✏✓❁✒✬ ✓❆✖✒✈✒✎✏ ✬❂✒✒

✶✒❡✒✓✩✕ ✥ ✶✒❡✳❢✒✓✖✕ ✶✎✥✒✈✒✎✏ ✥✎✫ ✓✥✕✒✶ ✕✒✎ ✶✥✒★✓❧✕

✢✯✒❂✒✓❡✕✬✒ ❢✦ ✗✴★✘

✴✶ ✽✒✎✾✒ ❡✎✏ ✩✪✩✒✬✦✖ ✶❡✓✸✥✬ ✓✥✕✒✶ ✭✢✖✒✎✩✪✒ ✕✒

✶❃✶✎ ❡✲❇✥✢❈❉✒★ ✖✒✎✗❢✒✪ ✓✥❊✒✔✖✒✎✏❄ ✩✪ ✿✥✒✿❂✖ ✶✳✓✥❁✒✒✈✒✎✏❄

✢✎✖✩✔❄ ✶✻❋✕✒✎✏❄ ✶✏✤✒✰ ✈✒✵✰ ✓✥❊✳✬ ✥✎✫ ●✢ ❡✎✏ ✈✥✶✏✰✤✪✒

✓✥✕✒✶ ✲✵✘ ✢✰✏✬✳ ✲✒✎✔✦ ✈✒✵✰ ■✒❉✒✦ ✽✒✎✾✒✒✎✏ ❡✎✏ ✰✒✥✦ ✪❢✦ ✥✎✫ ✶✒❂✒

❃✶✎ ✗✒✣✥ ✈✥✶✏✰✤✪✒ ✓✥✕✒✶ ✶✎ ✶❃✶✎ ✈✓❁✒✕ ✔✒✱✒✒✓✸✥✬ ✲✳✷

✲✵✏✘ ✬✳✏❢✒✲ ✈✒✵✰ ✥✳✫✗✬✦ ✽✒✎✾✒✒✎ ✏ ✥✎✫ ❢❈✰❢✰✒✩ ✥✎✫ ✗✒✣✥ ✈✱✒✦ ✱✒✦ ✴✶

✓✥✕✒✶ ✕✦ ✢✓✰✓❁✒ ✶✎ ❃✒✲✰ ✲✵✏✘

✩✪✩✒✬✦✖ ✶❡✓✸✥✬ ✓✥✕✒✶ ✭✢✖✒✎✩✪✒ ✔✒✗❈ ✲✒✎✪✎ ✶✎ ✲✳✷

✶✒❡✒✓✩✕ ✔✒✱✒✒✎✏ ❡✎✏ ✶✒✽✒✰✬✒ ❢✰ ❡✎✏ ✬✎❏✒✦ ✶✎ ✥❑✓▲❄ ✓✔✏✗ ✈✪✳✢✒✬

❡✎✏ ✶✳❁✒✒✰ ✈✒✵✰ ❃✒✔✮✓✥✥✒✲ ❡✎✏ ✕❡✦ ✑✒✒✓❡✔ ✲✵✏✘ ✴✶ ✽✒✎✾✒ ❡✎✏ ✿✾✒✦

✶✒✽✒✰✬✒ ❢✰ ✙✚✛✙ ❡✎✏ ✙✹▼▼ ✢✯✓✬✑✒✬ ✶✎ ❃◆❋✕✰ ❖PP✙ ❡✎✏

✜❖✹▼◗ ✢✯✓✬✑✒✬ ✲✒✎ ✗✴★✘ ✿✾✒✦ ✈✒✵✰ ✢✳❘✧✒ ✶✒✽✒✰✬✒ ❢✰ ❡✎✏ ✈✏✬✰

✈❂✒✒★✬❙ ✶✒✽✒✰✬✒ ❡✎✏ ✓✔✏✗ ✈✶❡✒✪✬✒ ✱✒✦ ✕❡ ✲✳✳✴★ ✲✵✘ ✗✓❀✖✒✎✏ ✕✦

✢✰✏✢✰✒✗✬ ✈❂✒★❚✖✥✿❂✒✒ ✩✦✥✪ ✓✪✥✒★✲ ❅✓✧✒ ✥ ✢✑✒✳✤✒✰❉✒ ✢✰

✈✒❁✒✒✓✰✬ ❂✒✦ ✓✩✶❡✎✏ ■✒✒❊✒✸✪✒✎✏ ✈✒✵✰ ✢✑✒✳✈✒✎✏ ✥✎✫ ✭❇✢✒❢✪ ✢✰ ❃✔

✓❢✖✒ ✩✒✬✒ ❂✒✒✘ ✢✰✏✬✳ ❖P✥✦✏ ✑✒✬✒❯❢✦ ✥✎✫ ✈✏✓✬❡ ✬✦✪ ❢✑✒✕✒✎ ✏ ✥✎✫

❢✒✵✰✒✪❄ ✱✒✰❡✒✵✰ ✽✒✎✾✒ ❡✎✏ ❢✒✔✒✎✏ ✈✒✵✰ ✈✸✖ ✪✕❢✦ ♥❋✒✫✶✔✒✎✏ ✕✦ ■✒✎✬✦

❡✎✏ ❃◆❋✒✎✬✰✦ ✲✳✴★ ✲✵✘ ✢✰✏✬✳ ✖✲✒✣ ■✒✎✬✦ ✈✱✒✦ ✱✒✦ ✢✰✏✢✰✒✗✬ ✬✕✪✦✕✒✎✏

✶✎ ✕✦ ✩✒✬✦ ✲✵✘ ✴✶ ✽✒✎✾✒ ✕✒✎ ✈❂✒★❚✖✥✿❂✒✒ ❡✎✏ ✢✑✒✳✤✒✰❉✒ ✥✎✫

❱✒✺✬✎ ❡✲❇✥ ✕✒✎ ✴✶ ❃✒✬ ✶✎ ✈✒✣✕✒ ✩✒ ✶✕✬✒ ✲✵ ✓✕ ✈✒✩ ✥✳✫✔

✢✒✓✰✥✒✓✰✕ ✴✕✒✴✖✒✎✏ ✕✒ ❢✶✥✒✣ ✱✒✒✗ ✲✦ ❲✬✳ ✢✯✥✒✶ ✕✰✬✒ ✲✵✘

✢✰✏✬✳ ✗❀✦ ✩✪✩✒✓✬ ✈✒✩ ✱✒✦ ❃✲✳✬ ✗✓✬✑✒✦✔ ✲✵ ❳✖✒✎✏✓✕ ✴✪✕✦

✷✕ ❃✻❋✦ ✶✏■✖✒ ✑✒✰❢❙ ❲✬✳ ❡✎✏ ❅✓✧✒ ✈✒✵✰ ❡✩❢❈✰✦ ✕✰✥✎✫

✈✒✩✦✓✥✕✒ ✕❡✒✪✎ ✥✎✫ ✓✔✷ ✕✒✏✗✻❋✒ ✈✒✵✰ ✈✒✶✢✒✶ ✥✎✫ ✽✒✎✾✒✒✎✏ ❡✎✏

✢✯✥✒✶ ✕✰✬✦ ✲✵✘

❨❩❩ ❬❭❪❫❭❴❭❵❛ ❜❝❞❭❨

✶✒❁✒✒✰❉✒✬✖✒ ❣✓✥✕✒✶❤ ✑✒❯❢ ✶✎ ✈✓✱✒✢✯✒✖ ✶❡✒✩ ✓✥✑✒✎✧✒ ✕✦

✓✿❂✒✓✬ ✈✒✵✰ ✭✶✥✎✫ ❥✒✰✒ ✈✪✳✱✒✥ ✓✕✷ ✗✷ ✢✓✰✥✬★✪ ✕✦ ✢✯✓❆✖✒

✶✎ ✲✒✎✬✒ ✲✵✘ ❡✒✪✥ ✴✓✬✲✒✶ ✥✎✫ ✔✏❃✎ ✈✏✬✰✒✔ ❡✎✏ ✶❡✒✩ ✈✒✵✰

✭✶✥✎✫ ✩✵✥✮✱✒✒✵✓✬✕ ✢✖✒★✥✰❉✒ ✕✦ ✓✪✰✏✬✰ ✈✏✬♠✓❆✖✒✷✣ ✶❡✒✩

✕✦ ✓✿❂✒✓✬ ✕✒ ✓✪❁✒✒★✰❉✒ ✕✰✬✦ ✲✵✏✘ ❡✒✪✥ ✈✒✵✰ ✢✖✒★✥✰❉✒

✈✏✬♠✓❆✖✒ ✕✦ ✢✯✓❆✖✒✷✣ ✴✶ ❃✒✬ ✢✰ ✓✪✱✒★✰ ✕✰✬✦ ✲✵✏ ✓✕ ✶❡✒✩

❡✎✏ ✓✕✶ ✢✯✕✒✰ ✕✦ ✢✯✒✵❊✒✎✓✗✕✦ ✓✥✕✓✶✬ ✕✦ ✲✵ ✈✒✵✰ ✓✕✶

✢✯✕✒✰ ✕✦ ✶✏✿❂✒✒✈✒✎ ✏ ✕✒ ✢✒✎✧✒❉✒ ✓✕✖✒ ✲✵✘ ✢✯✒✵❊✒✎✓✗✕✦ ✈✒✵✰

✶✏✿❂✒✒✈✒✎✏ ✪✎ ❡✒✪✥✮✢✖✒★✥✰❉✒ ✈✏✬♠✓❆✖✒ ✕✒✎ ✗✓✬ ✢✯❢✒✪ ✕✦ ✲✵

✬✒✎ ✴✶✶✎ ✢✵❢✒ ✲✳✷ ✶✏✥✎✗ ✪✎ ✢✯✒✵❊✒✎✓✗✕✦ ✕✒ ✿✬✰ ✭✣✤✒ ✭r✒✖✒ ✲✵

✈✒✵✰ ✈✪✎✕ ✶✏✿❂✒✒✈✒✎✏ ✕✒ ✓✪❡✒★❉✒ ✈✒✵✰ ●✢✒✏✬✰❉✒ ✓✕✖✒ ✲✵✘ ✈✬♠

✓✥✕✒✶ ✷✕ ❃✲✳✮✈✒✖✒❡✦ ✶✏✕❦✢✪✒ ✲✵ ✈✒✵✰ ✈❂✒★❚✖✥✿❂✒✒❄

✶❡✒✩ ✬❂✒✒ ✢✖✒★✥✰❉✒ ❡✎✏ ✶✕✒✰✒❇❡✕ ✥ ✈✪✳❇❆❡✦✖ ✢✓✰✥✬★✪ ✕✒

❊✒✎✬✕ ✲✵✘

✓✥✕✒✶ ✕✦ ✶✏✕❦✢✪✒ ✗✓✬✕ ✲✵ ✈✒✵✰ ✴✶ ✶✏✕❦✢✪✒ ✕✒

✢✯✒❢✳✱✒✒★✥ ❖P✥✦✏ ✑✒✬✒❯❢✦ ✥✎✫ ✭♦✒✰✒❁✒★ ❡✎✏ ✲✳✈✒ ✲✵✘ ✓❥✬✦✖ ✓✥✑✥

✖✳▲ ✥✎✫ ✭✢✰✒✏✬ ✓✥✕✒✶ ✕✦ ✶✏✕❦✢✪✒ ✈✒✓❂✒★✕ ✥❑✓▲ ✕✦ ✢✖✒★✖

❂✒✦ ✓✩✶✎ ✶✕✔ ✰✒✧✺♣✦✖ ✭❇✢✒❢❄ ✢✯✓✬ ❚✖✓❳✬ ✈✒✖ ✈✒✵✰ ✢✯✓✬

❚✖✓❳✬ ✭✢✱✒✒✎✗ ❡✎✏ ✶❡✖ ✥✎✫ ✶✒❂✒ ❃◆❋✒✎✬✰✦ ✥✎✫ ●✢ ❡✎✏ ❡✒✢✒ ✩✒✬✒

✲✵✘ ✢✰✏✬✳ ✈✓❁✒✕ ✈✒✓❂✒★✕ ✥❑✓▲ ✥✒✔✎ ❢✎✑✒✒✎ ✏ ❡✎✏ ✱✒✦ ✈✶❡✒✪

✓✥✬✰❉✒ ✥✎✫ ✕✒✰❉✒ ✗✰✦❃✦ ✕✒ ✿✬✰ ❃✲✳✬ ✬✎❏✒✦ ✶✎ ❃◆❋✒✘ ✈✬♠

✙✚✛P ✥✎✫ ❢✑✒✕ ❡✎✏ ❣✢✳✪✓✥★✬✰❉✒ ✥✎✫ ✶✒❂✒ ✥❑✓▲❤ ✬❂✒✒ ❣✥❑✓▲ ✈✒✵✰

✶❡✒✪✬✒❤ ✩✵✶✎ ✥✒❳✖✒✏✑✒ ✓✥✕✒✶ ✕✦ ✢✓✰✱✒✒✧✒✒ ❡✎✏ ✑✒✒✓❡✔ ✓✕✷

✗✷✘ ✢✳✪✓✥★✬✰❉✒ ✈✒✵✰ ✶❡✒✪✬✒ ✥✎✫ ✢✯✑✪✒✎✏ ✶✎ ✓✪✢✺✬✎ ✲✳✷ ✖✲

✈✪✳✱✒✥ ✲✳✈✒ ✓✕ ✓✥✕✒✶ ✕✦ ✶✏✕❦✢✪✒ ✕✒✎ ❡✒✾✒ ✈✒✓❂✒★✕ ✢✯✽✒✎✾✒

✬✕ ✲✦ ✶✦✓❡✬ ✪✲✦✏ ✰■✒✒ ✩✒ ✶✕✬✒✘ ✴✶❡✎✏ ✔✒✎✗✒✎✏ ✥✎✫ ✕❦✖✒❉✒

✈✒✵✰ ✰✲✪✎ ✥✎✫ ✿✬✰❄ ✩✪ ✿✥✒✿❂✖❄ ✓✑✒✽✒✒❄ ✶❡✒✪ ✈✥✶✰ ✈✒✵✰

✰✒✩✪✦✓✬✕ ✬❂✒✒ ✪✒✗✓✰✕ ✈✓❁✒✕✒✰✒✎✏ ✶✎ ✶✏❃✏✓❁✒✬ ❡✳❀✎ ✱✒✦ ✶✓q❡✓✔✬

✲✵✏✘ ✙✚▼P ✥✎✫ ❢✑✒✕ ✬✕ ✓✥✕✒✶ ✷✕ ❃✲✳✮✈✒✖✒❡✦ ✶✏✕❦✢✪✒

✥✎✫ ●✢ ❡✎✏ ✭✱✒✰✒ ✓✩✶❡✎✏ ✶❡✒✩ ✥✎✫ ✶✱✒✦ ✔✒✎✗✒✎ ✏ ✥✎✫ ✓✔✷ ✥❑✲❢❙

✿✬✰ ✢✰ ✶✒❡✒✓✩✕ ✷✥✏ ✱✒✒✵✓✬✕ ✕❦✖✒❉✒ ✕✒ ✶❡✒✥✎✑✒ ✲✵✘

✙✚sP ✥✎✫ ❢✑✒✕ ✥✎✫ ✈✏✬ ❡✎✏ ✢✓✑✤❡✦ ❢✳✓✪✖✒ ❡✎✏ ✢✖✒★✥✰❉✒

✶✏❃✏❁✒✦ ❡✳❀✒✎✏ ✢✰ ❃◆❋✬✦ ✩✒✗●✕✬✒ ✕✦ ✶✒❡✒✸✖ ✥❑✓▲ ✥✎✫ ✕✒✰❉✒

✶✬✬ ✢✒✎✧✒❉✒✦✖ ❁✒✒✰❉✒✒ ✕✒ ✓✥✕✒✶ ✲✳✈✒✘ ✴✶✶✎ ✢✖✒★✥✰❉✒ ✢✰

✈✒✵❊✒✎✓✗✕ ✓✥✕✒✶ ✥✎✫ ✈✪✒✢✎✓✽✒✬ ✢✯✱✒✒✥✒✎✏ ✥✎✫ ✓✥✧✒✖ ❡✎✏ ✔✒✎✗✒✎✏ ✕✦

✓✤✏✬✒ ✢✯✕✺ ✲✒✎✬✦ ❂✒✦✘ ✙✚s▼ ❡✎✏ ✢✯✕✒✓✑✒✬ ✷✲✰✓✔✤ ✕✦ ✢✳✿✬✕

❣❢ ✢✒✢✳✔✎✑✒✪ ❃❡❤ ✈✒✵✰ ✙✚✛❖ ❡✎✏ ❡✦✻✒✎✶ ✈✒✵✰ ✈✸✖ ❥✒✰✒ ✓✔■✒✦

✗✴★ ✢✳✿✬✕ ❣❢ ✓✔✓❡✺ ✺❈ ✗✯✒✎❂✒❤ ✥✎✫ ✢✯✕✒✑✒✪ ✪✎ ✴✶ ✓✥✧✒✖ ✢✰

✔✒✎✗✒✎✏ ✈✒✵✰ ✓✥✑✒✎✧✒✕✰ ✢✖✒★✥✰❉✒✓✥❢✒✎✏ ✕✦ ✓✤✏✬✒ ✈✒✵✰ ✱✒✦ ✗✲✰✦ ✕✰

❢✦✘ ✴✶ ❱✒✺✪✒❆❡ ✥✎✫ ✢✓✰✢✎✽✖ ❡✎✏ ✓✥✕✒✶ ✥✎✫ ✷✕ ✪✷ ❡✒✻✔

✓✩✶✎ ❣✶✬✬ ✢✒✎✧✒❉✒✦✖ ✓✥✕✒✶❤ ✕✲✒ ✩✒✬✒ ✲✵❄ ✕✦ ✑✒✳❘✈✒✬ ✲✳✴★✘
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✧✙ ✫✗ ✩ ✹✗✖ ✗✥ ❢✻ (WECD) ✫✜ ✼✽✗ ✗✐✱ ✗ ✫✜ ✧✾ ✩✙ ✥ ✿ ✐❀✢✣ ✲✗
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110 ❍��✁✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠�✡☛☞✌✍✠��

✐✎✏✑✒ ✓✔✕✒ ✓✎✖ ✗✘✙✚✛ ✜✢✒✒✣✒✛✤✥✦✤ ✧✒✑★ ✥✩✪✧✒✚ ✛ ✫✒✑✒ ✙✬✜✢✒✑

✭✒✮ ✘✥✯✙✥✑✤ ✓✎✰ ✱✓✒✲ ✜✢✒✒✣✒✛✤✦✮ ✧✒✑★ ✥✩✪✧✚ ✐✒✳ ✱✒✤✚ ✓✎✛

✕✒✎✦ ✈✴✮✵✙ ✶✤✔ ✙✚ ✛ ✤✒✐✙✒✣ ✷✸ú ✘✚✥❢✘✹✘ ✤✺ ✐✓✔✲✻ ✱✒✤✒

✓✎✖ ✥✑❣✩ ✣✓✦ ✙✚✛ ✼✒✑ ✫✚✏ ✥✫✐✦✮✤ ✐✴✫✒✓ ✫✚✏ ✥✑✳ ✱✑ ✺✒✚

✧✒✦❝✧✒✦ ✙✽✒✮✣✒✚ ✛ ✘✚ ✾✏✐✦ ✾✿✒✹✒ ✱✒✤✒ ✓✎✖ ✗✛✥❀✦✒ ✈✒✛❁✒✮ ✣✓✦

✤✛r✒ ✙✚ ✛ ✘✭✒✮ ✥✑❣✩ ✣✓✦✚ ✛ ✙✔❂✹ ✣✓✦ ✫✚✏ ✧✒✳✲ ✥✺✣✒✦✚ ✘✚

✥✣✺✑✤✮ ✓✎✛ ✱✧✥✺ ✙✔❂✹ ✣✓✦ ✫✚✏ ❀✒✳✲ ✥✺✣✒✦✚ ✐✦ ✘✭✒✮ ✣✓✦✚✛

✐✴✫✒✓ ✐✴❃✒✒✑ ✓✎✛✖

✕✐✣✮ ✥✦✐✒✚✩❄ ❅✕✫✦ ✺✒❆✙✣ ❣✹★✻✦❇ ❈✥✱✘✚ ✧✴✛✩✑✎✛❉ ✥✦✐✒✚✩❄ ✭✒✮

✺✓✤✚ ✓✎✛❞ ❊❋●■ ✙✚✛ ✐✴✜✤✔✤ ✺✮✖ WECD ✣✚ ✘✤✤ ✐✒✚✵✒❃✒✮✹

✥✫✺✒✘ ✺✮ ✘✮❁✒✮❝✘✦✑ ✕✒✎✦ ✫❏✓❀❑ ✜✤✦ ✐✦ ✐✴✹✔▲✤ ✐✥✦✭✒✒✵✒✒

✐✴✜✤✔✤ ✺✮✖ ✗✘ ✥✦✐✒✚✩❄ ✫✚✏ ✕✣✔✘✒✦ ✘✤✤ ✐✒✚✵✒❃✒✮✹ ✥✫✺✒✘ ✺✒

✕✢✒❄ ✓✎▼ ❅✳✺ ✳✚✘✒ ✥✫✺✒✘ ✥✱✘✙✚✛ ✭✒✥✫✵✹ ✙✚✛ ✕✒✣✚ ✫✒✑✮

✐✮✥✼◆✹✒✚✛ ✺✮ ✕✒✫✽✹✺✤✒ ✐★✥✤❄ ✺✒✚ ✐✴✭✒✒✥✫✤ ✥✺✳ ✥✧✣✒ ✫✤❄✙✒✣

✐✮✼◆✮ ❖✒✦✒ ✕✐✣✮ ✕✒✫✽✹✺✤✒ ✺✮ ✐★✥✤❄ ✺✦✣✒✖❇

♦P◗❘ ❙❚❯❯❱

❜❲❳❨❩❬ ❭❬❲❪❫ ❱❴❩ ❵❛❬❱ ❡❬P❤❬

✗✛✥❀✦✒ ✈✒✛❁✒✮ ✣✓✦❥ ✥✱✘✚ ✐✓✑✚ ✦✒✱✜✢✒✒✣ ✣✓✦ ✫✚✏ ✣✒✙ ✘✚ ✱✒✣✒

✱✒✤✒ ✢✒✒❥ ✭✒✒✦✤ ✙✚ ✛ ✘✧✘✚ ✧❉◆✚ ✣✓✦ ✤✛r✒✒✚✛ ✙✚ ✛ ✘✚ ✳✺ ✓✎✖ ❊❋t●

✙✚✛ ✫ ✲✏✫✦ ✘✚✣ ❖✒✦✒ ✘✛✺✥❢✐✤ ✹✓ ✣✓✦ ✐✥✦✹✒✚✱✣✒ ❦❊ ✙✒✻❄❥

❊❋✷● ✺✒✚ ✐✴✒✦✛✭✒ ✓✔✗❄✖ ✹✓ ✣✓✦ ✐✛✱✒✧ ✙✚ ✛ ✓✥✦✫✚✏ ✧✒✲❁✒ ✘✚

✥✣✺✑✤✮ ✓✎ ✕✒✎✦ ✦✒✱✜✢✒✒✣ ✫✚✏ ✢✒✒✦ ✙✬✜✢✒✑ ❈✙✬✜✢✒✑✮❞

✐✒✥✺✜✤✒✣ ✘✮✙✒ ✫✚✏ ✘✙✒✣✒ ✛✤✦ t✸ ✥✺❧✙✮❧ ✺✮ ✕✒✎✘✤ ❀★✦✮ ✐✦

✧✓✤✮ ✓✎✖ ✗✘ ✣✓✦ ✤✛r✒ ✺✮ ✫✔✏✑ ✥✣✹✒✚✥✱✤ ✑ ✛✧✒✗❄ ❋✸♠✸ ✥✺❧

✙✮❧ ✓✎ ✕✒✎✦ ✹✓ ❊❋❧♠❦ ✑✒❂✒ ✓✚▲✩✚✹✦ ✫❏✏✥✵✒ ✹✒✚♥✹ ✺✙✒✣ ♣✒✚r✒

✙✚ ✛ ✥✘✛✻✒✗❄ ✺✮ ✘✔✥✫q✒ ✐✴❀✒✣ ✺✦✚✈✮✖ ✫✔✏✑ ✺✙✒✣ ♣✒✚r✒ ✙✚ ✛ ✘✚

■✸ ✐✴✥✤✽✒✤ ♣✒✚r✒ ✐✴✫✒✓ ✣✓✦ ✤✛r✒✒✚ ✛ ✕✒✎✦ ✽✒✚✵✒ ♣✒✚r✒ ✥✑❣✩ ✤✛r✒

❖✒✦✒ ✥✺✹✒ ✱✒✳✈✒✖ ✣✓✦ ✺✒ ✥✣✙✒❄❃✒ ✺✒✹❄ ❀✒✚ ✻✦❃✒✒✚ ✛ ✙✚ ✛ ✐★✦✒

✥✺✹✒ ✈✹✒ ✓✎✖ ✻✦❃✒❝ I ✺✒ ✺✙✒✣ ♣✒✚r✒ ✈✛✈✒✣✈✦❥ ✓✣✔✙✒✣✈✼◆

✕✒✎✦ ✧✮✺✒✣✚✦ ✥s✒✑✚ ✫✚✏ ✾✉✒✦✮ ✭✒✒✈ ✙✚✛ ✐❉◆✤✒ ✓✎✖ ✗✘ ✻✦❃✒ ✫✚✏

✺✙✒✣ ♣✒✚r✒ ✺✒ ✭✒★✤✑ ✢✒✒✚❉◆✒ ✾✏✧❉◆❝❂✒✒✧❉◆ ✓✎ ✕✒✎✦ ✗✘✺✒

✫❏✏✥✵✒ ✹✒✚♥✹ ✺✙✒✣ ♣✒✚r✒ ✷❧✷❦ ✑✒❂✒ ✓✚▲✩✚✹✦ ✓✎✖ ✻✦❃✒❝II ✺✒

✺✙✒✣ ♣✒✚r✒ ✧✮✺✒✣✚✦❥ ✱✎✘✑✙✚✦❥ ✧✒❉◆✙✚✦❥ ✱✒✚q✐✔✦❥ ✣✒✈✒✎✦ ✕✒✎✦

✻✔✇ ✥s✒✑✒✚✛ ✙✚ ✛ ❊t❧❊✸ ✑✒❂✒ ✓✚▲✩✚✹✦ ✫❏✏✥✵✒✹✒✚♥✹ ✭✒★✥✙ ✐✦

✻✦❃✒❝I ✫✚✏ ✺✙✒✣ ♣✒✚r✒ ✙✚✛ ✥✘✛✻✒✗❄ ✺✮ ✽✒✔✬✕✒✤ ❊❋♠✸

✫✚✏ ❀✽✒✺ ✫✚✏ ✕✒✦✛✭✒ ✙✚✛ ✓✔✗❄ ✱✧✥✺ ✻✦❃✒❝II ✺✙✒✣ ♣✒✚r✒ ✙✚✛

❊❋●✸ ✫✚✏ ❀✽✒✺ ✫✚✏ ✙❁✹ ✙✚✛ ✥✘✛✻✒✗❄ ✕✒✦✛✭✒ ✓✔✗❄✖ ✣✓✦ ✥✘✛✻✒✗❄

✫✚✏ ✐✴✘✒✦ ✣✚ ✗✘ ✽✒✔✵✺ ♣✒✚r✒ ✺✮ ✐✒✥✦✥✜✢✒✥✤✺✮❥ ✕✢✒❄①✹✫✜✢✒✒

✕✒✎✦ ✘✙✒✱ ✺✒✚ ✇✐✒✛✤✤✥✦✤ ✺✦ ✥❀✹✒ ✓✎✖ ✗✘✘✚ ✗✘ ♣✒✚r✒ ✺✒✚

✐✹✒❄✫✦❃✒✮✹ ✐✥✦✥✜✢✒✥✤✹✒✚✛ ✐✦ ✘✺✒✦✒②✙✺ ✕✒✎✦ ✣✺✒✦✒②✙✺ ❀✒✚✣✒✚✛

✐✴✺✒✦ ✫✚✏ ✐✴✭✒✒✫ ✐❉◆✚ ✓✎✛✖ ✑✛✧✮ ✕✫✥q ✤✺ ✙❏❀✒ ✣✙✮ ✾✐✑✪q

✓✒✚✣✚ ✕✒✎✦ ✺✙✒✣ ♣✒✚r✒ ✥✫✺✒✘ ✫✚✏ ✤✓✤ ✽✒✔✇ ✥✺✳ ✈✳

✫✣✮✺✦❃✒ ✕✒✎✦ ✻✦✒✈✒✓ ✥✫✺✒✘ ✺✒✹❄③✙✒✚✛ ✘✚ ✹✓✒✲ ✭✒★✥✙ ✓✦✮❝

✭✒✦✮ ✓✒✚ ✈✗❄ ✓✎✖ ✗✘✘✚ ✫✒✹✔ ✕✐✦❀✣ ✕✒✎✦ ✣✓✦✮ ✤✛r✒ ✙✚✛ ✧✒✑★

✥✣♣✒✚✐ ✺✮ ✐✴✥③✹✒✳✲ ✭✒✮ q✮✙✮ ✐❉◆ ✈✗❄ ✓✎✛✖ ✐✦✛✤✔ ✘④✒✣ ✥✘✛✻✒✗❄

✕✒✎✦ ✱✑ ✫✚✏ ✕②✹✥q✺ ✐✴✹✒✚✈ ✘✚ ✱✑ ✭✒✦✒✫ ✕✒✎✦ ✙❏❀✒ ✑✫❃✒✤✒

✺✮ ❀✒✚✓✦✮ ✐✹✒❄✫✦❃✒✮✹ ✘✙✜✹✒✳✲ ✾②✐⑤✣ ✓✒✚ ✈✗⑥✖

✣✓✦✮ ⑦✘✻✒✗❄ ✫✚✏ ✐✴✘✒✦ ✘✚ ✗✘ ✐✴❀✚✽✒ ✺✮ ⑧✥✵✒ ✕✢✒❄①✹✫✜✢✒✒

✐✴②✹♣✒ ✇✐ ✙✚✛ ✇✐✒✛✤✥✦✤ ✓✒✚ ✈✗❄ ✓✎✖ ✗✘ ♣✒✚r✒ ✙✚✛ ✘✐✏✑✤✒✐★✫❄✺

⑨◆✒✏✘✑✚✛ ✾✈✒✣✚ ✫✚✏ ✥✑✳ ✙❏❀✒ ✣✙✮ ✘✧✘✚ ✙✓②✫✐★❃✒❄ ✘✮✙✒✺✒✦✮

✺✒✦✺ ✦✓✒ ✓✎✖ ✐✦✛✤✔ ✣✓✦✒✚✛ ❖✒✦✒ ✥✘✛✥✻✤ ♣✒✚r✒ ✫✚✏ ✥✫✜✤✒✦ ✘✚ ✧✒✚✹✚

✈✹✚ ♣✒✚r✒ ✙✚✛ ✥✫✜✤✒✦ ✓✔✕✒ ✓✎ ✕✒✎✦ ⑨◆✒✏✘✑✒✚✛ ✺✮ ✘④✒✣✤✒ ✙✚✛ ✫❏✥⑩

✓✔✗❄ ✓✎✖ ✹✓✒✲ ✺✮ ✐✒✦✛✐✥✦✺ ⑨◆✒✏✘✑✒✚✛❥ ✻✣✒❥ ✧✒✱✦✒ ✕✒✎✦ ♥✫✒✦ ✺✒

✜✢✒✒✣ ✈✚✓★✲ ★❥ ✺✐✒✘❥ ✙★✲✈✐✏✑✮ ✕✒✎✦ ✻✒✫✑ ✣✚ ✑✚ ✥✑✹✒ ✓✎✖ ✹✓

❶❷❸� ❹❺❻ ✄ ❼❽❾❿➀➁ ➂➁❽➃➄ ➅➆➀

❶❷❸� ❹❺➇ ✄ ❼❽❾❿➀➁ ➂➁❽➃➄ ➅➆➀ ➈➁➉➀ ➊➋➌➍➎ ➋➏➄➐➑➒➁ ➓➁➍➔➁

Kredoz IAS 
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❧✖✗✘ ✙❧✚✛✗✜✢ ✣✗ ✤✙✥✦✗✗✧ ★✩✪ ✙✘✫❧✚✬✭★✮ ❧✖✗✘ ✙❧✚✛✗✜✢ ❧✭ ✯✗✥✚✰✗

✧✭✚ ❡✙✱✗ ✯✗✩✥ ✤✲✗✳✴✗✘ ✵✶✤✗✬✣✷✗ ✧✭✚ ✯✶✸✙✴✗✣ ✹✺✙✻ ★✳✜✢✪ ✼✽

✰✗✥✗✹ ✯✗✩✥ ✧✺✬✗ ✽✹✦✗✷✗ ✣✾ ❧✧✿✸✗❀❁ ✵✶✤❂✘ ★✳✜❃ ✯✗✩✥ ✜❧

✤✐✣✗✥ ✽✚❄✾ ✯✹✙✴✗ ✹✭❅ ✬✗✩✥✗✘ ❡✙✱✗ ✣✾ ❧✷✷ ✤✗✭✱✗✦✗✷✗ ✤✥ ★✾

✤✐✲✘ ✵❆ ❇❀ ★✩✚✪

❈❉❉ ❊❋●■❋❏❋❑▲ ▼◆❖❋❈ ❖❋● P◗❘❋◆❋ ❙●❚● ◆❋❯● ❱❊❋▲

❄★✳✷ ❧✭ ✙✹❝✗✘✗✭ ✚ ✘ ✭ ✜✚✙✬✥✗ ❇✗ ✚✴✗✾ ✘★✥ ✤✙✥✸✗✭✼✘✗ ✣✾

✤✗✙✥✙✿❲✗✙✷✣✾✸ ✤✗✭✱✗✦✗✷✗ ✤✥ ✤✐✲✘ ✵❆✗❀ ★✩ ✚✪ ✙✤❦✽✭ ✛✗✥

✬✲✗✣ ✧✭✚✮ ✙✼❧ ✷✥★ ❧✭ ✜❧ ♥✗✭❳✗ ✧✭✚ ✙✹✣✗❧ ★✳✯✗ ★✩ ✯✗✩✥

✜❧❧✭ ✙✼❧ ✷✥★ ✰✗✗✩✙✷✣ ✤✸✗✢✹✥✦✗ ✣✗ ✙✘❜✘✾✣✥✦✗ ★✳✯✗ ★✩✮

✘✭ ✙✹❝✗✘✗✭ ✚ ✹✭❅ ✜❧ ✬✺✙✱✉✣✗✭✦✗ ✣✗✭ ✣✗❨❩✗❅ ✾ ★✬ ✷✣ ❧★✾

❆★✥✗✸✗ ✰✗✾✪ ✸★ ❀✣ ✧✗❂✸ ✷❲✸ ★✩ ✙✣ ✜❧ ✣✧✗✘ ♥✗✭❳✗ ✧✭✚

❧✷✷ ✤✗✭✱✗✦✗✾✸ ✙✹✣✗❧ ✣✗ ✽♥✸ ✤✐✗❨✷ ✣✥✘✭ ✹✭❅ ✙✽❀ ✧✳❬✸

❭✤ ❧✭ ✤✗✙✥✙✿❲✗✙✷✣✾✸ ❧✷✷ ✤✗✭✱✗✦✗✷✗ ✤✥ ❄✽ ✬✭✘✗ ★✗✭❇✗✪

✜❧✙✽❀✮ ✜❧ ✣✧✗✘ ♥✗✭❳✗ ✧✭✚ ❧✷✷ ✤✗✭✱✗✦✗✾✸ ✙✹✣✗❧ ✣✗✭

❄❪❩✗✹✗ ✬ ✭✘✭ ✹✗✽✭ ✤✐✿✷✗✙✹✷ ❧✗✷ ✵✤✗✸✗✭✚ ✧✭✚ ❧✭ ✤✗❁✛ ✵✤✗✸

✤✗✙✥✿❲✗✙✷✣✾✸ ❧✚✷✳✽✘ ✤✳✘✫✿❲✗✗✙✤✷ ✣✥✘✭ ✤✥ ❄✽ ✬✭✷✭ ★✩✚✪

(i) ✤★✽✾ ✯✗✩✥ ❧❄❧✭ ✧★✶✹✤❫✦✗✢ ✯✗✹✲✸✣✷✗ ★✩ ✼✽ ✤✐❄✚✴✗✘

✘✾✙✷ ✣✗ ✣❆✗✭✥✷✗ ❧✭ ✣✗✸✗✢❂✹✸✘ ✣✥✘✗✪ ✜❧ ✘★✥

✤✙✥✸✗✭✼✘✗ ✹✭❅ ✛✥✦✗❴❵ ✧✭✚ ✣✧✗✘ ♥✗✭❳✗ ✧✭✚ ❨❩✗❅❧✽ ✥♥✗✦✗

✙❧✚✛✗✜✢ ✯✗✩✥ ✛✥✦✗❴❢ ✧✭✚ ❨❩✗❅❧✽ ✵❇✗✘✭ ✯✗✩✥ ✛✥✗❇✗★

✙✹✣✗❧ ✹✭❅ ✙✽❀ ✙✹✿✷✗✙✥✷ ✙❧✚✛✗✜✢ ✣✗ ✤✐✗✹✴✗✗✘ ★✩✪

(ii) ✜❧ ♥✗✭❳✗ ✹✭❅ ✲✗✿✸ ✤✐✙✷❭✤ ✧✭✚ ❧✗✧✗❂✸✷✫ ✼✽ ❧✖✗✘

❨❩✗❅❧✽✗✭✚ ✣✗✭ ✘★✾✚ ❄✗✭✸✗ ✼✗✘✗ ✛✗✙★❀✪ ✜❧✣✗ ✤✗✽✘ ✣✥✷✭

★✳❀ ✙✣❧✗✘✗✭✚ ✣✗ ❄✗❇✗✷✾ ✹✺❅✙✱✗ ✹✭❅ ✯✚✷❇✢✷ ❬✗❛✭ ✤❅✽✗✭✚ ✣✾

❬✗✭✷✾ ✣✥✘✾ ✛✗✙★❀✪

(iii) ✣✧✗✘ ♥✗✭❳✗ ✙✹✣✗❧ ✣✗✸✢❞✧ ✼✩❧✭ ✘✗✽✗✭✚ ✣✗✭ ✤❣✣✗

✣✥✘✗✮ ✰✗❫✙✧ ✙✹✣✗❧ ✷❲✗✗ ❧✧✷✽✘ ✯✗✩✥ ✹✗✥❄✚✬✾ ❤✯✗✭❧✥✗❥

✤✻✙✷ ❤✙✘✣✗❧ ✹✭❅ ✣✧✗✘ ♥✗✭❳✗ ✧✭✚ ✘★✥ ✹✭❅ ✼✽ ✣✗

❧✧✗✘ ✙✹✷✥✦✗❥ ✤✐✰✗✗✹✾ ❭✤ ❧✭ ✣✗✸✗✢✙❂✹✷ ✣✾ ✼✗❀

✷✗✙✣ ❄★✷✭ ✼✽ ✣✾ ♥✗✙✷ ✧✗❇✢ ✧✭✚ ✣✧ ★✗✭ ❧✹✭❅✪

(iv) ✜❧ ✤✐✣✗✥ ✼✽✗✹✐❅✗✚✷ ❀✹✚ ✽✹✦✗ ❧✭ ✤✐✰✗✗✙✹✷ ✰✗❫✙✧ ✣✗

✤✳✘❭✻✗✥ ✙✣✸✗ ✼✗❀❇✗✪

(v) ✹✘✾✣✥✦✗✮ ✹✺♥✗✗✭✚ ✣✗ ✥♥✗✦✗ ✧✭❬✗✽✗ (shelterbelt) ✣✗

✙✘✧✗✢✦✗ ✯✗✩✥ ✛✥✗❇✗★ ✙✹✣✗❧✪ ✜❧ ♥✗✭❳✗✮ ✙✹✲✗✭✱✗✣✥

✛✥✦✗❴❢ ✹✭❅ ✰✗✚❇✳✥ ✤✸✗✢✹✥✦✗✮ ✧✭✚ ✤✗✙✥✷✚❳✗❴✙✹✣✗❧ (eco-

development) ✹✭❅ ✙✽❀ ✯✙✷ ✯✗✹✲✸✣ ★✩✪

(vi) ✜❧ ✤✐✬✭✲✗ ✧✭✚ ❧✗✧✗✙✼✣ ❧✷✷ ✤✗✭✱✗✦✗✷✗ ✣✗ ✽♥✸ ✷✰✗✾

★✗✙❧✽ ✙✣✸✗ ✼✗ ❧✣✷✗ ★✩ ✸✙✬ ✙✘✴✗✢✘ ✯✗✙❲✗✢✣ ✙✿❲✗✙✷

✹✗✽✭ ✰✗❫✯✗✹✚✙✉✸✗✭✚ ✣✗✭ ❡✙✱✗ ✹✭❅ ✙✽❀ ✤✸✗✢❨✷ ✧✗❳✗✗ ✧✭✚

✙✹♠✗✾✸ ✯✗✩✥ ❧✚✿❲✗✗❇✷ ❧★✗✸✷✗ ✵✤✽♦✴✗ ✣✥✹✗✜✢ ✼✗❀✪

(vii) ✧✗❳✗ ❡✙✱✗ ✯✗✩✥ ✤✲✗✳✤✗✽✘ ✹✭❅ ✙✹✣✗❧ ❧✭ ✜❧ ♥✗✭❳✗✗✭✚ ✧✭✚

✯✗✙❲✗✢✣ ❧✷✷ ✤✗✭✱✗✦✗✾✸ ✙✹✣✗❧ ✣✾ ✯✹✴✗✗✥✦✗✗ ✣✗✭

❧✗✣✗✥ ✘★✾✚ ✙✣✸✗ ✼✗ ❧✣✷✗✪ ❡✙✱✗ ✯✗✩✥ ✜❧❧✭ ❧✚❄✚✙✴✗✷

✙❞✸✗✣✽✗✤✗✭✚ ✣✗✭ ✯❲✗✢♣✸✹✿❲✗✗ ✹✭❅ ✯❂✸ ❧✭❣✉✥✗✭✚ ✹✭❅ ❧✗❲✗

✙✹✣✙❧✷ ✣✥✘✗ ✤q❩✭❇✗✪ ✜✘❧✭ ✜❧ ♥✗✭❳✗ ✧✭✚ ✯✗✙❲✗✢✣

✙✹✙✹✴✗✾✣✥✦✗ ★✗✭❇✗ ✷❲✗✗ ✧❫✽ ✯✗❄✗✬✾ ❇✗❁✹✗✭✚✮ ❡✙✱✗❴❧✭✹✗

✹✭✚❅✬✐✗✭✚ ❤❧✳✙✹✴✗✗ ❇✗❁✹✗✭✚❥ ✯✗✩✥ ✙✹✤✦✗✘ ✹✭✚❅✬✐✗✭✚ ❤✧✚q✾ ✣✿❄✗✭✚❥

✹✭❅ ❄✾✛ ✤✐✣✗✸✗✢✶✧✣ ❧✚❄✚✴✗ ✿❲✗✗✙✤✷ ★✭✗❇✗✪
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✈ ✎✏✑ ✒

1. ✉✓✔ ✕ ✖✗ ✘ ✙ ✘ ✔✚ ✛ ✖✜✢✣✤ ✚ ✕✥ ✦ ✕✥ ✧ ✕ ✧★✓ ✩✪✚ ✛ ✢✚ ✕ ✔✫ ✖✉ ✘✬

(i) ✤ ✐ ✗ ✕✭✚✓ ✮ ✖✉✮ ✚ ✕✯ ✉ ✢✚ ✧ ✥✰ ✥✱✚ ★✲✳

✴✢✵ ✶✚ ✖✷✚ ✸✢ ✹✮ ✜✺ ✷✚ ✚ ✜ ✕✻ ✖✜ ✖✼✚ ✽ ✉ ✧ ✕✾✿✛ ✚ ✕ ✥ ✢✚ ✖✜✢✚ ✧ ✴✙ ✵ ✤ ✖✛ ✜ ★✉ ✯❀ ❁ ✥❂✚ ✦ ✕✥ ❃ ✚ ✕❂✚ ✓✮ ✶ ✥❁ ✛

✴❄✚ ✵ ❃ ✚ ✕❂ ✚ ✖✜ ✭✚ ✕④✚ ✜ ✕✻ ✖✜✢✚ ✧ ✢✚ ✩✤ ✚✙ ✦ ✴❅ ✚ ✵ ✙ ✐✚ ✦✓①✚ ❃ ✚ ✕❂✚ ✚ ✕✥ ✢✚ ✖✜✢✚ ✧

(ii) ✶✚ ❆ ✸❇ ✿✓ ❇ ❈✓❇✤ ✓❇ ✖ ✉❉ ✉✖❀ ✖❄✚ ❁ ✦ ✕✥ ✧ ✕ ✖✢ ✧ ✧✥✗ ✼✚ ✸ ✦ ✕ ✥ ✜ ✖①✚ ✸❁ ★✲❊

✴✢✵ ✧✦ ✖✽✜❁ ✤ ✮ ✸✿✉ ✖✜✢✚ ✧ ✤ ✐✚ ✕✙✐ ✚✦ ✴✙ ✵ ✧✦ ✖✽✜❁ ✯ ✉✯✚ ❁✓✮ ✖✜✢✚ ✧ ✤✐✚ ✕✙ ✐✚✦

✴❄✚ ✵ ✧✦ ✖✽ ✜❁ ✮ ✚ ❂ ✚✚ ✖✜✢✚ ✧ ✤ ✐✚ ✕✙ ✐✚ ✦ ✴❅ ✚ ✵ ✧✦ ✖✽ ✜❁ ✤ ✖✛✜ ★✉ ✖✜✢✚ ✧ ✤ ✐✚ ✕✙ ✐✚ ✦

(iii) ❆✥✖✗✛✚ ✙✚ ❜✱✚✓ ✉★✛ ✢✦✚ ✉ ❃✚ ✕❂✚ ✦ ✕✥ ✧❁ ❁ ✤✚ ✕④✚ ①✚✓✮ ✖✜✢✚ ✧ ✜ ✕✻ ✖❀ ✘ ❆✉✦ ✕✥ ✧ ✕ ✢✚ ✲✉❋✧✚ ✧✰✧ ✕ ✦ ★●✜✤ ■①✚ ✸ ✢✚✛✢

★✲❊

✴✢✵ Ñ✖④✚ ✖✜✢✚ ✧ ✴✙ ✵ ✤ ✖✛ ✜ ★✉ ✖✜✢✚ ✧

✴❄✚ ✵ ✤ ✚ ✖✛❁ ✥❂✚❋ ✖✜✢✚ ✧ ✴❅ ✚ ✵ ✼✚ ■ ✖✦ ✩✤ ✖✉✜ ✕✭✚ ✉

2. ✖✉ ❉✉ ✖❀ ✖❄✚ ❁ ✤ ✐ ✭ ✉✚ ✕✥ ✢✚ ✩✪✚ ✛ ❀ ✙ ✼✚ ✙ ❢ ❏ ✭✚ ❑✗✚ ✕✥ ✦ ✕ ✥ ✗ ✕✥✬

(i) ✼✚ ✛✦✚ ✲✛ ✯ ✉✯ ✚❁ ✓✮ ❃✚ ✕❂ ✚ ✦ ✕✥ ✧✦ ✖✽ ✜❁ ✯ ✉✯✚ ❁✓ ✮ ✖✜✢✚ ✧ ✢✚✮ ✸✜✐✻ ✦ ✜ ✕✻ ✧✚✦ ✚ ✖✯ ✢ ❀✚ ✼✚ ✾✮ ✚ ★ ✲✥❊

(ii) ✧❁❁ ✤ ✚ ✕④✚ ①✚ ✓✮ ✖✜✢✚ ✧ ✢✓ ✧✥✢✣✤ ✉✚ ✢✚ ✕ ✤ ✖✛ ✼✚✚ ✖④✚ ❁ ✢✛ ✕ ✥✬

(iii) ❆✥ ✖✗✛✚ ✙ ✚ ✥▲✓ ✉★✛ ✢✦✚ ✉ ❃ ✚ ✕❂ ✚ ✢✚ ✖✧ ✥✔✚ ❆✸ ✤ ✛ ✾✮ ✚ ✧✢✚✛✚ ●✦ ✢ ✤ ✐ ✼✚ ✚✜ ✤ ❈▼✚❊

3. ✖✉ ❉✉ ✖❀ ✖❄✚❁ ✤✐ ✭ ✉✚ ✕✥ ✢✚ ✩ ✪✚✛ ❀ ✙ ✼✚✙ ◆ ❖ ❏ ✭✚ ❑✗✚ ✕✥ ✦ ✕✥ ✗ ✕✥✬

(i) ✧■❄✚ ✚ ✧ ✥✼✚ ✚✜✓ ❃✚ ✕❂ ✚ ✢✚ ✮ ✸❧✦ ✤✛ ✧✥✖❃✚ P ❁ ✖✿P ✤ ①✚ ✓ ✖❀ ❄✚ ✕ ✥✬ ✮ ★ ✢✚✮ ✸❧ ✦ ✗ ✕✭✚ ✦ ✕✥ ✭✚✫ ④✢ ✼✚■ ✖✦ Ñ✖④✚ ✖✜✢✚ ✧ ✦ ✕ ✥

✜ ✲✻ ✧ ✕ ✧ ★✚ ✮ ✢ ★✲❊

(ii) ❆✥ ✖✗✛✚ ✙ ✚ ❜ ✱✚ ✓ ✉★✛ ✢✦ ✚ ✉ ❃ ✚ ✕❂ ✚ ✦ ✕ ✥ ✧❁ ❁ ✤ ✚ ✕ ④✚ ①✚ ✓✮ ✖✜✢✚ ✧ ✢✚ ✕ ✰◗ ▼✚✜✚ ✗ ✕✉✕ ✜ ✕✻ ✖❀ ✘ ✩✤ ✚✮ ✧✫ ❘✚ ✘❜ ✬

❙❚ ❯ ❱❲ ❳❨ ❩ ❲

(i) ✶✤ ✉✕ ❃ ✚ ✕❂ ✚ ✦ ✕✥ ✢✚ ✮ ✚ ✸ ✖✽✜❁ ✖✢✘ ✯✚ ✛ ★✕ ❃ ✚ ✕❂✚ ✖✜✢✚ ✧ ✢✚✮ ✸❧ ✦✚ ✕✥ ✜ ✕✻ ✰✚ ✛ ✕ ✦ ✕✥ ✤ ❁ ✚ ❀ ✙✚ ✘❜ ✬ ❆✉ ✢✚ ✮ ✸❧✦✚ ✕✥ ✢✚

✶✚✤ ✜ ✕✻ ✶✚ ✧✤ ✚ ✧ ✧✦✚ ✯ ✶✚ ✲✛ ✶✷✚ ✸✹ ✮✜✺ ✷✚ ✚ ✤ ✛ ★✫ ✘ ✤ ✐ ✼✚ ✚✜ ✢✚ ✖✜ ✭❀ ✕④✚ ①✚ ✢✛ ✕✥✬

(ii) ✶✚✤ ✶✤ ✉✚ ❃✚ ✕❂ ✚ ✔ ✫ ✉✕ ✥ ✶ ✷✚ ✜✚ ✘✢ ✘✕✧ ✕ ❃ ✚ ✕❂✚ ✢✓ ✤ ★✔✚ ✉ ✢✛ ✕ ✥ ✯ ★✚ ❜ ✰ ★✫❁ ✙ ✥✼✚ ✓✛ ✤ ✮ ✚ ✸✜✛ ①✚✓ ✮ ✶✚ ✲✛ ✧✚ ✦✚ ✖✯✢

✶✚ ✖✷✚ ✸✢ ✧✦✺✮ ✚ ✘❜ ★✲✥✬ ❆✧ ❃ ✚ ✕❂ ✚ ✜ ✕✻ ✧✥ ✧✚ ✱✚ ✉✚ ✕✥ ✢✚ ✶✉✫✦✚ ✉ ❀ ✙✚ ✘❜ ✶✚ ✲✛ ✩ ✉✢✓ ✘✢ ✧■✔✓ ❁ ✲✮✚ ✛ ✢✛ ✕✥✬ ✯ ✲ ✧✚

✖✢ ❆ ✥✖✗✛✚ ✙✚ ✥✱✚ ✓ ✉ ★✛ ✢✦✚ ✉ ❃✚ ✕❂ ✚ ✜ ✕✻ ✖❀ ✘ ✖✢✮ ✚ ✙✮ ✚ ★✲❬ ❆✧ ❃✚ ✕❂ ✚ ✦ ✕✥ ✧❁❁ ✤ ✚ ✕ ④✚ ①✚ ✓✮ ✖✜✢✚ ✧ ✢✚ ✕ ✰◗ ▼✚✜✚

✗ ✕✉ ✕ ✜✚❀ ✕ ✩✤ ✚✮ ✧✫ ❘✚ ✘❜ ✬
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❣� ✁✂✄☎ ✆✝✞✄✟ ✠✡☛✄ �☎☞ ✁✄☎✟ ☛✌✍✎✁✏☎☞ ✟✏ ✑✂✒✏☎✓ ✟✔✍☎ ❣✝☞✕
✆☞✍�☞✠✄ ✒✏ ♥✖✗✏✂☎✌♥ ✘☎ ✙☎✟✔ ✘✎✚❣ ✟✡ ✛✏✒✜ ✆✖✢✏✜ ✟✂✣✤☎✜ ✘✏✚✎✄
✍✗✏✏ r✏✏✥ ✂✆✏✗✏✦ ✁✏✞✆ ✟✡ ❣�☎☞ ✂✧✞✍✞✆✄ ✁✏☛★✒✟✍✏ ✂✣✤✍✡ ❣✝✕
❜✄ ✘✩✏✡ ✟✏☎ ✚✏✪✏✏✔ ✘☎ r✏✔✡✆✏ ✠✏ ✘✟✍✏ ❣✝✕ ✫✒✏ ✁✏✂✄☎ ✟✩✏✡
✘✏☎✛✏ ❣✝ ✞✟ ❜✄ ☛✌✍✎✁✏☎☞ ✟✏☎ ✁✂✄☎ ✑❧✂✏✆✄✬✌✗✏✙ ✘☎ ✞✟✘ ✂✧✟✏✔
✙✏✒✏ ✠✏✍✏ ❣✝② ✘✩✏✡ ✑❧✂✏✆✄ ✞✄★✛✒ ❣✡ r✏✂✍ ☛☎✭ ✞✙✮ ❣✏☎✍☎ ❣✝☞✕
r✏☎✍✏☎☞ ✮☛☞ ✟✏✔r✏✏✄✏☎☞ ✘☎ ✍✝✒✏✔ ✘✩✏✡ ✑❧✂✏✆✏☎☞ ✟✏☎ ✑✄ ✌✗✏✏✄✏☎☞ ✂✔ ✙✏✒✏
✠✏✍✏ ❣✝✜ ✠❣✏t ✘☎ ✑✂✩✏✏☎✫✍✏ ✑✯❣☎☞ r✏✔✡✆ ✘☛☎✭✕ ✒❣ ✂✞✔☛❣✄ ❣✡
❣✝ ✠✏☎ ❜✄ ☛✌✍✎✁✏☎☞ ✟✏☎ ✑❧✂✏✆✄ ✌✗✏✙✏☎☞ ✘☎ ✚✏✠✤✏✔ ✍✟ ✂❣✎t✛✏✍✏ ❣✝
✠❣✏t ✒☎ ✑✂✩✏✏☎✫✍✏✁✏☎☞ ☛☎✭ ✞✙✮ ✑✂✙✰✢✏ ❣✏☎✍☎ ❣✝☞✕

❣� ✁✂✄☎ ✆✝✞✄✟ ✠✡☛✄ �☎☞ ✂✭✙✜ ★✏✏✟✬✘✞✰✪✏✒✏☎☞✜ ✞✟✍✏✚☎☞
✮☛☞ ✟✂✣✤✏ ✁✏✞✆ ✠✝✘✡ ✩✏✏✝✞✍✟ ☛✌✍✎✮t ❣✡ ✄❣✡☞ ✑✂✒✏☎✓ �☎☞ ✙✏✍☎ ❣✝☞❴
✚✞❝✟ ✞☛✛✏✔✏☎☞✜ ✆★✏✦✄ ✍✗✏✏ ✘☞✆☎★✏✏☎☞ ✟✏ ✩✏✡ ✑✂✒✏☎✓ ✟✔✍☎ ❣✝☞✕ ✫✒✏
✁✏✂ ✠✏✄✍☎ ❣✝☞ ✞✟ ✞☛✞✩✏✯✄ ✘✏✢✏✄✏☎☞ ☛☎✭ �✏✢✒� ✘☎ ✘☞✛✏✔ ✟✔✍☎ ✘�✒
❣� ✁✂✄☎ ✞☛✛✏✔✏☎☞✜ ✆★✏✦✄ ✁✏✝✔ ✘☞✆☎★✏✏☎☞ ✟✏ ✞☛✞✄�✒ ✮✟ ✌✗✏✏✄ ✘☎
✆✖✘✔☎ ✌✗✏✏✄ ✍✟✜ ✁✗✏☛✏ ✮✟ ✱✒✞✫✍ ✘☎ ✆✖✘✔☎ ✍✟ ✟✔✍☎ ❣✝☞✕

✂✞✔☛❣✄ ✍✗✏✏ ✘☞✛✏✔ ✟✏ ✑✂✒✏☎✓ ✮✟ ☛✌✍✎ ✟✡ ✑✂✙✰✢✏✍✏
☛✏✙☎ ✌✗✏✏✄ ✘☎ ✑✘☛☎✭ ✑✂✒✏☎✓ ☛✏✙☎ ✌✗✏✏✄ ✂✔ ✙✏✄☎✬✙☎ ✠✏✄☎ ✟✡
❣�✏✔✡ ✁✏☛★✒✟✍✏ ✂✔ ✞✄✩✏✦✔ ✟✔✍✏ ❣✝✕ �✏✄☛ ✞☛✞✩✏✯✄ ☛✌✍✎✁✏☎☞✜
✂✆✏✗✏✏☎✐ ✁✏✝✔ ✞☛✛✏✔✏☎☞ ✟✏☎ ✮✟ ✌✗✏✏✄ ✘☎ ✆✖✘✔☎ ✌✗✏✏✄ ✍✟ ✙☎ ✠✏✄☎
☛☎✭ ✞✙✮ ✞✩✏✯✄ ✞☛✞✢✏✒✏☎☞ ✟✏ ✂✧✒✏☎✓ ✟✔✍✏ ❣✝✕

✞✄❢✄✞✙✞r✏✍ ✁✏✔☎r✏ ✂✞✔☛❣✄ ☛☎✭ ✂✧�✎r✏ ✘✏✢✏✄✏☎☞ ✟✏☎
✆★✏✏✦✍✏ ❣✝ ✲

✳✴✵✳✶ IV
✈✷✸✹✸ 10

✺✻✼✽✾✿ ❀❁❂❂ ❃❄❅❂✼

▲❆❇❈ ❉❊❋●❍■
✩✏✏✔✍ �☎ ☞ �✏✓✏☎✐ ✮☛☞ ✟❏✛✡ ✘✣✤✟✏☎☞ ✟✏ ✑✂✒✏☎✓ ✂✞✔☛❣✄ ☛☎✭
✞✙✮ ✂✧✏✛✡✄ ✟✏✙ ✘☎ ✞✟✒✏ ✠✏✍✏ ✔❣✏ ❣✝✕ ✁✏✞✗✏✦✟ ✍✗✏✏
✂✧✏✝✥✏☎✞✓✟ ✞☛✟✏✘ ☛☎✭ ✘✏✗✏ ✩✏✏✔✡ �✏❑✏✏ �☎ ☞ ✘✏�✏✄✏☎ ☞ ✍✗✏✏ ✙✏☎✓✏☎ ☞
☛✭✏☎ ✮✟ ✌✗✏✏✄ ✘☎ ✆✖✘✔☎ ✌✗✏✏✄ ✂✔ ✙☎ ✠✏✄☎ ☛☎✭ ✞✙✮ ✂✫✟✡
✘✣✤✟✏☎☞ ✍✗✏✏ ✔☎✙�✏✓✏☎✐ ✟✏ ✞☛✟✏✘ ✞✟✒✏ ✓✒✏ ❣✝✕ ✔▼✠✎�✏✓✏☎✐✜
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114 ❍��✁✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠�✡☛☞✌✍✠��

♦✎✏✑✒✓ ✔✕✖✕✎✗ ✘✙✕✕ ✚✕✛✚ ✓✕✛②✕✎✜ ✢✣✤✎ ✤✕✥✕②✕✎✜ ✦✕ ✑♦✦✕✤

✑♦✑❢✕✧★ ✤✕✔✑✖✩✪✕✎✜ ✦✕✎ ✑♦✑❢✕✧★ ✚✑✫✑✬✙✕✑✘✪✕✎✜ ✔✎✜ ✚✑✫♦✭② ✦✮

✔✕❡✖ ✦✕✎ ✚✯✫✕ ✦✫②✎ ♦✎✏ ✑✓✰ ✑✦✪✕ ✖✪✕✱

❧✲✳✴ ✵✶✷✸✹✺

✻✕✕✫✘ ✦✕ ✤✼✽✦ ✢✕✓ ✑♦❢♦ ♦✎✏ ✑♦❢✕✕✓✘✔ ✤✼✽✦✾✢✕✓✕✎✜ ✔✎✜ ✤✎

✰✦ ✭✣✱ ✛✤✦✮ ♦✿✏✓ ✓✜✒✕✛❀ ❁❁❂❃ ✓✕❄✕ ✑✦❂✔✮❂ ❅❆❇❇❈ ✔✎✜❉ ✭✣✱

✻✕✕✫✘ ♦✎✏ ✒✮❊ ✤✔❋♦✪ ♦✎✏ ●✻✕✕♦ ♦✎✏ ✦✕✫■✕ ✪✭ ✪✕✎✢②✕

✑♦✩✏✪✕✑❋♦✘ ②✭✮✜ ✭✕✎ ✚✕✛❀✱ ✬♦✘✜❏✕✘✕ ✚✩✕✑❑✘ ♦✎✏ ✚❢❊✕✘▲ ✻✕✕✫✘ ✔✎✜

✤✼✽✦✕✎✜ ✦✮ ▼❢✕✕ ✤✿✥✕✕✫②✎ ♦✎✏ ✑✓✰ ✰✦ ✒✮✤ ♦✧✕✮❀✪ ✤✼✽✦ ✪✕✎✢②✕

❅❃◆❖❃❉ ●✕✫✜✻✕ ✦✮ ✖✛❀✱ ✭✕✓✕❡✑✦P ✤✼✽✦✕✎✜ ✦✕ ✤✜♦✎✜✏▼✩■✕ ②✖✫✕✎✜ ✰♦✜

♠②♦✎✏ ●✕✤✚✕✤ ♦✎✏ ◗✕✎❏✕✕✎✜ ✔✜✎ ✭✮ ✫✭✕✱ ✖✩✕✔✮■✕ ✰♦✜ ✤✿▼✯✫ ◗✕✎❏✕✕✎✜ ✤✎

✤✼✽✦✕✎✜ ❘✕✫✕ ✤✜✚♦❀✏ ✓✖✻✕✖ ②✭✮✜ ♦✎✏ ✒✫✕✒✫ ✙✕✕✱

✑②✔✕❀■✕ ✰♦✜ ✫❄✕✾✫❄✕✕♦ ♦✎✏ ♠❙✎❢✪ ✤✎ ✤✼✽✦✕✎✜ ✦✕✎ ✫✕✧★❚✮✪

✪✭✕❡ ✚✩✑✘♦✧✕❀ ✤✼✽✦✕✎✜ ❘✕✫✕ ✓✖✻✕✖ ❯❈ ✚✩✑✘❢✕✘ ✪✕❏✕✮ ✘✙✕✕ ❱❇

✚✩✑✘❢✕✘ ✻✕✕✫ ✪✕✘✕✪✕✘ ✦✕ ✚✑✫♦✭② ✑✦✪✕ ✢✕✘✕ ✭✣✱ ❲✕✎★✮ ▼✯✑✫✪✕✎✜

✦✮ ✪✕❏✕✕ ♦✎✏ ✑✓✰ ✤✼✽✦ ✚✑✫♦✭② ●✚✎◗✕✕♦❞✏✘ ●②✿♦✯✏✓ ✭✕✎✘✕ ✭✣✱

❳❨❩❬❳❨❨❭ ❪❫❬❴ ❵❩ ❛❜❵❩ ❪❨❝❣❨❤✐ ❥❨❩ ❦❪♥♣❨q r❨❨s❴ t❜❨❦❥✉✈❨❵✇

❪❩ ①❩❥❬ ③♥④❨① ❥❴ ❪❨❩❵❨❬ r❨❨s❴ ✈❥ ❪q⑤⑥⑦⑧ ⑨⑩♥ ❪♥r❨❦s✈

t❪❝❩❦❥✈✇ ❬❶❨❵❩ ⑩❩❷ ❦①⑨ ❳❨❨❭❴ ❬❨❸❝❨④❹ ❥❨ ❦❵❝❨❹❺❨

❥❬❨✐❨ ❻❨❨❼ ❥❨❩①❥❨✈❨ ❪❩ ❜❩❳❨❨⑩❬ ✈❥ ❸❨❩❽⑧❵❩ ⑩❨①❩ ❾❪❴

❝❨④❹ ❥❨❩ ❦③❣❦s❳❨ ❳❨❨❪❵ ⑩❩❷ ⑤❨❿❬❨❵ ④❣❨♥❽ s➀♥❥ t❸❴➁ s❴➁✇ ❬❨❩❽

⑩❩❷ ❵❨❝ ❪❩ ❜q❵➂ ❵❨❦❝✈ ❦❥✐❨ ④✐❨ ❻❨❨❼ ⑩✈❹❝❨❵ ❝❩♥ ✐❭

❛❝⑥✈❪❬ ❪❩ ❥❨❩①❥❨✈❨ ⑩❩❷ ③❴➃ ❦⑩✉✈⑥✈ ❭❿ ❛❨❿❬ ❾❪❩ ⑤❨❩

❶❨♥❽❨❩♥ ❝❩ ♥ ❦⑩➄❨❨❦❸✈ ❦❥✐❨ ④✐❨ ❭❿ t❥✇ ❬❨➅s➀❴✐ ❝❭❨❝❨④❹

NH–➆ ❦⑤➇①❴ ❪❩ ❛❝⑥✈❪❬ ✈❥ ❛❨❿❬ t❶❨✇ ❬❨➅s➀❴✐

❝❭❨❝❨④❹ NH–➈ ❦⑤➇①❴ ❪❩ ❥❨❩①❥❨✈❨ ✈❥❼

✻✕✕✫✘ ✔✎✜P ✑❘✘✮✪ ✑♦❢♦ ✪✿➉ ✤✎ ✚✭✓✎ ✘✦ ●✕✥✕✿✑②✦ ✚✩✦✕✫

✦✕ ✤✼✽✦ ✚✑✫♦✭② ●➊✪✜✘ ✤✮✑✔✘ ✙✕✕✱ ✚✭✓✕ ✖✜✻✕✮✫ ✚✩✪✕✤ ❃◆➋❁

✔✎✜ ➌②✕✖✚✿✫ ✪✕✎✢②✕➍ ✒②✕✦✫ ✑✦✪✕ ✖✪✕✱ ✫✢♦✕✼✽✕✎✜ ●✕✣✫ ✑✒✩✑★❢✕

✔✭✕✔✕✖✕✎✗ (NH)P ✫✕➎✪ ✔✭✕✔✕✖✕✎✗ (SH)P ✚✩✔✿❄✕ ✑➏✕✓✕ ✤✼✽✦✕✎✜

✘✙✕✕ ✖✩✕✔✮■✕ ✤✼✽✦✕✎✜ ♦✎✏ ➐✚ ✔✎✜ ♦✖✮❀♦❞✏✘ ✑✦✪✕ ✖✪✕ ✭✣✱

✷➑➒➓➟➔→ ➣✹➑➣➑↔↕

♦✎ ✚✩✔✿❄✕ ✤✼✽♦✎✜✏P ✑✢❋✭✎✜ ♦✎✜✏▼✩ ✤✫✦✕✫ ❘✕✫✕ ✑②✑✔❀✘ ✰♦✜

●②✿✫✑◗✕✘ ✑✦✪✕ ✢✕✘✕ ✭✣P ✫✕✧★❚✮✪ ✔✭✕✔✕✖❀ ♦✎✏ ②✕✔ ✤✎ ✢✕②✮

✢✕✘✮ ✭✣✱ ✛② ✤✼✽✦✕✎✜ ✦✕ ♠✚✪✕✎✖ ●✜✘✫✕❀➎✪✮✪ ✚✑✫♦✭② ✘✙✕✕

✤✕✔✑✫✦ ◗✕✎❏✕✕✎✜ ✘✦ ✫◗✕✕ ✤✕✔✖✩✮ ✰♦✜ ✤✎②✕ ♦✎✏ ●✕♦✕✖✔② ♦✎✏

✑✓✰ ✭✕✎✘✕ ✭✣✱ ✪✎ ✔✭✕✔✕✖❀ ✫✕➎✪✕✎✜ ✦✮ ✫✕✢✥✕✕✑②✪✕✎✜P ✚✩✔✿❄✕

②✖✫✕✎✜P ✔✭➊♦✚✯■✕❀ ✚➙✕②✕✎✜ ✘✙✕✕ ✫✎✓♦✎ ✢✜➛❢✕②✕✎✜ ✦✕✎ ✻✕✮ ✢✕✎✼✽✘✎ ✭✣✜✱

✫✕✧★❚✮✪ ✔✭✕✔✕✖✕✎✗ ✦✮ ✓✜✒✕✛❀ ❃◆❈❃ ✔✎✜ ❃◆P❱❇❇ ✑✦❂✔✮❂ ✤✎

✒➜✽✦✫P ❆❇❇❈ ✔✎✜ ❖❈P❱❖◆ ✑✦❂✔✮❂ ✭✕✎ ✖✛❀ ✭ ✣✱ ✫✕✧★❚✮✪

✔✭✕✔✕✖✕✎✗ ✦✮ ✓✜✒✕✛❀ ✚✯✫✎ ▼✎❢✕ ✦✮ ♦✿✏✓ ✤✼✽✦✕✎✜ ✦✮ ✓✜✒✕✛❀ ✦✮

✔✕❏✕ ❆ ✚✩✑✘❢✕✘ ✭✣➝ ✑♦✜✏✘✿ ✪✎ ✤✼✽✦ ✪✕✘✕✪✕✘ ♦✎✏ ➋❇ ✚✩✑✘❢✕✘

✻✕✕✖ ✦✕ ♦✭② ✦✫✘✎ ✭✣✜ ❅✘✕✑✓✦✕ ❃❇❂❃❉✱

✻✕✕✫✘✮✪ ✫✕✧★❚✮✪ ✔✭✕✔✕✖❀ ✚✩✕✑✥✕✦✫■✕ ❅✰②❂✰❊❂✰❂●✕✛❀❂❉

✦✕ ✚✩❊✕✓② ❃◆◆❈ ✔✎✜ ✭ ✿●✕ ✙✕✕✱ ✪✭ ✻✕✯✘✓ ✚✑✫♦✭②

✔✜❏✕✕✓✪ ♦✎✏ ●✥✕✮② ✰✦ ✬♦✕✪➙✕❢✕✕✤✮ ✑②✦✕✪ ✭✣✱ ✛✤✎

➞➠➡➢➤ ➥➦➧ ➨➩➫➫➭ ➨➦➯ ➲➫➨➳➵➸ ➺➻➲➼➽➺➻➲➼ ➲➳➫➤➦ ➾➚➡➦ ➪➫➥ ➚➤ ➳➫➶➦ ➼➻➹➘ ➞➠➡➢➤➽➳➴➥➵ ➤➫➳➥➫➢➭ ➥➦➧ ➷➬➬
➮➪➱➥➠➱ ➚➤ ➶✃➫➫ ➞➠➡➢➤➽❐➦➼ ➤➫➳➥➫➢➭ ➥➦➧ ❒➷❒ ➮➪➱➥➠➱ ➚➤ ❮➫➶➫❮➫➶ ➾➨❰Ï ➼Ð Ñ❮➫➦➮➪ Ò➯➚➤➠ Ó➫➦Ô➫➫➦➧ ➚➤
Õ➫➫➤➠ ➲Ö×➫➭➯➲➫➤➠ ➼➫➦ ➤➼➠ ➼Ð ➾➫Ð➤ ➥Ð➸➫➡➠ Ó➫➦ Ô➫➫➦ ➧ ➚➤ Õ➫➫➤➠ ➨➩➫➫➭ ➳➫➤➠ ➼Ð➘

ØÙÚ� ÛÜÝÛ

➮➸Þ❐➠ ➥➦➧ ➨➫➼➡➫➦ ➧ ➨➦➯ ➾➫➨➫➢➥➡ ➪➫ ➹➪ ➸ßà❮
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❥☛☞✌✍✎✏ ✑✒☛✑☛✓☛✔✕ ✖✔✗ ✘✖✙☛✚✛ ❥✜☛✢❥✜☛☛✖ ✣✤☛☛ ✥✦✧☛★✩ ✙✎

✘❢☛❊✑✔✪☛❥✎ ✚☛✫✬✥✎ ✓✭✮ ✒✫✯ ✭✚✖✔✗ ✚☛✤☛ ✒✎ ✏✒ ❥☛☞✌✍✎✏

✑✒☛✑☛✓☛✔✕ ✖✔✗ ❡✥ ✑✔✬ ✘✩✘✪✮☞✌ ✚✰✱✙☛✔✬ ✙✎ ✓✲✳☛✖✴☛☛ ✚✲✵☛☛❥ ✖✔✗

✘★✶ ✶✙ ✷☛✎☞☛✮ ✚✬✸✤☛☛ ✒✫✯

✹✺✻✼✽✾✿ ❀❁✺❀✺❂❃ ❄❅❆✺❇ ❈❄✹✿✺❉❋●✺❍■

❏❑❑▲▼◆❖ ▲❑P◗❘◆❖ ❙❚❑❙❑❯❱ ❲❳❑❨❩❑❬▲❭❑ ❪❫❴ ❫❵ ❫ ❛❑❜❱❝
❴✉ ❞✉❣❑❤❏❑▲ ❙✉❦ ❨❧❨❏❑♠❴ ❵▲❭❑❑✉❦ ❙✉❦ ❬❜❱ ❲❳❙♥♦❑ ❲❨▲❖❑✉♣❴❑❛❑✉❦
❬◆ ❨♣q❙✉❞❑▲◆ r✉ ▲♦❑◆ ❚st

✈✇①②③④⑤ ⑥⑦⑧⑨③⑧④⑩ (Golden Quadrilateral)

❶①❷❸③❹⑩❺③ ❻ ❜❼❧✉❽ ❛❦▼❯❱▼ ❾❿➀➁➂ ❨❬➃❙◆➃ r❦➄◆ ➁➅➂
r✉❴ ❧❑r✉ ➆➇❵ ❼➈❑❴▼❑ ❧✉❽ ❖❑▼❑❖❑▼ ❯❨r❖❑▲✉ ❣❑❑❨❙r
❚s❦ ♣❑✉ ❞✉❣❑ ❧✉❽ ❵❑▲ ❨❧❣❑❑r ❙❚❑❴❯▲❑✉❦➉ ❨❞➊r◆❤
❙♥❦➄❜❱❤❵✉♠❴❜❱❤❬❑✉r❬❑▼❑ ❬❑✉ ♣❑✉➋➌▼✉ ❚s❦t ➍❧❨❭❑❱❙ ❵▼♥❏❑♥❱♣
❧✉❽ ❨❴❙❑❱❭❑ ❧✉❽ ❼❑➎❑ ❏❑❑▲▼ ❧✉❽ ❜❴ ❙❚❑❴❯▲❑✉❦ ❧✉❽ ➄◆❵
❼❙❖❤❞➏▲◆ ▼➎❑❑ ❖❑▼❑❖❑▼ ❬◆ r❑❯▼ ❙❚➐❧❲➏❭❑❱ ➑❲ ❼✉
❬❙ ❚❑✉❯◆t

➒➓③❷➔→①➣③②③ ⑦↔③③ ❶↕✇④➔❶①➙⑥⑤ ➛①➜❸③❷③ (North-

South Corridor) ❻ ➆➝❑▲❤❞❨➞❑❭❑ ❯❨r❖❑▲✉ ❬❑
➆➟✉❣❖ ♣q❙➏ ❧ ❬❣❙◆▲ ❧✉❽ ➠◆❴❯▲ ❼✉ ▼❨❙r❴❑➋♥ ❧✉❽
❬♠❖❑❧♥❽❙❑▲◆ ❪❬❑✉❨➇❵❤❼✉r❙ ❲❧❱▼ ➍❧❦❽❩❑ ❼❨❚▼❝ ❬❑✉
➁❿➡➢➂ ❨❬➃❙◆➃ r❦➄✉ ❙❑❯❱ ➤❑▲❑ ♣❑✉➋➌❴❑ ❚st ❲➏❧❱ ❫❧❦
❲❨❣❵❙ ❯❨r❖❑▲✉ ❬❑ ➆➟✉❣❖ ❛❼❙ ❙✉❦ ❨❼r❵▲ ❼✉
❯♥♣▲❑▼ ❙✉❦ ❲❑✉▲➄❦❞▲ ❬❑✉ ➥❿➂➁➡ ❨❬➃❙◆➃ r❦➄✉ ❙❑❯❱ ➤❑▲❑
♣❑✉➋➌❴❑ ❚st

➦➧➨➩ ➫➭➧➫➧➯➲

➳➵ ➸➺➻➺➼➽ ➾➺ ➚➵➸➺➪➶➺ ➹➘➴ ➷➵➬➮➱➺➶➺ ➮➺✃❐ ❒➮➾➺➮➺➼➴ ❮➺➮➺

➚➾❐➺ ❰➺Ï➺ ÐÑÒ ❐➼ ➮➺✃❐ ➾Ó ➮➺❰Ô➺➺➵Ó ❒➼ ➚Õ➺Ö➺ ➸➬×❐➺Ö❐➺➼➴

ÏØ➺➺ ➷Ù❐ ➸ÐÚ➘ÛÜ➶➺➪ Ý➺Ð➮➺➼➴ ➾➺➼ ❰➺➼ÞßÏ➼ ÐÑ➴Ò ❐➼ ➸➺➻➪ ➮➺àáâÓ❐

➸Ð➺➸➺➻➺➼➽ ❒➼ ❰➬Þß➼ Ð➺➼Ï➼ ÐÑ➴Ò ➳➵➘➼ã ➷➴Ï➻➪Ï ä➼Ý➺ ➾Ó ➘➬ãÖ

❒Þß➾➺➼➴ ➾Ó Ö➴å➺➳➪ ➾➺ æ Ûç➚ÏÝ➺Ï è➺➺➻ ➷➺Ï➺ ÐÑÒ

✇éê⑤ ëìí ëîïð ✇➛④ ➜ìñ③ò④ ①ðí⑤óí ⑤❹ì ✇⑧ê➜ ëîïð ➜ìñ③ò④ ð③ ❶é①⑦➙③⑦

1. ▲❑P◗❘◆❖ ❙❚❑❙❑❯❱ 65,769 2

2. ▲❑ô❖ ❙❚❑❙❑❯❱ 1,28,000 4

3. ❲❳❙♥♦❑ ❨õ❑r❑ ❼➋➌❧✉❦❽ 4,70,000 14

4. ❯❳❑❙◆❭❑ ❼➋➌❧✉❦❽ 2,65,0000 80

✇⑧ê➜ 33,13,769 100

ö÷øùú÷ ûüýû þ ÿ÷÷rö ú÷ �✁✂ú ✄÷ù ☎✆üü✝✞

❢✟✠✡✠ ☛☞✌✍✎✏✑

✏✔ ✚✰✱✖✔✬✗ ✘❢☛★☛ ✑✲✜✏☛★✏☛✔✬ ✣✤☛☛ ✘❢☛★✔ ✖✔✗ ②✒✏ ✑✒✓✖✥✔✳☛✮

✸✤☛★☛✔✬ ✖✔✗ ▲✎✧ ✚✬✥✖✮✗ ✑☛✓✮ ✙☛ ✙☛✏✮ ✙❥✣✎ ✒✫✬✯ ✭✩✖✔✗ ② ✬✣✓✮✣

✪✔✷☛✢❍☛❥ ✙✎ ✖✲✗★ ✚✰✱✙☛✔✬ ✙✎ ★✬▲☛✭✮ ✙☛ ✕✖ ✥✦✘✣✷☛✣ ❍☛☛✓

②☛✣☛ ✒✫✯

①✗✠✘✙✚✠ ☛☞✌✍✏✎✑

✏✔ ✚✰✱✖✔✬✗ ✓✦☛✑✎✳☛ ❀☛✔✛☛☛✔✬ ✙☛✔ ②☛✥✚ ✑✔✬ ✜☛✔✰✱✩✔ ✖✔✗ ✘★✶ ②✓✏✬✣

✑✒✓✖✥✔✳☛✮ ✒☛✔✣✎ ✒✫✬✯ ❍☛☛❥✣ ✙✎ ✖✲✗★ ✚✰✱✙☛✔✬ ✙✎ ★✬▲☛✭✮ ✙☛

★✓❍☛✓ ✢✣ ✥✦✘✣✷☛✣ ✘✒✸✚☛ ✓✦☛✑✎✳☛ ✚✰✱✙☛✔✬ ✖✔✗ ❡✥ ✑✔✬ ✖✓✎✮✖✤✗✣

✘✙✏☛ ✓✏☛ ✒✫✯ ✓✦☛✑✎✳☛ ✚✰✱✙☛✔✬ ✖✔✗ ✥☛✩✓✖ ✑✔✬ ✥✦☛✪✔✘✷☛✙ ✘✖☞☛✑✣☛

✥☛✭✮ ✜☛✣✎ ✒✫ ✐✏☛✔✬✘✙ ✏✔ ❍☛✔❍☛☛✓ (terrain) ✙✎ ✥✦✦✘✣ ✚✔

✥✦❍☛☛✘✖✣ ✒☛✔✣✎ ✒✫✬✯

➛é③⑤ó②③ ëîïð③❹ì ð③ ✧③❺★✇ ❶✇④⑦ó❸✩ ❶✪③❷ó ✫✇ì
✇❺ó❸ ➣③❹♦③③❹ì ⑤❹ì ñ✬⑧⑦ ð⑤ ✭❸③❹ì ✬③❹⑦③ ✬✮✯ ❺➛❷ó❸
✇❹ìê→é③❹ì ë❹ →↕❷ ➛é③⑤ó②③ ëîïð③❹ì ðó ➛⑧②③✇➓③③ ✭❸③❹ì
✧③❄⑦ó ⑥➜ó ⑩③⑦ó ✬✮✯

�✡✰✞ ✱✲✳✴ ✵ ✶✷✸✹✹✺✻✼✽✹✾ ✿✷✹✻ ❁❂❃❅ ❆✹❇❈✺✹ ❉❇❊ ❋✼●✿■● ❏✺❏✻■● ❁❂❃❅
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✈☛☞✌☛✍✎ ☞✏✎☛✑ ✎☛✒ ✓☞✔ ✕✒✖✒ ✗✏✘ ✙✚☛☛ ✔✛✜☛☞✙✜☛✒✘ ✎☛✒ ✢✣☛❝✤✔✥ ✦✧✕☛✖
✎✙✖✒ ✏✒❞ ★✩✒✪✜ ✑✒ ✫✌☛☛☞✦✔ ☞✎✜☛ ✓✜☛ ✌☛☛✬ ✜✭ ✗✎ ✈✓✧✮☛✥
❝✭✯✯✢✯✰☛✥ ☞✖✢☛✍✮☛ ✈☞✱☛✎✙✮☛ ✭✛✬ ✲✑✖✒ ✈☞✔ ✳✴✵☛✲✍ ✏☛✶✒ ✦✏✍✔✥✜
✚☛✒④☛☛✒✘ ✢✒✘ ✵✘✷✥✓✸✹ ✎☛✒ ✢✖☛✶✥ ✺☞✭✢☛✵✶ ✦✧✕✒✪☛✻ ✔✌☛☛ ✶✒✭
✺✶✩☛✰☛✻ ✑✒ ✼☛✒✷✹✖✒ ✏☛✶✥ ✑✷✹✎ ❝✖☛✲✍ ✭✛✬ ✜✭ ✑✷✹✎ ✑✢✯✽ ✔✶
✑✒ ✈☛✛✑✔✖ ❧✾✿❀❁ ✢✥❂✙ ✎✥ ✳✴✵☛✲✍ ✦✙ ☞✫✌☛✔ ✭✛ ✺☞✵④☛ ❃❁❄❅✻✬

✜✭ ✑✘✓❆✖ ✢☛✵✍ ✿❁❁❇ ✔✎ ❧❁✾❧❇❁ ☞✎❄✢✥❄ ✑✒ ✈☞❈☛✎
✶✘❝☛✲✍ ✎✥ ✑✷✹✏✒✘❞ ✔✛✜☛✙ ✎✙ ✵✯✎☛ ✭✛✬ ✑☛✢☞✙✎ ✕②☞❉❂ ✑✒
✑✘✏✒✕✖✪☛✥✶ ✚☛✒④☛☛✒✘ ✢✒✘ ✑✷✹✏✒✘❞ ❝✖☛✖✒ ✏ ✈✖✯✙✚☛✮☛ ✎✙✖✒ ✏✒❞
✑☛✌☛❊✑☛✌☛ ❝✥❄✈☛✙❄✈☛✒❄ ✈☞✔ ✳✴✵☛✲✜☛✒✘ ✏☛✶✒ ✚☛✒④☛☛✒✘ ✢✒✘ ❝❋✹☛✍❞ ✭❂☛✖✒
✎✥ ☞✣☛●✢✒✕☛✙✥ ✱☛✥ ✑✴✱☛☛✶✔☛ ✭✛✬ ✈✘✔✙☛✍❉❂❍✥✜ ✢✭☛✢☛✓☛✒■ ✎☛ ★✩✒✪✜
✦✷✹☛✒✑✥ ✕✒✪☛☛✒✘ ✏✒❞ ❝✥✵ ✱☛☛✙✔ ✏✒❞ ✑☛✌☛ ✦✧✱☛☛✏✥ ✑✘✦✎☛✒■ ✎☛✒
★✦✶♠❈☛ ✎✙☛✔✒ ✭✯✗ ✑✕❏✱☛☛✏✦✤✮☛✍ ✑✘❝✘❈☛☛✒✘ ✎☛✒ ❝✸✹☛✏☛ ✕✒✖☛ ✭✛
✺☞✵④☛ ❃❁❄❧ ✏ ❃❁❄❇✻✬

✭✢☛✙✒ ✕✒✪☛ ✢✒✘ ✑✷✹✎☛✒✘ ✎☛ ☞✏✔✙✮☛ ✑✢❣✦ ✖✭✥✘ ✭✛✬ ✑✷✹✎☛✒✘
✎☛ ❑☛✖▲✏ ✺✦✧☞✔ ❃❁❁ ✏✓✍ ☞✎❄✢✥❄✻ ❀❇❄❧✿ ☞✎❄✢✥❄ ✙☛❉❂❍✥✜
✈☛✛✑✔ ✏✒❞ ✑☛✌☛ ✼●✢✤ ✈☛✛✙ ✎✪✢✥✙ ✢✒✘ ✢☛④☛ ❃❁❄❧▼ ☞✎❄✢✥❄ ✑✒
✶✒✎✙ ✏✒❞✙✶ ✢✒✘ ❅▼❀❄✿❧ ☞✎❄✢✥❄ ✔✎ ☞✢✶✔☛ ✭✛✬ ✈☞❈☛✎✔✙ ★◆☛✙✥
✙☛❥✜☛✒✘ ✔✌☛☛ ✦✧✢✯✰☛ ✕☞✚☛✮☛ ✱☛☛✙✔✥✜ ✙☛❥✜☛✒✘ ✢✒✘ ✑✷✹✎☛✒✘ ✎☛ ❑☛✖▲✏ ★❞✴✵☛
✭✛✬ ✜✭ ☞✭✢☛✶✜✥ ✦✏✍✔✥✜ ✚☛✒④☛☛✒✘✾ ★◆☛✙❊✦✤✏✥✍ ✚☛✒④☛☛✒✘✾ ✢❈✜ ✦✧✕✒✪☛ ✔✌☛☛
✙☛✼✫✌☛☛✖ ✢✒✘ ☞✖●✖ ✭✛✬ ✜✭ ☞✱☛❖✖✔☛ P✜☛✒✘ ✭✛◗ ✱☛✤✱☛☛✓ ✎✥ ✦✧❘☞✔ ✔✌☛☛
✈☛☞✌☛✍✎ ☞✏✎☛✑ ✎☛ ✫✔✙ ✑✷✹✎☛✒✘ ✏✒❞ ❑☛✖▲✏ ✏✒❞ ✦✧✢✯✰☛ ☞✖❈☛☛✍✙✎ ✭✛✘✬
✢✛✕☛✖✥ ✚☛✒④☛☛✒✘ ✢✒✘ ✑✷✹✎☛✒✘ ✎☛ ☞✖✢☛✍✮☛ ✈☛✑☛✖ ✗✏✘ ✑✫✔☛ ✭☛✒✔☛ ✭✛❡
✼❝☞✎ ✦✭☛✷✹✥ ✗✏✘ ✦❆☛✙✥ ✚☛✒④☛☛✒✘ ✢✒✘ ✎☞❆✖ ✗✏✘ ✢✭✴✓☛ ✭☛✒✔☛ ✭✛✬
✲✑☞✶✗✾ ✢✛✕☛✖✥ ✚☛✒④☛☛✒✘ ✎✥ ✑✷✹✏✒✘❞ ✖ ✏✒❞✏✶ ❑☛✖▲✏ ❝☞❙✎ ✑✷✹✎☛✒✘
✎✥ ✓✯✮☛✏◆☛☛ ✎✥ ✕②☞❉❂ ✑✒ ✈☞❈☛✎ ★❞✴✵☛✲✍ ✏☛✶✒ ✚☛✒④☛☛✒✘✾ ❝✙✑☛✔✥ ✔✌☛☛
✏✖✥✜ ✚☛✒④☛☛✒✘ ✎✥ ✔✯✶✖☛ ✢✒✘ ✈✦✒✚☛☛❘✔ ❝☞✸✹✜☛ ✭☛✒✔✥ ✭✛✘✬

❢❚❯❱❲❳❱❨❩❨❬❭ ❪❫

❴❵❛ ❜❤❦♥♦♣q

✈❖✜ ✑✷✹✎☛✒✘ ✏✒❞ ✈✘✔✓✍✔ ✑✥✢☛✘✔ ✑✷✹✏✒✘❞ ✗✏✘ ✈✘✔✙☛✍❉❂❍✥✜ ✢✭☛✢☛✓✍
✈☛✔✒ ✭✛✘✬ ✢✲✍ ❃rs❁ ✢✒✘ ✑✥✢☛ ✑✷✹✎ ✑✘✓❆✖ ✺❝✥❄✈☛✙❄✈☛✒❄✻ ✎☛✒
✕✒✪☛ ✎✥ ★◆☛✙✥ ✗✏✘ ★◆☛✙❊✦✤✏✥✍ ✑✥✢☛ ✑✒ ✑❂✥ ✑☛✢☞✙✎ ✕②☞❉❂ ✑✒
✢✭▲✏✦✤✮☛✍ ✑✷✹✎☛✒✘ ✏✒❞ ✔✥✏✧ ✈☛✛✙ ✑✢☞❖✏✔ ✑✯❈☛☛✙ ✏✒❞ ✢☛❈✜✢ ✑✒

�✡t✞ ✉✇①③ ⑤ ⑥⑦⑧⑨ ⑩❶❷❸ ❹❺⑧❻❸ ⑧❼❽ ❾❶❶❸❿➀❽➁ ➂❶ ➃❶➄

�✡t✞ ✉✇①➅ ⑤ ➆❶➇❶❶ ➈❶➉➊➋❸ ➃❸ ➂❶➌❶❷❸ ➄❼ ⑩❶➍❻ ➈➄ �✡t✞ ✉✇①➎ ⑤ ➏❻➐➁❸ ⑩❶❷❸ ⑧➀➑❶➒➓➔❶→❸❶➈❶❿ ➆❼→ ⑧➣↔ ↕➙➛❶➍
⑩⑧➐ ➄❼➍➀
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118 ❍��✁✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠�✡☛☞✌✍✠��

❥✎✏✑✒✓✔✏ ✒❡✕✖✗✏✖ ✖✗❀✘✗✖✗✎✓ ✙✎ ✒✗✏ ✙✎ ♦❡◗✏

✈✚✛✜ ✢ ✈✚✛✜ ✢ ✈✚✛✜ ✢ ✒✎✓
❧s❛❱➟② ✣✤❛✥✦✧ ★❧✩✪✫❧✪❱✩✪✬ 13.62 8.36 10.07

✦✧❜❱✭✧ ❞✮s②❞✮✯✮ 6.18 3.30 4.24

✦✧❜❱ ❧s❛❱➟② ❣✮t✩✐✤✰ 5.19 7.84 6.98

✦✧❜❱ ❞✮s❜❱ ✱✮✤❦✭s✲❦✰ 2.27 9.69 7.27

✭✮✉✧✭ ✭✦✧ ✳✉✴②✩ 15.38 8.94 11.04

✭✮✵✮✧ ❧s ❛❱➟② ✦②✮❣✮✥✮✉ 6.71 8.76 8.09

✭✮✵✮✧ ✦❜❱✭✧ ①✮s✰✶✮✐✤✰ 3.44 1.55 2.17

✭✮✵✮✧ ✦✧❜❱ ✐✷❛✸✳❱✹✰ ✣✮②✩①✮✺❦ ★①✤❦✮❣✮❱✩✬ 2.34 2.59 2.51

✭✮✵✮✧ ❦s❜❱✭✧ t✹✐✤✰ 3.44 3.04 3.17

❧✉✭✧ ♣s✻✭✦✧ 8.74 3.78 5.40

❧✮✼✵✮ ❧s❛❱➟② ✳❧❦❛✸✉✰✮✥✮✉ 8.45 8.88 8.74

❧✮✼✵✮ ✦✧❜❱✭✧ ❞✮s②❞✮✯✮ 3.23 7.86 6.36

❧✮✼✵✮ ✦✧❜❱ ❧s❛❱➟② ✳✥②✮❧✐✤✰ 1.70 8.91 6.56

❧✮✼✵✮ ❦s❜❱✭✧ ❣✤✥②✩ 3.50 2.27 2.67

❦s❜❱✭✧ ✣✤❛✥✦✧ ★♣♣✧ ①s❱✬ 12.16 7.32 8.90

❦s❜❱ ❧s❛❱➟② t✥②✐✤✰ 3.62 6.91 5.83

✖✗✎✽ 100 100 100

r✾✿❁❂✾ ❃❄❅❆ ❇ ❈✾✾❉r❊❋ ❉●❁
❋✾✿■✾❋✾●❏ ❑✾▲❉ ▼✾❁ ◆● ❖P✾❘r ▼❏❙❁✾❚❯◆✾❉ ❑✾❋ ❲❁✾❳✾ ❨❅ ▼❏●❩

❬❭❪❫❴ ❵ ❝❢❫❤❢❤❝❢♠♥ q✇❬❢③❫④❢ ⑤❪⑥⑦⑧ ⑨⑩❤❶❷❪❸ ❹❺❺❻ ⑦❼❽❹❻❾

✰✮❿❱➟✩✹ ✣❣✮✣✮①✧➀➁ ✯✵✮✮ ✰✮❿❱➟✩✹ ✣❣✮✣✮①✧➀➂ ❧s t✤➃➄s ➁➅ ✣❣➆❦✐➇➈✮✧
✲✮❣✰✮s❛ ❦s✸ ✭✮✣✮s ❛ ❞✩ ❧➇♣✩ ✥✭✮✦✫➉

✱✮✮✰✯ ✣s❛ ❧✥❧s ②❛✥✮ ✰✮❿❱➟✩✹ ✣❣✮✣✮①✧ ❞✮➊✭➀❧✮ ❣➊➋

✉✳➌✮➈✮ ★✱✮✮✰✯✬ ✣s❛ ✥❛①②✮s✰ ✯✵✮✮ ❣➊✉✰✮✥✮✉ ➍✮➊✰ ✼➎✮✰ ★✱✮✮✰✯✬ ✣s❛

✳✉✴②✩➏ ❞✮✭✐✤✰ ✯✵✮✮ ✐❱✭✮ ✣❣➆❦✐➇➈✮✧ ❦s❛✸➐✮s❛ ❦s✸ ➑✐ ✣s ❛ ➒✹✮s ❛ ✼✱✮✰s ❣➊❛➋

➓➔→ ➣↔➓↕➙➛

➜➝➝➞➠➡➢ ➞➤➥ ➦➝➥ ➧➨➩➨ ➨➤➫ ➭➨➝➯➧➲➝➳ ➥➵➸➤ ➞➤➥ ➦➝➥➝➤➵ ➺➤➵ ➭➤

➻➳ ➼➽➾ ➢➼ ➺➝➥ ➻➨➵ ➢➝➚➝➡ ➪➧➞➨➼➶ ➳➝➤ ➭➹➘➺ ➸➶➝➶➤ ➨➤➫

➭➝➴➝➷➭➝➴➝ ➬➝➧➴➝➯➳ ➨➮➧➱ ➺➤➵ ➜➝➡ ➢➝➤➘✃➝➶ ✃➤➠➝ ➼➽➾ ➺➼➝❐➺➝

➘➝➵➲➝➡ ➶➤ ➳➼➝ ➴➝➝è ❒➜➝➝➞➠➡➢ ➞➤➥➨➤ ➶➤ ➧➨➧➨➲➝ ➭➵❮❰➧➠ ➨➤➫

➥➝➤➘➝➤➵ ➳➝➤ ➻➳ ➭➝➴➝ ➥➝➳➞ ➜➝➝➞➠ ➨➤➫ ❮➨➠➵➚➝➠➝ ➭➵➘Ï➝➺ ➺➤➵

➢➝➤➘✃➝➶ ➧✃➢➝ ➼➽➾Ð

➜➝➝➞➠➡➢ ➞➤➥ ➳➡ ❮➴➝➝➪➶➝ ÑÒÓÔ ➺➤➵ ➼➹Õ➯ ➠➴➝➝ ➺➹➵➸Õ➯ Ö➸➵➸Õ➯×

➭➤ ➴➝➝Ø➝➤ ➨➤➫ ➸➡Ù ÔÚ ➧➳Û➺➡Û ➥➵➸➡ ➞➤➥ ➥➝Õ➶ ➧➶➧➺➯➠ ➳➡ ➘Õ➯➾

✃➤➩➝ ➺➤➵ ➜➝➝➞➠➡➢ ➞➤➥ ➭➞➳➝➞ ➳➝ ➧➨➩➝➝➥➠➺ ÜÝ➺ ➼➽➾

➜➝➝➞➠➡➢ ➞➤➥ ➦➝➥ ➳➡ ➨➹➫➥ ➥➵➸➝Õ➯ ÞÔßààÑ ➧➳Û➺➡Û ➼➽➾ Õ➭➳➝

r✾✿❁❂✾ ❃❄❅á ❇ ❈✾✾❉r❊❋ ❉●❁ â✾❉✾ ❃ãä❄å❃ãä❃ ◆● á❄❄æå❄ç

▼●❏ éê❚ ✿❂ë ìë ▼✾❁ ❲❈✾✾❙í✾❩ ❲❂❉✾●❙í î❚✾●❏ ▼●❏❩ rï✾✾
❋✾✿■✾❋✾●❏ ❲❂❉✾●❙í ▼●❏❩ é●ð ❖Pé✾ê ❂❊ ❑❖❚✿r

✒✗✏ñòó✖ 1970-71 2004-05

❞✮s✹②✮ 4.79 25.175

❜❱✩② ❧❛✹❛ô✮✮s❛ ❦s✸ ✳②✫ ❞õ♣✮
②✮s❣✮ 1.61 43.65

②✮s❣✮ ✫❦❛ ✯➊✹✮✰ ❜❱✩② 0.62 14.66

②✮➊❣ ➍✹❜❞ 0.98 26.60

❧✩✣s❛❱ 1.10 49.30

✶✮✮ö✮✻✭ 1.51 44.30

✼❦✧✰❞ 0.47 23.70

✐s❱➟✮s✳②✹✣ 0.89 32.00

➍✻✹ ❦❜✯✤✫✺ 4.82 71.40

♦❡◗✏ ✖✗÷✗✖✗÷ 16.79 55.739

✖✗✘✗ø ùúû✽✒✜ñòü♦÷✛✜ 243.1 5112

ýþ❥✗✎✔ÿ ✒✎✓✭

❬❭❪❫❴❵ ❧❪❪�❴ ❬�♠❪� ✁❫⑧ ⑤❪❤✂❪✄♠ ❬✁❫✄☎❪✆❪ ❬❫ ❬⑩♠❤♥❴❸ ❹❺❺✝✞❺✟

➬➧➠ ➧➨➩➝➝➥ ➬➝➳➝➞ ➨➤➵➫✃Ï➡❰➠ ➞➤➥ ➪Ï➸➵➲➝➶ ➠➵➚➝ ➪➞ ➬❐➢➧➲➝➳

✃➸➝➨ ♥➝➥➠➝ ➼➽➾ ➬➠➻➨ ➜➝➝➞➠➡➢ ➞➤➥ ➳➝➤ ÑÞ ➺➵♥➥➝➤➵ ➺➤➵
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❢☛☞✌✌❢✍✎ ❢✏✑✌ ✒✑✌ ✓✔✕ ✎✌❢✖✏✌ ✗✘✙✚ ✛✜✢✖✌✣✤✥✌✦ ☞✌✌✦✎✧✑

✦❥✖ ☛❥★ ✏✌✑✩✪✌✛✎✌ ✏✌❥ ✫✬✌✌✩✎✧ ✓✔✕

✭✮✯✰✮ ✱✲✭✳ ✴✳ ✵✶✷✸✹✶✺✻ ✰✮✼ ✽✶✾✶✶✭ ✱✭ ✿✶✶✭❀✳❁ ✭✮✯ ✰✮✼
❀✳r ✰❂✻ ❃r✶❄ ❂❄ ❅✷❆❇
❝❈❉❊ ❋●❍■ (Broad Guage) ❏ ❃❑✶▲✸ ❂✮▼ ◆✮❆ ✭✮✯
✱✲❖✭❁✶✮❆ ✰✮✼ ❃✳✵ ✴✳ P◗✭✳ ❘❙❚❘❚ ◆✳✲✭ ❅✶✮❀✳ ❅✷❇ ❃❑✶▲✸ ❂✮▼
✯✶✺r ✴✳ ✰②✼✯ ✯❆❃✶✺✻ ❯❚❱❲❳❨ ❖✴❙◆✳❙ ❅✷ ▼✶✮ ❖✴ P✮❩✶
✰✮✼ ✰②✼✯ ✭✮✯◆✶❂✶✮♦ ✰✮✼ ✯❆❃✶✺✻ ✴✶ ❨❯❙❘❯ ✱❑❖❀❩✶❀ ❅✷❇
❡❊❬❭ ❋●❍■ (Meter Guage) ❏ ✺❜◆✮❆ P✶✮ ✭✮✯
✱✲❖✭❁✶✮❆ ✰✮✼ ❃✳✵ ✴✳ P◗✭✳ ❄✴ ◆✳✲✭ ❅✶✮❀✳ ❅✷❇ ✺❜✴✳ ✰②✼✯
✯❆❃✶✺✻ ❘❪❱❫❴❳ ❖✴❙◆✳❙ ❅✷ ▼✶✮ P✮❩✶ ✰✮✼ ✰②✼✯ ✭✮✯◆✶❂✻ ✴✳
✯❆❃✶✺✻ ✴✶ ❫❘❙❳❫ ✱❑❖❀❩✶❀ ❅✷❇
❵●❛❬❊ ❋●❍■ (Narrow Guage) ❏ ✺❜◆✮❆ P✶✮ ✭✮✯
✱✲❖✭❁✶✮❆ ✰✮✼ ❃✳✵ ✴✳ P◗✭✳ ❳❙❨❚❫ ◆✳✲✭ ❁✶ ❳❙❚❘❳ ◆✳✲✭
❅✶✮❀✳ ❅✷❇ ✺❜✴✳ ✰②✼✯ ✯❆❃✶✺✻ ❪❱❘❫❯ ❖✴❙◆✳❙ ❅✷ ▼✶✮
✿✶✶✭❀✳❁ ✭✮✯ ✴✳ ✰②✼✯ ✯❆❃✶✺✻ ✴✶ ❯❙❴❯ ✱❑❖❀❩✶❀ ❅✷❇ ❁❅

✱❑✶❁❞ ✱✰✻❀✳❁ ❣✶✮❤✶✶✮❆ ❀✴ ❜✳❖◆❀ ❅✷❇

☞✌✌✦✎✧✑ ✦❥✖ ✣❥ ✛✧❦✦ ✎❧✌✌ ✣✔✦✌❥ ✒❥✍ ✦❥✖✛✌✒✌❥♠ ✏✌❥ ♥♣✌q✢ ✒❥✍

✛❥✜ ♥✫✖✣❥ ☛❥★ ❢✖s t✑✌✉✏ ✏✌✑✩✈✛ ✬✌✤✇ ❢✏✑✌ ✓✔✕ ①✥☛❥★

③❢✎❢✦④✎ ☛✌⑤✉⑥✌❢✖✎ ①✜✍✣✌❥✜ ☛❥★ ⑦❧✌✌✣ ✉✦ ✢✧⑧✌✖ ③✌✔✦ ❢☛⑨✤✎

①✜✍✣✌❥✜ ✏✌❥ ✖✌✑✌ ✒✑✌ ✓✔✕ ①✥ ✏✫✛ ✥❥ ✦❥✖✌❥✜ ✏✧ ✒❢✎ ♥⑩❶✣❥ ☛❥★

✥✌❧✌❷✥✌❧✌ ❸✣✏✧ ⑩✤✖✌①✩ ✪✌✛✎✌ ☞✌✧ ♥⑩❶ ✒①✩ ✓✔✕ ✏✌❥✑✖❥ ❹✌✦✌

⑥✌❢✖✎ ☛✌⑤✉ ①✜✍✣✌❥✜ ☛❥★ ✉♣❢✎⑦❧✌✌✉✣ ✥❥ ✦❥✖☛❥ ⑦❦❥✬✌✣✌❥✜ ☛❥★

✉✑✌✩☛✦❺✌ ✛❥✜ ☞✌✧ ✥✤❻✌✌✦ ✓✤③✌ ✓✔✕

✛❥❦❼✌❥ ✦❥✖ ✣❥ ✏✌❥✖✏✌✎✌ ③✌✔✦ ❢✫❽✖✧ ✛❥✜ ✣✒✦✧✑ ✉❢✦☛✓✣

t✑☛⑦❧✌✌ ✛❥✜ ✈✌✜❢✎ ✖✌ ✫✧ ✓✔✕ ✢✧⑧✌✖ ⑥✌❢✖✎ ♥✥✌❥✜ ✏✧ ✍✒✓

✥✧✙s✣✙✍✧✙ ⑥✌❢✖✎ ☛✌✓✣✌❥✜ ☛❥★ ✥✌❧✌❷✥✌❧✌ ✛❥❦❼✌❥ ✦❥✖ ✏✌ ✉♣⑥✌✖✣

✣✒✦✧✑ ☛❥✜★✫♣✌❥✜ ☛❥★ ☛✌✑✤ ✉♣✫❾⑤✌❺✌ ✏✌❥ ❢✣✑✜❿✌❺✌ ✏✦✣❥ ✏✧ ❢✫✬✌✌ ✛❥✜

❸➀✌✑✌ ✒✑✌ s✏ ✛✓➁☛✉❾❺✌✩ ✏✫✛ ✓✔✕

❢♥♣❢❦✬✌ ❸✉❢✣☛❥✬✌☛✌✫ ☛❥★ ✫✌✔✦✌✣ ✥❥ ✓✧ ✬✌✓✦✧ ✪✌❥❿✌➂ ✏➃➃✌✌

✛✌✖➄✥✌✛✒♣✧ ❸➁✉✌✫✣ ✪✌❥❿✌➂ ♥✌✒✌✣ ✎❧✌✌ ③➅✑ t✑✌☛✥✌❢✑✏

➆❶✌★✥✖ ✪✌❥❿✌➂ ✉✓✌✢❶✧ ⑦❧✌✖ ✎❧✌✌ ➇✌☛✣✧ ✪✌❥❿✌ ✦❥✖✛✌✒✌❥♠ ✥❥ ③➃➇✧

✎✦✓ ✍✤✢❶❥ ✓✤s ❧✌❥✕ ✑❥ ✛✤➈✑ ✇✉ ✥❥ ✥✜✥✌❻✌✣✌❥✜ ☛❥★ ✬✌✌❥⑤✌❺✌ ✓❥✎✤

❢☛✏❢✥✎ ❢✏s ✒s ❧✌❥✕ ✫❥✬✌ ✏✧ ⑦☛✎✜❿✌✎✌❷✉♣✌❢➆✎ ☛❥★ ♥✌✫ ①✣

✦❥✖✛✌✒✌❥♠ ✏✌ ❢☛⑦✎✌✦ ③➅✑ ✪✌❥❿✌✌❥✜ ✛❥✜ ☞✌✧ ❢✏✑✌ ✒✑✌✕ ①✥✛❥✜

✥☛✌✩❢❻✌✏ ✛✓➁☛✉❾❺✌✩ ✏✌❥✜✏❺✌ ✦❥✖☛❥ ✏✌ ❢☛✏✌✥ ✓✔ ✍✌❥ ☞✌✌✦✎ ☛❥★

✉❢✬⑥✛✧ ✥✛✤➉✧ ✎❦ ☛❥★ ✥✌❧✌ ✛✜✤♥①✩ ③✌✔✦ ✛✔✜✒✖✌❥✦ ☛❥★ ♥✧⑥ ✥✧❻✌✌

✥✜✉☛✩★ ❸✉✖➊❻✌ ✏✦✌✎✌ ✓✔✕

➋➌ ➍➎➏➐➑➒

☞✌✌✦✎ ✛❥✜ ✍✖✛✌✒✩ ✑✌❿✌✧ ✎❧✌✌ ✛✌✖ ☛✓✣➂ ✫✌❥✣✌❥✜ ☛❥★ ❢✖s ✉❢✦☛✓✣

✏✧ s✏ ✛✓➁☛✉❾❺✌✩ ❢☛❻✌✌ ✓✔✕ ✑✓ ✉❢✦☛✓✣ ✏✌ ✥♥✥❥ ✥⑦✎✌

✥✌❻✌✣ ✓✔ ✎❧✌✌ ☞✌✌✦✧ s☛✜ ⑦❧✌❾✖ ✥✌✛✒♣✧ ☛❥★ ✉❢✦☛✓✣ ☛❥★ ❢✖s

✥☛✌✩❢❻✌✏ ❸✉✑✤④✎ ✓✔✕ ✑✓ ①♠❻✌✣❷✫✪✌ ✎❧✌✌ ✉✌❢✦❢⑦❧✌❢✎✏✧ ③✣✤☛❾★✖

✉❢✦☛✓✣ ✉♣❺✌✌✖✧ ✓✔✕ ✍✖ ✉❢✦☛✓✣ ✫✌❥ ✉♣✏✌✦ ✏✌ ✓✌❥✎✌ ✓✔➓

➔✏→ ③➅✎➣ ⑦❧✌✖✧✑ ✍✖✛✌✒✩ ③✌✔✦ ➔➈✌→ ✛✓✌✥✌✒✦✧✑ ✍✖✛✌✒✩✕

↔↕➙➛➜➝➞➟➠➡ ➢➟➤➞➥➦

✦❥✖✛✌✒✌❥♠ ☛❥★ ③✌✒✛✣ ✥❥ ✉✓✖❥ ✑✓ ✉❢✦☛✓✣ ✏✧ ✉♣✛✤➈✌ ❢☛❻✌✌ ❧✌✧✕

✓✌✖✌➧❢✏➂ ①✥❥ ✦❥✖ ☛ ✥✢❶✏ ✉❢✦☛✓✣ ☛❥★ ✥✌❧✌ ✏❢➀✣ ✉♣❢✎✑✌❥❢✒✎✌

✏✌ ✥✌✛✣✌ ✏✦✣✌ ✉✢❶✌✕ ①✥☛❥★ ③❢✎❢✦④✎➂ ✣❢✫✑✌❥✜ ☛❥★ ✍✖ ✏✌❥ ❢✥✜⑥✌①✩

✓❥✎✤ ♥✌➧❦ ✫❥✣❥ ☛❥★ ✏✌✦❺✌ ①✣☛❥★ ✛✌✒✌❥♠ ☛❥★ ③❢❻✌✏✌✜✬✌ ☞✌✌✒ ✣✌✔✥✜⑥✌✖✣

☛❥★ ✑✌❥➨✑ ✣✓✧✜ ✦✓❥ ✓✔✜✕ ①✥ ✥✛✑ ☞✌✌✦✎ ✛❥✜ ✗➩➂➫✘✘ ❢✏✙✛✧✙ ✖✜♥✌

➭➯➲➳➭➵➯ ➸➲➺➻➲

❘❴❴❲ ◆✮❆ ✴✶✮❆✴➼✶ ✭✮✯✰✮ ✴✶ ❖r◆✶✻➼✶ ✿✶✶✭❀✳❁ ✭✮✯ ✴✳ ❄✴
◆❅➽✰✱◗➼✶✻ ➾✱✯❖➚✾✶ ❅✷❇ ❁❅ ❨❚❳ ❖✴❙◆✳❙ ✯❆❃✶ ✭✮✯◆✶❂✻
◆❅✶✭✶➪✲➶ ◆✮❆ ✭✶✮❅✶ ✴✶✮ ✴r✶✻✲✴ ✰✮✼ ◆❆❂✯✶✷✭ ❜✮ ▼✶✮✸✹❀✶ ❅✷❇
✺❜✮ ✽❖✿✶❁✶❆❖❤✶✴✳ ✴✶ ❄✴ ✽r◗➹✶ ✵◆➽✴✶✭ ◆✶r✶ ▼✶❀✶
❅✷❇ ❁❅ ✭✮✯◆✶❂✻ ❘❯❚ r❖P❁✶✮❆ ✰ ✾✶✶✭✶✽✶✮❆ ❀➘✶✶ ❫❳❳❳ ✱②✯✶✮❆
❄✰❆ ❴❘ ❜②✭❆❂✶✮❆ ✴✶✮ ✱✶✭ ✴✭❀✶ ❅✷❇ ✺❜ ◆✶❂✻ ✱✭ ❄❖❩✶❁✶
✴✳ ❜❃❜✮ ✯❆❃✳ ❚❙➴ ❖✴❙◆✳❙ ✴✳ ❜②✭❆❂ ✿✶✳ ❅✷❇ ✺❜ ➾➷◆
◆✮❆ ✴r✶✻✲✴❱ ❂✶✮✰✶ ❀➘✶✶ ◆❅✶✭✶➪✲➶ ✭✶➬❁ ✿✶✶❂✳P✶✭ ❅✷❆❇
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120 ❍��✁✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠�✡☛☞✌✍✠��

❀✎✏✑❀ ✒✓✔✎✏✕ ✖✏✕ ✗✏ ✖✎✘✎ ✙✚✚ ✛✜✢✖✣✢ ✤✥✖✎✦✧ ❀✕✘✎✣★✩✪✫ ✤✥❀✎✒✎✏✕

⑥✎✔✎ ✒✎✬✜✎❀✒ ❀✎✏✑❀ ✓✬✭

♥✏✮✎ ✖✏✕ ✔✎✯✰✱✣❀ ✤✥✖✎✦✎✏✲ ★✏✪ ✛★✜✎✗✳ ✴✒✵✔✶✎✷✎ ✫✸✎✎ ✛✒❀✖✒

✓✏✫✵ ❣✙✹✺ ✖✏✕ ✴✕✫✻ ✼✸✎✥✣❀ ✤✥✖✎✦✧ ✽✾✎✛✿✎✜✔✷✎ ✼✸✎✎✛✽✫ ✛✜❀✎

✦❀✎ ✸✎✎✭ ①✗ ✽✾✎✛✿✎✜✔✷✎ ✒✏ ✫✣✒ ✴✕✫✻ ✼✸✎✥✣❀ ✤✥✖✎✦✎✏✲ ✜✎✏

✔✎✯✰✱✣❀ ✤✥✖✎✦✧ ❥✎✎✏✛✯✎✫ ✛✜❀✎✳ ✤✬✗✎ ✛✜ ✫✎✛✥✜✎ ❣✚✢❁ ✖✏✕ ✛♥❀✎

✤✥✖✎✦✧ ✒✎✬✜✎❀✒ ✓✏✫✵ t✽✥❂✿✎ ✓✬ ✤✎✏ ♥✏✮✎ ★✏✪ ✽✛✔★✓✒ ✖✏✕ ✥✦❃✎✦

❣❄ ✜✎ ❀✎✏✦♥✎✒ ♥✏✫✎ ✓✬✭ ①✗★✏✪ ✴✕✫✦✧✫ ✒✛♥❀✎❅✳ ✒✓✔✏✕✳ ✽✮❆ ✤✥

✫✸✎✎ ✗❅✜✔✣ r✎✎✛❇❈❀✎❅ ✴✎✛♥ ✴✎✫✣ ✓✬✕✭ ★✫✧✖✎✒ ✖✏✕ ❉✳❊✚✚ ✛✜✢✖✣✢

✽✾✖✵r✎ ✒♥✣ ✤✥✖✎✦✧ ❆✽✰✏ ✫✥ ★✎✥✏ ✐❀✎✽✎✛✔✜ ✤✥✽✎✏✫✎✏✕ ⑥✎✔✎

✒✎✬✜✎❀✒ ❀✎✏✑❀ ✓✬ ✛✤✗✖✏✕ ✗✏ ✖✎✘✎ ✉✳✚✚✚ ✛✜✢✖✣✢ ✜✎ ✓✣

★✎✼✫✛★✜ t✽❀✎✏✦ ✓✎✏✫✎ ✓✬✭ t✗✣ ✽✾✜✎✔ ❁✳❉✚✚ ✛✜✢✖✣✢ ✒✎✬✜✎❀✒

❋●■❏❑▲ ❢♦▼◆❏❖ ❢♦❢P❏◗❘◆❏ ❙❏❏❚◗❏❯❏❏ ❱❲ ❢◆❢❳❏

❨❩❬❭❬❪❩❬ ❫ ❜❴❩❵❩❛❩❝❞❵❡❤❝❦❩ ❡❧♠♣❩❨
q❫s✈✇② ❡③❬❪④❬⑤

❦❵ ⑦❩❩❨♣ ❧⑧⑨ ⑩❧❩❶❡❷❩③ ❪❵❸❧❹❺❻❩❶ ❭❴❪❩❼❩⑧❽ ❪⑧❾ ⑩⑧ ❿③ ❵➀ ❭❩⑧
❦❾➁❩④❧➂⑨♣ ➃❩➀③❩➄❩⑧❾ ➅❩❨❩ ❹➆➃❩ ♣③ ⑩❩❷❩❩❨❻❩ ➃❩➀③❩➄❩⑧❾ ➅❩❨❩
❵❡❨➅❩❨ ♣③ ➃❩➀③❩❦➃ ❦❩⑧➇❦ ❵➀➈ ❦❵ ❡❧③❩⑩❩❸❪③ ➉➊⑧➋❦❩⑧❾ ❧⑧⑨
❡❴❿ ♣④➃ ⑦❩❩❼❩⑧❾ ❪⑧❾ ❡❧⑦❩❩❡❭♣ ❵➀➌ (i) ❵❡❤❝❦❩❞❹⑨❨➍③❩
q➎✈② ❡③❬❪④❬⑤s (ii) ❹⑨❨➍③❩❞❹➆➃❩ q➏✈② ❡③❬❪④❬⑤s
(iii) ❹➆➃❩❞❜❴❩❵❩❛❩❝ q✈②② ❡③❬❪④❬⑤

27.10.1986

⑩❡❝❦❩❞❷❩➐❛❨④ ❡❧♠♣❩❨
q➑➒❫ ❡③❬❪④❬⑤

❛➓➔❹➐➁❩ ➃❝④ ♠➆④❪❨ ➅❩❨❩ ❡→❛➓❺❼➣↔ q❫↕➑➏ ❡③❬❪④❬⑤ ♣③
➃❩➀③❩❦❩➃ ❦❩⑧➇❦ ❵➀ ❡❭⑩③❩ ⑦❩❩❨♣ ❧ ❛❩❾➇❴❩❝⑧➋❩ ⑩❩➙⑧❝❩❨④ ❪⑧❾
❹➓❦❩⑧❼ ③❨♣⑧ ❵➀❾➈

26.10.1988

③❩⑧➛❩❹➐❨❪❞③❩⑧❴❪ ❡❧♠♣❩❨
q❫✈➑ ❡③❬❪④❬⑤

❜⑩❧⑧⑨ ➄❾♣❼❶♣ ❹❡➋➜❪④ ♣➆ ➃❵❨ q❫✈➑ ❡③❬❪④❬⑤ ❧⑧⑨ ⑩❩➝❩

➜❾❹❩③❩❨❩ q✇↕ ❡③❬❪④❬⑤ ♣➝❩❩ ➉➞❩⑧❼ ❪❾→❴ q❫➏ ❡③❬❪④❬⑤
➃❵❨⑧❾ ➄❩♣④ ❵➀❾➈

01.02.1991

➟➠➡➢➤➠ ➥➦➧➨ ➩ ➫➠➠➭➟ ➯➲➳ ➭➠➵➸➺➻➼ ➽➢➾➠➚➪

❨❩❬❭❬❪❩❬ ✇

❨❩❬❭❬❪❩❬ ↕

➶➹➘� ➴➷➬➮ ✄ ➱✃❐❒❮❰Ï ÐÑÒ✃ÓÔ ÕÖ× Ø

Kredoz IAS 
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①☛☞ ✌✍✎ ✏✑✒✓ ✔✕☞✖✗☛ ✘✖✙☞①✚ ✛✜☞✢✣☞✤✥✦☞ ✧★ ✩✪ ✏✫☛

✘✖✙☞①☞★t ✤✗ ✬☞✗ ✛✌✭☞✧ ✤✗ ✌✍ ✢✘✧✤☞ ✤☞★✢✮ ✯✫✧☛✧ ✢✤☛☞

✘☞ ✰✱★✲①☞✎ ✱★✲✥✖ ✱★✲ ✛✳✭ ✘✖ ✴✤✵✖✶ ✤☞ ✏✑✒✓ ✔✕☞✖✗☛

✘✖✙☞①☞★t ✙★✑ ✏✛✧☞ ✷✤ ✢✱✢✳☞✸✮ ✙✌✹✱ ✌✍✎ ☛★ ✛✢✥✱✌✧ ✤☞

✰✔✒☞ ✰☞✣☞✧ ✯✛✖❧✣☞ ✤✥☞✧★ ✱★✲ ✰☞✕☞✺✰☞✕☞ ✱★✲✥✖ ✙★✑ ✬☞☞✥✗

✰✑✻☛☞ ✙★✑ ✛☛✚✮✤☞★✑ ✤☞★ ✬☞✗ ✏☞✤✢✸☞✚✒ ✤✥✒★ ✌✍✑✎ ☛✌☞✼ ✤✗ ✛✜✢✰✽

✧★✌✉ ✮✾☞✿✛✲✗ ✧☞✍✤☞❀☞✍✵❁ ✴✱❂✖☞✙✤☞✖✗✶ ✬☞✗ ❃✰✗ ✛✳✭ ✘✖ ✙★✑

✏☞☛☞★✢✘✒ ✤✗ ✘☞✒✗ ✌✍✎

❡❄❅❆❅❇❈❉❊ ❡❅❇❋

✬☞☞✥✒ ✱★✲ ✛☞✰ ❍✗✛☞★✑ ✰✢✌✒ ✖①✬☞① ●■❏✩● ✢✤❑✙✗❑ ✖✑▲☞

❖☛☞✛✤ ✰✙▼◆✗ ✒✮ ✌✍✎ ✩P ✛✜✙▼✻☞ ✒✕☞☞ ✩◗❏ ①☞✍✦☞ ✛❘☞✧ ❃✧ ✙☞①☞★t

✤☞★ ✰✑✥✭✧☞✹✙✤ ✏☞✣☞☞✥ ✛✜❀☞✧ ✤✥✒★ ✌✍✑✎ ✬☞☞✥✒ ✤✗ ✏✕☞✚❖☛✱✔✕☞☞

✱★✲ ✛✢✥✱✌✧ ✰★♦✮✥ ✙★✑ ✙✌☞✰☞①✥✗☛ ✙☞①☞★t ✤✗ ✙✌✹✱✛❙✦☞✚ ✬☞❙✢✙✤☞

✌✍✎ ✬☞☞✥✒ ✙★✑ ✬☞☞✥ ✱★✲ ✏✧▼✰☞✥ ✖①✬☞① ❣❏❚ ✒✕☞☞ ✙❙❂☛ ✱★✲

✏✧▼✰☞✥ ●✪❚ ✢✱❀★✳☞✗ ❖☛☞✛☞✥ ✙✌☞✰☞①✥✗☛ ✙☞①☞★t ❍☞✥☞ ✌☞★✒☞ ✌✍✎

✏✑✒✥☞✚✸✮✾✗☛ ❖☛☞✛☞✥ ✱★✲ ✰☞✕☞✺✰☞✕☞ ❃✧ ✙☞①☞★t ✤☞ ✯✛☛☞★① ❀★✳☞ ✤✗

✙▼✻☛ ✬☞❙✢✙ ✒✕☞☞ ❍✗✛☞★✑ ✱★✲ ▲✗✭ ✛✢✥✱✌✧ ✱★✲ ✢✖✷ ✬☞✗ ✌☞★✒☞ ✌✍✎

❯❅❊❱ ❲❳❈❯❄❨

✱☞☛▼ ✛✢✥✱✌✧ ✷✤ ✔✕❦❦❩ ❬❭ ❪❫❬❴❭ ❵❛❦❦❩ ❜❝ ❞❢❩❦❞❢❩ ❝❦

❜r❤❥❜❢ ❬❦♠❦❩ ♥♣q s❬❩❭ ✈❦✇❦❦ ❬❢✈ ❝❦❭ ②❦③❦❝❴ ❪❫④❴✈❦❭⑤ ❝❦❭ ❝❢

❝❴ ④❪✈❦ ♥♣q ✈♥ ⑥❦❦❴❜ ⑦♣❬❭ ④❤❵❜⑧❜ ❪❭⑨❦ ❤❭⑩ ④❶❷ ❸♥❹❜ ♥r

❺❦❤⑨✈❝ ♥♣ ❻✈❦❭⑤④❝ ✈♥❦❼ ❪❫④❴✈❦❼ ❸♥❹❜ ❶⑤❸r ♥♣⑤ ❜❛❦❦ ⑥❦❫⑥❦❦❞ ❷❤⑤

⑦❶❤❦✈❤r ❪⑨❦❦❷❼ ❺❽✈⑤❜ ④❤④❤♠❦❜❦❾❫❿❦➀ ♥♣⑤q

⑥❦❦❴❜ ❢❭⑤ ❤❦✈❹ ❾④❴❤♥❩ ❝r ⑨❦❹➁❺❦❜ ➂➃➂➂ ❢⑤❭ ♥❹s➀➄ ⑦❸

s❶❦♥❦❸❦❪ ❬❭ ❩♣❩r ❜❝ ❝r ➂➅ ④❝➆❢r➆ ❝r ❪❫❴r ♥❭❜❹ ❤❦✈❹ ➇❦❝

❾❥➈❦❶❩ ❬⑤❾➉❩ ④❝✈❦ ❞✈❦ ❛❦❦q ❶❭④❝❩ s❬❝❦ ❤❦❵❜④❤❝ ④❤❝❦❬

❪❭⑨❦ ❝r ❵❤❜⑤✇❦❜❦➊❾❥❦④➋❜ ❤❭⑩ ❾⑨➈❦❜➌ ♥❹❺❦q ⑥❦❦❴❜r✈ ❤❦✈❹ ❾❥❦④♠❦❝❴❿❦

➍❷✈❴ ❺❛❦❦➎④❴③r ❺❦➎❾⑩ s⑤④➇✈❦➏ ⑥❦❦❴❜r✈ ❤❦✈❹➐❦❭✇❦ ❢❭⑤ ❬❹❴④➐❦❜➄

❬➐❦❢ ❤❦✈❹ ✈❦❜❦✈❦❜ ❷❤⑤ ❤♣❢❦④❩❝r ❬⑤➈❦❴ ❬❭❤❦❷❼ ❾❥❪❦❩ ❝❴❩❭ ❤❭⑩

④❶❷ ➑➒❦❴❪❦✈r ♥♣q ✈♥ ❾❥❦④♠❦❝❴❿❦ ➂➓➔ ④❤❢❦❩ ❾➒❦❩❦❭⑤ ❝❦ ❾❥❸⑤♠❦❩

❝❴❜❦ ♥♣ ④⑦❬❤❭⑩ ❺⑤❽❦❞➀❜ ➂➂ ❺⑤❜❴❦➀→③➣r✈➄ ↔➔ ②❦❴❭❶❫ ❜❛❦❦ ❴➐❦❦ ❤❦✈❹

➐❦❭✇❦❦❭⑤ ❾❴ ④❵❛❦❜ ➓➃ ❩❦❞④❴❝ ❺⑤❜↕ ➐❦❭✇❦ ➍s⑤❻❶❭❤➏ ⑨❦❦④❢❶ ♥♣⑤q

❴❦→③➣r✈❝❴❿❦ ❤❭⑩ ❸❦❪ ⑥❦❦❴❜ ❢❭⑤ ❤❦✈❹ ❾④❴❤♥❩ ❝❦ ❾❥❸⑤♠❦❩

❪❦❭ ④❩❞❢❦❭⑤ ➙ ❷✈❴ s⑤④➇✈❦ ❺❦♣❴ s⑤④➇✈❩ ❷✈❴❶❦s❩ ➛❦❴❦ ④❝✈❦

⑦❦❜❦ ♥♣q ❺❸ ❺❩❭❝ ④❩⑦r ❤⑤⑩❾④❩✈❦❭⑤ ❩❭ ⑥❦r ✈❦✇❦r ❬❭❤❦❷❼ ❪❭❩r

❾❥❦❴⑤⑥❦ ❝❴ ❪✗ ✌✍✑✎

➜❊❈ ➝➞❳➟❊❅

✷☛✥ ❃✑✢✵☛☞ ☛☞④✇❦✈❦❭⑤ ❜❛❦❦ ❩❦♣⑥❦❦❴ ✈❦❜❦✈❦❜➄ ❪❦❭❩❦❭⑤ ❤❭⑩ ④❶❷➄

❺⑤❜❴❦➀→③➣r✈ ❤❦✈❹ ❬❭❤❦❷❼ ➑❾❶➠♠❦ ❝❴❦❜❦ ♥♣q ✈♥ ❺❾❩r ❬❭❤❦❺❦❭⑤

➛❦❴❦ ④❤⑨❤ ❤❭⑩ ❬⑥❦r ❢♥❦➛r❾❦❭⑤ ❝❦❭ ⑦❦❭➇➡❜❦ ♥♣q ❤→❦➀ ➓➅➅➢ ❢⑤❭ s❬❩❭

➂➆➓➓ ❝❴❦❭➇➡ ✈❦④✇❦✈❦❭⑤ ❜❛❦❦ ➤➆↔ ❶❦➥❦ ③❩ ❩❦♣⑥❦❦❴ ❝❦ ❤♥❩ ④❝✈❦q

❤❹⑩➦❦ ❤❦✈❹ ✈❦❜❦✈❦❜ ❝❦ ❶❞⑥❦❞ ➢➓➧ ⑥❦❦❞ ❤❭⑩❤❶ ❢❹⑤❸s➀ ❷❤⑤

④❪➦❶r ④❤❢❦❩❾➒❦❩❦❭⑤ ➛❦❴❦ ④❩❾③❦✈❦ ❞✈❦ ❛❦❦q

➨➩➫➭➯➲ ➳➯➵➸➺➨➩➻ ➼➺ ➨➫➽➾➺➻

1911 ➚ ➪➶➶➹➘ ➴➷ ➬ ➮ ➶➱ ✃ ❐❒➹➮❮❰ Ï➷➮ ➶ ÐÑ Ò➶ ✃ÓÔ➶➘ ÕÖ➶❮➶×➶Ø Ï➷ ❰ Ù❰Ñ ➮ ➷Ú ×ÑÛ ÐÑ ÜÕÝ Þ ➶Ñ ß
1947 ➚ ➮➶➱✃ ❐❒➹➮❮❰ ➴✃à➱➘á â ❐ã➴✃à➶ ➮➬Ú❐❒❰➱➶➷➬äÕ➬❒å➱❰ ❰➷Ò➶❰Ö æ➱➹➮➷çè é➶é➶ Ï➬Ï ❒Ö❒➴é➷åè æ➱➹ Ï❒➮ÝÏ➷ç Ô➶ê❐Ú Õ➬❒å➱➶

➘Þ➶➶ åÐ❰ æ➱➹➮➷ç ë➶➹➶ ì❐Öíî➶ Ð➹➶ÕÝ ç➶➘Ñ Þ➶Ñß
1951 ➚ Û➶➹ Ô➶Ù➹ ➮➬Ú❐❒❰➱➶ï ➚ ➪➶➶➹➘

æ➱➹➮➷çè ❒❮➴➶Ö➱❰ æ➮ÑæÒ➶❰ ❒Öðè æ➱➹➮➷ç
Õ➬❒å➱➶ ➘Þ➶➶ Ð❒Ö➬Ü➶ æ➱➹Ö➶Õ➬Ï ÕÏ Ï➷➮➶ ➴➬➷

Ò➶➶❒➴Ö ❮✃ÕÝß
1953 ➚ ➮➶➱✃ ❐❒➹➮❮❰ Ð➶ ➹➶ñéòÑ➱Ð➹ó➶

Ð➹➮➷Ú Ø➶➷ ❒❰Ü➴ ➚ æ➱➹ Õ➬❒å➱➶ ❒Ö❒➴é➷å
➘Þ➶➶ Õ➬❒å➱❰ æ➱➹Ö➶Õ➬Ï Ð➶ Üô❰ ❒Ð➱➶
Ü➱➶ß Ô× Õ➬❒å➱❰ æ➱➹Ö➶Õ➬Ï Ð➶➷ õÕ➬❒å➱❰ö

➮➷Ú ❰➶➴ Ï➷ ç➶❰➶ ç➶➘➶ ❮Ùß
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✔♥ ❅✑ ✗✑ ♦ ✳ ✬✑ ✳✙ ❆❇★ ✻ ✓✫ ✑ ✕✎✮❈ ✒✑ ✎ ❉✑✑ ✕❦✮ ✫ ✥✛ ❦ ✘✧✔ ♥✙ ✕✎✮

✬ ✩✹ ✭❀ ✎ ✔✙✗ ♦ ✳ ✗✯✑ ✑ ✔✩✙ ✧✗✙ ✲✔✗ ✬ ✔❞✑ ✫✙ ❉✑ ✪ ✕✧ ✬ ✭✫ ✔✙✗ ✑
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✢★✷✜ ✶✤❂✩❇❈✤✮✪ ✩✤ ★✦❉✤✤✾ ✦✮✪✿❁✴✥✘ ✣✤✪❇✤✬✤✹✤✬ t✧✢✤ ✷✤✮✜✤ ✷✧✸

✰✪✱✬✲✮✱ ✜❄✤✤ ✰✚✽✯✮✾ ✦✮✿ ✯✤✳✘✯ ✢✮ ✘✷ ✲✮✱✦✦✚✿ ✶✗✮✺✤✤✦❆✿✜ ✩✯

✾✤✹✜ ✯✮✪ ✢❧✫✲✤✶✤✮✪ ✩✤✮ ✶★✣✤✹❊✘✜✤ ✗✴❁✤✲ ✩✬✜✤ ✷✧✸ ✶✤✗✲✮

✲✹✬✥✘ ✺✤✮✭✤✤✮✪ ✯✪✮ ✢✤✰❃✬ ✦✧✿✉❈✤✿✤✮✪ ✩✤ ❃❦❈✜✤ ✫✾✲ ❁✮❋✤✤ ✷✤✮✹✤✸

●❍✑✒✓✔✕ ✎✒✖✔

❥■❏❑▲▼■

✣✤✤✬✜ ✯✮✪ ✬✮★❇✘✤✮ ✩✤ ✗✴✢✤✬◆✤ ✢✲❖ P◗❘❙ ✯✮✪ ❥■❏❑▲▼■❚❯❱✈▼❲❳❨❱▼❝❱✮

⑥✤✬✤ ✗✴✤✬✪✣✤ ★✩✘✤ ✹✘✤ ❄✤✤✸ ✜❃ ✢✮ ✰✢✲✮ ✶✢✥★✯✜ ✾✤✮✩★✗✴✘✜✤

✗✤✰✚ ✷✧ ✶✤✧✬ ✾✤✮✹✤✮✪ ✦✮✿ ✢✤✯✤★t✩✽✢✪✼✦❆✿★✜✩ t✥✦✲ ✯✪✮ ✗★✬✦✜✚✚✲

✾✤ ★❁✘✤ ✷✧✸ ✶❩✗✩✤✾ ✯✮✪ ✷✥ ✰✢✲✮ ❁✮❉✤✽✣✤✬ ✯✮✪ ✗✴❅✘✮✩ ❬✤✬ ✯✮✪

t✹✷ ❃✲✤ ✾✥ ✷✧✸ ✢✬✩✤✬ ✲✮ ✰✢ ✢✙✶✦✢✬ ✩✤ ✾✤✣✤ ♠❭✤✘✤

✶✤✧✬ P◗❙❪ ✯✪✮ ✰✪★❇✘✲ ❃✴✤❜❇✩✤❫✼✱✹ ★✼✤✼✱✯ ✦✮✿ ✶✪❅✤✹✚✜ ✰✢

✾✤✮✩★✗✴✘ ✢✪✫✤✬ ✯✤✳✘✯ ✩✤✮ ✶✗✲✮ ★✲✘✪✭✤◆✤ ✯✮✪ ✾✮ ★✾✘✤✸

P◗❙❴ ✯✪✮ ✰✢✮ ✶✤❜✾ ✰✪★❇✘✤ ✬✮★❇✘✤✮ ✶✤✧✬ P◗❵❛ ✯✪✮ ✶✤✩✤❉✤✦✤◆✤✥

✯✮✪ ❃❁✾✤ ★❁✘✤ ✹✘✤✸ ✶✤❜✾ ✰✪★❇✘✤ ✬✮★❇✘✤✮ ✢❧✫✲✤❡ ★❉✤✺✤✤ ✵✦✪

✯✲✤✮✬✪t✲ ✢✮ t✙❇✮❈ ★✦★✣✤②✲ ✗✴✩✤✬ ✦✮✿ ✩✤✘✚❞✯✤✮✪ ✩✤✮ ✗✴✢✤★✬✜

✩✬✜✤ ✷✧✸ ★✦★❉✤❢✱ ✶✦✢✬✤✮✪ t✧✢✮ ✢✪✢❁ ✜❄✤✤ ✬✤❣✘ ★✦✳✤✤✲✢✣✤✤✶✤✮✪

✦✮✿ ✢✭✤✤✮✪ ✦✮✿ ❁✤✧✬✤✲ ★✦❉✤✮❢✤ ✢✯✤✫✤✬ ❃✙✾✮★✱✲✤✮✪ ✩✤✮ ✣✤✥ ✗✴✢✤★✬✜

★✩✘✤ t✤✜✤ ✷✧✸

❤■❯♥❏♣q▼rs❤♥✇♣♥✇①

✢❧✫✲✤ ✦✮✿ ✗✴✢✤✬ ✶✤✧✬ ✶✤✯ ✾✤✮✹✤✮✪ ✩✤✮ ★❉✤★✺✤✜ ✩✬✲✮ ✯✮✪

✱✮✾✥★✦③✤✲ ✗✴✢✤✬◆✤ ✵✩ ✶❅✘★✳✤✩ ✗✴✣✤✤✦✥ ❁❆❉✘✽④✻✘ ✯✤✳✘✯

✦✮✿ ⑤✗ ✯✪✮ ♠✣✤✬✤ ✷✧✸ ✗✴✤✬✪★✣✤✩ ❁✤✧✬ ✯✪✮ ✱✥⑦✦✥⑦ ✢✮✦✤✵❂ ✦✮✿✦✾

✬✤❢✱⑧✥✘ ✬✤t✳✤✤✲✥ ✜✩ ✢✥★✯✜ ❄✤✥✪❡ t✷✤❂ ✰✢✮ P◗❵◗ ✯✪✮ ✗✴✤✬✪✣✤

★✩✘✤ ✹✘✤ ❄✤✤✸ P◗❛❘ ✦✮✿ ❃✤❁ ✩✰✚ ✶②✘ ✦✮✪✿❁✴ ✫✤✾❧ ✷✙✵✸ ✢✲❖

P◗❛❴ ✯✮✪ ✱✥⑦✦✥⑦ ✩✤✮ ✶✤❜✾ ✰✪★❇✘✤ ✬✮★❇✘✤✮ ⑨✵⑦✶✤✰✚⑦✶✤✬⑦⑩ ✢✮

★✦✹★✾✜ ✩✬ ★❁✘✤ ✹✘✤ ✶✤✧✬ ✰✢✮ ❁❧✬❁❉✤✚✲ ⑨❇✥⑦❇✥⑦⑩ ✦✮✿ ⑤✗

✯✪✮ ✵✩ ✶✾✹ ✗✷✫✤✲ ❁✥ ✹✰✚✸ ✰✲✢✧✱ (INSAT) P✵ ⑨✬✤❢✱⑧✥✘

✱✮✾✥★✦③✤✲ ❇✥❇✥✽P⑩ ✦✮✿ ✫✤✾❧ ✷✤✮✲✮ ✦✮✿ ❃✤❁ ✢✯❧✫✮ ✲✮✱✦✦✚✿ ✦✮✿

★✾✵ ✢✤❶✤ ✬✤❢✱⑧✥✘ ✩✤✘✚❞✯✤✪✮ ⑨✢✥✵✲✗✥⑩ ✩✥ ❉✤✙❷✶✤✜ ✩✥ ✹✰✚

✶✤✧✬ ✰②✷✮✪ ❁✮❉✤✽✣✤✬ ✦✮✿ ★✗❸❇❈✮ ✶✤✧✬ ✢✙❁❧✬ ✹✴✤✯✥◆✤ ✺✤✮✭✤✤✮✮✪ ✜✩

★✦✼✜✤★✬✜ ★✩✘✤ ✹✘✤✸

❹❳❺❻❼ ❽❾❿▼❥

♠✗✹✴✷❡ ✢✪✫✤✬ ✩✥ ✼✦✘✪ ✯✮✪ ✵✩ ★✦✳✤✤ ✷✧✪ ✶✤✧✬ ✘✮ ✢✪✫✤✬ ✦✮✿ ✶②✘

✢✤✳✤✲✤✮✪ ✩✤ ✣✤✥ ★✲✘✯✲ ✩✬✜✮ ✷✧✪✸ ✷✤✾✤❂★✩❡ ♠✗✹✴✷ ✦✮✿ ♠✗✘✤✮✹

✢✮ ✵✩ ★✦✼✜❆✜ ✺✤✮✭✤ ✩✤ ✢✜✜ ✵✦✪ ✢✤★✬✩ ❁❆❉✘ ✗✴✤✉✜ ✷✤✮✲✮ ✦✮✿

✩✤✬◆✤❡ ♠✗✹✴✷ ✢✪✫✤✬ ✶✤★❄✤✚✩ ✵✦✪ ✢✤✯★✬✩ ✩✤✬◆✤✤✮✪ ✢✮ ✯✷➀✦✗❧◆✤✚

✷✤✮ ✹✘✤ ✷✧✸ ♠✗✹✴✷ ✢✮ ✗✴✤✉❅✤ ★✫✭✤✤✮✪ ✩✤ ✯✤✧✢✯ ✦✮✿ ✗❧✦✤✚✲✙✯✤✲❡

✗✴✤✦❆✿★✜✩ ✶✤✗❁✤✶✤✮✪ ✩✥ ★✲✹✬✤✲✥❡ ✢✥✯✤ ✺✤✮✭✤✤✮✪ ✩✥ ✫✤✧✩✢✥

✶✤★❁ ✦✮✿ ★✾✵ ♠✗✘✤✮✹ ★✩✘✤ t✤ ✢✩✜✤ ✷✧✸

✣✤✤✬✜ ✩✥ ♠✗✹✴✷ ✗✴◆✤✤✾✥ ✩✤✮ ✢✯✤✦❆✿★✜ ✜❄✤✤ ♠➁✮❉✘✤✮✪ ✦✮✿

✶✤✳✤✤✬ ✗✬ ❁✤✮ ✣✤✤✹✤✮✪ ✯✮✪ ✦✹✥✚✦❆✿✜ ★✩✘✤ t✤ ✢✩✜✤ ✷✧➂ ✰✪★❇✘✲

✲✮❉✤✲✾ ✢✮✱✮✾✤✰✱ ★✼✤✼✱✯ (INSAT) ✜❄✤✤ ✰✪★❇✘✲ ★✬✯✤✮✱

✢✪✮★✢✪✹ ✢✮✱✮✾✤✰✱ ★✢✼✱✯ (IRS)✸ ✰✲✢✧✱ (INSAT)❡ ★t✢✩✥

✼❄✤✤✗✲✤ P◗➃❙ ✯✪✮ ✷✙✰✚ ❄✤✥❡ ✵✩ ❃✷✙♠➁✮❉✘✥✘ ♠✗✹✴✷ ✗✴◆✤✤✾✥ ✷✧

t✤✮ ❁❧✬✢✪✫✤✬❡ ✯✤✧✢✯ ★✦❀✤✲ ✢✪❃✪✳✤✥ ✶✦✾✤✮✩✲✤✮✪ ✜❄✤✤ ★✦★✣✤②✲

✶②✘ ✶✤❂✩❇❈✤✮✪ ✵✦✪ ✩✤✘✚❞✯✤✮✪ ✦✮✿ ★✾✵ ♠✗✘✤✮✹✥ ✷✧✸

✶✤✰✚ ✶✤✬ ✵✢ ♠✗✹✴✷ ✗✴◆✤✤✾✥ ✯✤✫✚ P◗➃➃ ✯✪✮ ⑤✢ ✦✮✿

✦✧✩✤✲❧✬ ✢✮ ✶✤✰✚ ✶✤✬ ✵✢✽✦✲ ✵ (IRS-IA) ✦✮✿ ✗✴✺✤✮✗◆✤ ✦✮✿

✢✤❄✤ ✶✤✬✪✣✤ ✷✤✮ ✹✰✚ ❄✤✥✸ ✣✤✤✬✜ ✲✮ ✣✤✥ ✶✗✲✤ ✼✦✘✪ ✩✤ ✗✴✺✤✮✗◆✤

✦✤✷✲ ✗✥ ✵✢ ✵✾ ✦✥ ⑨✗✤✮✾✬ ✢✮✱✮✾✤✰✱ ✾✤❂✫ ✦✮✷★✩✾

★✦✩★✢✜ ★✩✘✤✸ ✘✮ ♠✗✹✴✷ ✶✲✮✩ ✦◆✤✚❞✯✥✘ ⑨✼✗✮✛✱⑧✾⑩ ❃✧✪❇

⑨✢✯❧✷⑩ ✩✤✮ ✵✩★✭✤✜ ✩✬✜✮ ✷✧✪ ✜❄✤✤ ★✦★✦✳✤ ♠✗✘✤✮✹✤✮✪ ✷✮✜✙

✣✤❧✽✼✱✮❉✤✲✤✮✪ ✗✬ ✢✪✗✴✮★❢✤✜ ✩✬✜✮ ✷✧✪✸ ✷✧❁✬✤❃✤❁ ★✼❄✤✜ ✲✮❉✤✲✾ ★✬❊✤✤✮✱

✢✮✪★✢✪✹ ✵t✮✪✢✥ (NRSA) ✶✤❂✩❇❈✤✮✪ ✦✮✿ ✶★✳✤✹✴✷◆✤ ✵✦✪ ✗✴❞✯◆✤

✩✥ ✢✙★✦✳✤✤ ♠✗✾➄✳✤ ✩✬✤✜✥ ✷✧✸ ✗✴✤✦❆✿★✜✩ ✢✪✢✤✳✤✲✤✮✪ ✦✮✿ ✗✴❃✪✳✤✲

✦✮✿ ★✾✵ ✘✮ ❃✷✙✜ ✷✥ ♠✗✘✤✮✹✥ ✷✤✮✜✮ ✷✧✪✸

Kredoz IAS 
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✈ ✎✏✑ ✒

1. ✉✓✔ ✕ ✖✗ ✘ ✙ ✘ ✔ ✚✛ ✖✜✢✣✤ ✚✕✥ ✦ ✕✥ ✧ ✕ ✧ ★✓ ✩✪ ✚✛ ✢✚ ✕ ✔ ✫ ✖✉ ✘✬

(i) ✭✮ ✮✯✰ ✱✲ ✯✳✴ ✵ ✶✷ ✮ ✮✴ ✱ ✸✮ ✳ ✹✸✰ ✺ ✳ ✻ ✼✽ ✴ ✮✳✼ ✻ ✳✼ ✹✾✭✮ ✮ ✹✿✰ ✹✸✲ ✮ ❀ ✲ ✮ ❁❂❃

❄✢❅ ❆ ❄✙❅ ❇❈

❄❉ ✚❅ ❇❊ ❄❋✚❅ ❇●

(ii) ✹✺❢ ✺ ✹✴ ✹■ ✮✰ ✻ ✼ ✳ ❏ ✳ ✸✮ ❂✺❑❏ ✮ ✭✮ ✮ ✯✰ ✸ ✮ ❏ ▲❏ ✳ ✴ ✼▲ ✮ ✯✮ ▼◆ ❖ ✱✲ ✻ ❁✮✻ ✮❀P ❁❂ ❃

❄✢❅ ◗✺ ◗❘ ❑❙ ❄✙❅ ◗ ✺ ◗❘ ❑❚

❄❉ ✚❅ ◗✺ ◗❘ ❑❯ ❄❋✚❅ ◗ ✺ ◗❘ ❑❱

(iii) ✯✮ ▼◆ ❖ ✱✲ ✿ ✴ ✻ ✮ ❀P ❏ ✼■ ✲ ✮❑❙ ✹✸❏ ✺❥ ✱ ✵ ✯ ✰ ❲✮ ✮ ✹✸✺ ❥ ✮ ✳ ❳ ❲✮✮ ✺✮ ✳✼ ✾✳❨ ▲ ✱❘ ✵ ✽❩✰ ✮ ❁❂❃

❄✢❅ ▲ ✶❝ ✵ ❬❭ ✮ ❑ ❏ ✮ ✹❥ ✲✮ ❑ ❪ ✮ ❬▲ ✯✱

❄❉ ✚❅ ❀ ✼❀ ✮ ❑ ❁✹①❥ ✲ ✮ ❑ ❫ ✴ ✮ ❁✮▲ ✮❥

❄✙❅ ✵ ✹✐ ❘✻ ✱ ✰ ◆ ✺❁✯ ❑ ✸✮ ✳❴ ✮✵ ❬✯✻ ❏ ✳ ✸ ✮✳ ①✴✮✻

(iv) ✹✺❢ ✺ ✹✴ ✹■ ✮✰ ✻ ✼ ✳ ❏ ✳ ✹✸❏ ✾▼✮P ✻ ✳✼ ✵ ❁✴ ✮ ✯ ✳✹✽ ✲✮ ✳ ✸ ✮✲P ❵✻ ✵✶ ❏ ✮ ✹✯✰ ❁❬❛ ✮ ❲✮ ✮❃

❄✢❅ ❙❜❙❙ ❄✙❅ ❙❜❞❚

❄❉ ✚❅ ❙❜❡❯ ❄❋✚❅ ❙❜❞❡

2. ✖✉❣ ✉ ✖❤ ✖❉ ✚❦ ✤❧♠ ✉ ✚✕✥ ✢✚ ✩✪ ✚✛ ❤ ✙ ♥ ✚✙ ♦ ♣ ♠ ✚q✗ ✚ ✕✥ ✦ ✕✥ ✗ ✕✥✬

(i) ✵ ✹✯✾❁✺ ✹ ✸✺ ✹❵ ✲✮ ✸✴ ✮✵ ✮ ✼✳ ✸✮✳ ❛ ✹✭✮r ✲ s✰ ✸ ✯✰ ✮ ❁ ❂❃ ✵ ✹✯✾❁✺ ✾✳ ❨ ✰ ✱✺ ✵ ✶✻ ❬■ ✮ ✵ ✶ ✸✮ ✯✮✳ ✼ ✾✳ ❨ ✺ ✮✻

▲ ✰ ✮ ◗t✇

(ii) ✵ ✮❫ ✵ ✴✮❫ ✺ ✵ ✹✯✾❁✺ ❏ ✳ ✴✮ ✭✮ ◗✾✼ ❁✮ ✹✺ ✸✱ ✹✾✾✳❘ ✺ ✮ ✸✯✳ ✼✇

(iii) ②❏ ✼❘ ✮ ✯③ ❏ ✳ ❛ ✮✵ ✸✮ s ✲✮ ✰ ✮④✵ ✲P ❁❂❃

(iv) ✭✮ ✮✯✰ ✻ ✼✳ ✾ ✮✲ ❬ ✵ ✹✯ ✾❁✺ ✾✳❨ ⑤ ✮ ✳❭ ✮ ✻ ✼✳ ②◗ ✲✯❫ ✼✹✽ ✲✮ ③ ✰ ❲✮ ✮ ②❫ ✼✹✽ ✲ ✺③ ✾✳❨ ✲✮ ✳❀❥ ✮ ✺ ✸✱ ✹✾✾✳❘ ✺✮ ✸✯ ✳✼✇

3. ✖✉❣ ✉ ✖❤ ✖❉ ✚❦ ✤❧♠ ✉✚ ✕✥ ✜✕⑥ ✩✪✚✛ ❤ ✙ ♥ ✚✙ ❇ ⑦ ♣ ♠ ✚q✗ ✚ ✕✥ ✦ ✕✥ ✗ ✕✥✬

(i) ✭✮ ✮✯✰ ✻ ✼✳ ✵ ✹✯✾❁ ✺ ✾✳ ❨ ✵ ✶✻ ❬■ ✮ ❏ ✮❪ ✮ ✺ ✸✮ ❂✺❑✸ ✮❂✺ ❏ ✳ ❁ ❂✼❃ ❫ ✺ ✾✳❨ ✹✾✸✮❏ ✸✮ ✳ ✵ ✶ ✭✮ ✮✹✾✰ ✸ ✯✺✳ ✾✮✴ ✳ ✸✮ ✯✸✮ ✳✼ ✸ ✱

✹✾✾✳❘ ✺✮ ✸ ✯✳✼✇

(ii) ✵ ✮❫ ✵ ✴ ✮❫ ✺ ✵ ✹✯ ✾❁✺ ❏ ✳ ✴ ✮✭✮ ◗ ✾✼ ❁ ✮✹✺ ✸ ✱ ✹✾✾✳❘ ✺ ✮ ✸✯✳✼ ✇

(iii) ✭✮ ✮✯✰ ✾✳❨ ❛✮ ✹❲✮P ✸ ✹✾✸✮❏ ✻ ✼✳ ❏ ✽❩✸ ✮✳✼ ✸ ✱ ✭✮ ⑧✹✻ ✸✮ ✸✮ ✾✷ ✮P ✺ ✸✯✳ ✼✇

⑨⑩ ❶ ❷❸ ❹❺ ❻ ❸

❼✺ ❏ ❬✹✾❪ ✮✮ ❛✮ ✳✼ ✸✮ ✳ ❽ ✮✰ ✸✯✳ ✼ ✿ ✮✳ ✭✮✮ ✯✰ ✱✲ ✯✳✴ ✲ ✮✹❭ ✮ ✲ ✮✳ ✼ ✸✮ ✳ ✵ ✶❥ ✮ ✺ ✸✯✰ ✱ ❁❂✼ ✇
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✈�✁ ✈✂✄☎�✆✝✞✟✠✡ ☛✡�✁�☎ ☞✌✍ ✎☞✎✏�✑✒ ✁✓✔✕✈�✌✂ ☞✌✍ ✖�☎✌ ✗✌✂ ✁✓✔✌
✓✠ ❣✗�✒☞ ✏�✘✙�✌✔ ☞✌✍ ✗✘✔ ✎✚✛�✂✄✜ ✒�✗✢ ✁✕✣✤�✢ ✗✌✂ ✁✥✦ ✧✕☞✌✍
✓★✂✩ ✈✂✄☎�✆✝✞✟✠✡ ☛✡�✁�☎ ✚✏�✠ ✪✌✫��✌ ✂ ☞✌✍ ✎✔✬ ✁☎✣✁☎ ✔�✏�✪�✡✢
✓★✂✭ ✧✘✮✎✢ ✢�✌✯✆ ✏�✠ ✪✌✫� ✈�✤✗✎✒✏�✆☎ ✒✓✠✂ ✓★✩ ✓�✔ ✓✠ ☞✌✍ ☞✝��✌✰
✗✌✂ ✏��☎✄ ☞✌✍ ✈✂✄☎�✆✝✞✟✠✡ ☛✡�✁�☎ ✒✌ ✗�❡��✭ ✚✂✱�✞✒ ☞✌✍ ✚�✲�✳✚�✲�
☛✡�✁�☎ ✢✠ ✎✪✫�� ☞✌✍ ✚✂✖✂❖� ✗✌ ✂ ✈�✗✘✔ ✁✎☎☞✄✆✒�✌✂ ✢� ✈✒✕✏�☞
✎✢✡� ✓★✩ ✡❢✎✁✭ ✎☞✫☞ ☛✡�✁�☎ ✗✂✌ ✏��☎✄ ✢✠ ✏��✙✠✪�☎✠ ☞✕✍✴�
✗�❡�� ✢� ☞✌✍☞✔ ✬✢ ✁✵✎✄✫�✄ ✓★ ✄✲��✎✁✭ ✎☞✫☞ ✢✠ ✈✲�✆☛✡☞✣✲��
✗✂✌ ✯✚✢✠ ✬✢ ✗✓✶☞✁✘✷�✆ ✏�✘✎✗✢� ✓★✩

✈�✯✬✭ ✏��☎✄ ☞✌✍ ✈✂✄☎�✆✝✞✟✠✡ ☛✡�✁�☎ ☞✌✍ ✖✪✔✄✌ ✁✵�✸✁
(Pattern) ✢✠ ✁✹✦✄�✔ ✢☎✌✂✩ ☞✝�✆ ✺✻✼✽✳✼✺ ✗✌✂✭ ✏��☎✄ ✢�
☞★✪✌✎✫�✢ ☛✡�✁�☎ ✢� ✗✘✴✡ ✺✭♦✺✾ ✢☎�✌✹✦ ✿✁✬ ✲��✭ ❀�✌ ✎✢ ☛�✝�✆
♦✽✽✾✳✽✼ ✗✂✌ ✖✥✦✢☎ ❁✭❂❃✭✺❂❂ ✢☎�✌✹✦ ✿✁✬ ✓�✌ ✙✡�✩ ❄✡�
✈�✁ ✺✻✼✽✳✼✺ ☞✌✍ ✗✕✢�✖✔✌ ♦✽✽✾✳✽✼ ✢✠ ✁✵✎✄✫�✄ ☞❅✎✛ ✢�
✁✎☎✢✔✒ ✢☎ ✚✢✄✌ ✓★✂✐ ✎☞✪✌✫�✠ ☛✡�✁�☎ ✗✌✂ ✯✚ ✄✠☞✵ ☞❅✎✛ ☞✌✍
✈✒✌✢ ✢�☎✷� ✓★✂ ❀★✚✌ ✎✢ ✎☞✎✒✗�✆✷� ☞✌✍ ❆�✌❡� ✗✌✂ ✚✂☞✌✙✠
❇✙✎✄✫�✠✔❈ ❉❊�✒✭ ✚☎✢�☎ ✢✠ ❉✪�☎ ✒✠✎✄✡�✮ ✄✲�� ✖�❋��☎�✌✂ ✢✠
✎☞✎☞❖�✸✁✄� ✈�✎✪✩

✚✗✡ ☞✌✍ ✚�✲� ✏��☎✄ ☞✌✍ ✎☞✪✌✫�✠ ☛✡�✁�☎ ✢✠ ✁✵☞❅✍✎✄ ✗✂✌
✖✪✔�☞ ✈�✡� ✓★ ❇✄�✎✔✢� ✺✺❝✺❈✩ ✡❢✎✁✭ ✡✓�✮ ✁☎ ✈�✡�✄
✬☞✂ ✎✒✡�✆✄ ✪�✌✒�✂✌ ✢✠ ✓✠ ✗�❡�� ✗✌✂ ☞❅✎✛ ✓✕✯✆ ✓★✭ ✁☎✂✄✕ ✎✒✡�✆✄ ✢✠
✄✕✔✒� ✗✂✌ ✈�✡�✄ ✢� ✗✘✴✡ ✈✎❖�✢ ✓★✩ ✎✁r✔✌ ☞✕✍r✌✢ ☞✝��✌✰ ✗✌✂✂
☛✡�✁�☎ ✱��✞✌ ✗✌✂ ✏�✠ ☞❅✎✛ ✓✕✯✆ ✓★✩ ✱��✞✌ ✗✌✂ ✓✕✯✆ ✯✚ ☞❅✎✛ ☞✌✍ ✎✔✬
✈✁✎☎✝☞❅✍✄ ❇☞✵✘✍✹❈ ✁✌✞✟�✌✎✔✡✗ ✢�✌ ❉✶�☎✪�✡✠ ❊✓☎�✡� ❀� ✚✢✄�
✓★✭ ❀�✌ ✏��☎✄ ✢✠ ✈�✡�✄ ✚✘✧✠ ✗✌✂ ✬✢ ✁✵✗✕●� ✱�✞✢ ✓★✩

❍■■❏❑ ▲▼◆ P◗❘■❙❑❚❯❱❲■❳◗ ▲▼◆ ❨❩❬❑▼ ❭❪■❫❭

❧❴❵❛❜ ❞ ❧❵❤❥❦♠♥♣♠ ❧❵q❵❤s❵t ✉✇✇①

②③④②⑤ IV
⑥⑦⑧⑨⑧ 11

⑩❶❷❸❹❺❻❼❽❾❿ ➀❿❹➁❹❸

➂➃➄➅ ➆➆➇➆
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126 ❍��✁✂ ✄ ☎�✆✝ ✞�✟✁ ✞✠�✡☛☞✌✍✠��

r✎✏✑✒✎ ✓✓✔✕ ✖✗✘ ✙✎✚✒✛✜✎✗✢ ✒✎ ✙✣✤✤✥ ✒✦✏✧★ ✙✎✩✪ ✏✥✫✥✏✑✏✬✎r
✐✭✮✥✎✗✢ ✖✗✘ ✯✰✎✪ ✱✦✏✧★ ✿

❉✤✎ ✒✎✪✲✎ ✳✩ ✏✒ ✖✴✎✵ ✓✶✶✷✸✶✹ ✖✗✘ ✺✎✱ ✻✗ ✑✼✎r✎✪ ✖✽✘✏✴✎ ★✖✢ ✻✾✖✼✦✵

✯♠✐✎✱✎✗✢ ✖✗✘ ✏✥✤✎✵r ✾✗✢ ✏✼✪✎✖❀ ✙✎❁✵ ✳✩❂

✖✴✎✵ ✓✶✶✶✸✕♦♦♦ ✾✗✢ ❃✚❄✎❁✵ ✐✪ ✐✳❅✚❄✥✗ ✖✗✘ ✐✮❄✎r❆ ✏✖✏✥✏✾✵r ✻✎✾✎✥✎✗✢

✖✗✘ ✏✥✤✎✵r ✾✢✗ ✏✼✪✎✖❀ ❉✤✎✢✗ ✮✎❅❇ ✳✎✗ ✼❁✵❂

★✒ ✱✢✛ ✙✎✪✗✬✎ ✺✥✎✒✪ ✻✎✪✲✎✦ ✾✢✗ ✱✦ ✼❁✵ ✻❈✎✦ ✾✱✎✗✢ ✖✗✘ ✏✥✤✎✵r ✒✦
✐✭✖✽✏✰✎ ✒✎✗ ✱✮✎✎✵★✚❊ ❁✻✖✗✘ ✏✑★ ✏❈✎❋✥✸✏❈✎❋✥ ✪✢✼✎✗✢ ✖✗✘ ✐✗✥ ✤✎ ✐✗✢✏✻✑✗✢

❁❜r✗✾✎✑ ✒✪✗✢❊

❡●■❏❑▲ ▼■◆ ❖ P■❏■❑◗ ❘■❙P ❚❯●❱ ❲❳◗❲❳■❨❩ ❖❬❩❭❘■❑◗ ❖❑❪ ❙❫◆■❴❩ ❡❑◗

❙❨❳■❖❢ ❘■❵❴ ❛❯❝ ❛■❏■❞❙❣ ❲❭❤❲❖❥❪❙❤■ ❦❧❲■P■❑◗ ❩■❚♥❑ ❲❪❏■❑◗▲ ●❡❭P♣❱

❦❧❲■P■❑◗ ❩q■■ ▼❱❫❱ ❘■❙P ❖❑❪ ❙❫◆■❴❩ ❡❑◗ ❖❥❙s P❚❴ ❣❱ ❨❵❴ ❛❯❝

❖❤■❴ t✉✉✈✇✉① ❖❑❪ P■❯❳■❫ ❙❖❙❫❡■❴②■ ③■❑④■ ❫❑ ⑤■■❳❩ ❖❑❪ ❖❭❪⑥■

❙❫◆■❴❩ ❡⑦⑥◆ ❡❑◗ ❘❖❑❪❏❑ ⑧⑨⑩❶❷ ❲♣❙❩❸■❩ ❣❱ ⑤■■❨❱P■❳❱ ❘◗❙❣❩

❣❱ ❛❯❝ ❙❫◆■❴❩ ●⑦▼❱ ❡❑◗ ❵◗❚❱❙❫◆❙❳◗❨ ●■❡■❫■❑◗ ❫❑ ❡❛❹❖❲⑦②■❴ ❖❥❙s

P❸■■❴❵❴ ❛❯❝ ❖❬④■■❑❺■❑❨ ③■❑④■ ●❳❣■❳ ❻■❳■ ❦P■❳❩■❲⑦②■❴ ❦❲■◆ ❦❼■❽

❚■❫❑ ❖❑❪ ❾■❖❚⑦P ❲◆■❴❿❧■ ❦❲❏❙➀➁■ ❫❛❱◗ ❲♣■❿❩ ❣❳ ❲■◆■❝ ❵● ③■❑④■

❡◗❑ ▼❱❫ ❩q■■ ❘➂◆ ❲⑦➃■❴ ❽❙❸■◆■❵❴ P❑❸■ ❛❡■❳❑ ❲♣❡❭➄■ ❲♣❙❩❬❲➁■❱❴ ❛❯❯◗❝

⑤■■❳❩ ❖❑❪ ❙❖P❑❸■ ➃◆■❲■❳ ❡◗❑ ❡❙②■✇❳❧❫■❑◗ ❩q■■ ❘■⑤■⑦❤■②■■❑◗ ❣❱ ❽❣

➃◆■❲❣ ❙❛❬●❑P■❳❱ ❛❯❝

➅➆➇➈ ➉➊➋➇➈➌ ➍➇➋➇➌ ➅➎➏➐ ➑➋➇➒➇➓ ➑➋➇➒➇➓ ➔➇➇→➇

1994-95 826,740 899,710 1,72,6450 -72,970
2000-01 2,03,5710 2,30,8730 4,34,4440 -273,020

2004-05➣↔↕ 3,56,0690 4,81,0640 8,37,1330 -1,24,9950

➙➛➜➝➞➛ ➟➟➠➟ ➡ ➢➛➛➤➙ ➞➛ ➜➥➦➧➨➛ ➩➫➛➭➛➤
➣➯➲ ➳➵➸➺➻➼ ➽➺➾↕

➣↔↕ ➚ ↔➾➪➶➵➽
➹➘➸➺➪ ➚ ➹➸➾➶➴➷➳➬➷ ➹➸➵➸➾➮➸➱ ✃❐❐❒

➅❮➌➎❰ÏÐÑ➇➐ 1997-98 1999-2000 2000-01 2003-04

✖✽✘✏✴✎ ★✖✢ ✻✾✖✼✦✵ ✯♠✐✎✱ 18.93 15.27 13.55 11.8

✙✤❜✒ ★✖✢ ✬✎✏✥✧ 3.03 2.5 2.62 3.71

✏✖✏✥✏✾✵r ✖❜r❅★✚ 75.83 80.93 77.9 75.96

✐✗❀Ò✎✗✏✑✤✾ ✖ ✙✐✏✪✴✖✽✘r ✯♠✐✎✱ 1.01 0.08 4.29 5.59

✙❋✤ ✖❜r❅★✚ 1.2 1.22 1.64 2.94

➙➛➜➝➞➛ ➟➟➠Ó ➡ ➢➛➛➤➙ ➞➛ ➜Ô➫➛Õ➙ Ö×Ø➛ÙÔÚ ➟ÛÛÜÝÓÞÞß
➣➶à➷➸á➪ ➽➺➾ â➘➶➪➮➸➪ ↔➾➮➸↕

➹➘➸➺➪ ➚ ➶ãä➺➮➸➬ å➷➸â➸➵ æã➾ ç➸èé➪➸àê➹➾➪èëà➱ ➹➺➾ì➵ âí➸î➵ ➽➸îà➬ì➶➵➾é ï➾➶➻➷à ï➳➸➺à➸➺➽➬

❚❯●■❙❣ ❲❛❏❑ ❛❱ ❾❩■◆■ ❚■ ▼❭❣■ ❛❯ ❙❣ ⑤■■❳❩ ❖❑❪

❘◗❩❳■❴❤❢ð❱◆ ➃◆■❲■❳ ❡◗ ❑ ❖❬❧■❭❘■❑◗ ❖❑❪ ●◗ñ■❢❣■❑◗ ❡◗ ❑ ●❡◆ ❖❑❪ ●■q■

❾P❏■❖ ❘■❽ ❛❯◗❝ ❵●❡❑◗ ❖❥❪❙❤■ ❩q■■ ●❡❖❨❱❴ ❦❧❲■P■❑◗ ❣■ ❙❛❬●■

ñ■❢■ ❛❯▲ ❚❾❙❣ ❲❑❢ð■❑❙❏◆❡ ❩q■■ ❘❲❙❳❤❖❥❪❩ ❦❧❲■P■❑◗ ❽❖◗ ❘➂◆

❖❬❩❭❘■❑◗ ❡❑◗ ❖❥❙s ❛❭❵❴ ❛❯❝ ❘◆❬❣ ➄■❙❫❚■❑◗ ❩q■■ ❙❫❙❡❴❩ ●■❡■❫■❑◗

❣■ ❙❛❬●■ ➃■❤■❴ ò❶❶⑧✇❶ó ●❑ t✉✉✈✇✉① ❩❣ ➃◆■❲❣ ❩■❯❳ ❲❳

❏❨■❩■❳ ❙❬q■❳✇●■ ❳❛■ ❛❯❝ ❲❑❢ð■❑❙❏◆❡ ❦❧❲■P■❑◗ ❖❑❪ ❙❛❬●❑ ❡◗ ❑

❖❥❙s ❣■ ❣■❳②■ ❲❑❢ð■❑❙❏◆❡ ❖❑❪ ❡⑦⑥◆■❑◗ ❡❑◗ ❖❥❙s ❖❑❪ ●■q■✇●■q■

⑤■■❳❩ ❡❑◗ ❩❑❏❸■■❑➁■❫ ③■❡❩■ ❡◗❑ ❖❥❙s ⑤■❱ ❙ô■õ❡❑P■❳ ❛❯❝

❲❳◗❲❳■❨❩ ❖❬❩❭❘■❑◗ ❖❑❪ ➃◆■❲■❳ ❡❑◗ ❙❨❳■❖❢ ❣■ ❣■❳②■ ❡❭➄◆❩ö

❣÷♥❱ ❘◗❩❳■❴❤❢ð❱◆ ❲♣❙❩❬❲➁■■❴ ❛❯❝ ❖❥❪❙❤■ ❦❧❲■P■❑◗ ❖❑❪ ❘◗❩❨❴❩ ❣■ø❿ ♥■❪❱▲

r✎✏✑✒✎ ✓✓✔ù ✒✎ ✙✣✤✤✥ ✒✪r✗ ✳❅★ ★✗✻✦ ✹ ✐✭✾❅✬✎ ✖❜r❅★✚ ❄❅✥✗✢ú ✏✧❋✳✗✢

✖✴✎✵ ✕♦♦û✸♦ü ✾✗✢ ✏✥✤✎✵✏rr ✏✒✤✎ ✼✤✎ ✳✎✗❊ ✱✢✛ ✙✎✪✗✬✎ ✺✥✎✒✪ ✯✥
✖❜r❅✙✎✗✢ ✖✗✘ ✺✦❄ ✏✖✏✖✣✎r✎ ✒✎✗ ✻✾ý✥✗ ✳✗r❅ r❅✑✥✎ ✒✪✗✢❊

þÿÿ❍� ✁✂✄ ☎ÿ✆ÿ�✝✞✟✠ÿ✡☛ ✁✂✄ ☞✌✍�✂ ✎✏ÿ✑✎

⑤■■❳❩ ❫❑ ò❶⑨✉ ❽❖◗ ò❶❷✉ ❖❑❪ P❸■❣ ❡❑◗ ➄■■❺■➂❫■❑◗ ❣❱ ❨◗⑤■❱❳ ❣❡❱

❣■ ❘❫❭⑤■❖ ❙❣◆■ ❛❯❝ ❦● ●❡◆ ❘■◆■❩ ❣❱ ❲♣❡❭➄■ ➃■❬❧■❭❽❞

➄■■❺■➂❫▲ ❲⑦❞❚❱❨❩ ❡■❏▲ ❡❸■❱❫❳❱ ❽❖◗ ❦❲❬❣❳ ❘■❙P q■❑❝ ❦●

●❡◆ ⑤■❭❨❩■❫ ●◗❩❭❏❫ ❙❾⑥❖❭❪⑥■ ❙❖❲❳❱❩ q■■❧ ▼⑦❞❙❣ ❘■◆■❩

Kredoz IAS 



     127✈�✁ ✂✄☎✆ ✝ ✞✟✠ ✡✠✄☛✄ ✂

✐☞✌✍✎✏✑✑ ✐✒ ✓✔✕ ✖✗✑✘ ✐☞✙✑✖✑✔✚ ✓✔ ✕ ✛✑ ✓✜✢✣ ✤✑✙✑✍ ✌✒✙✑✥✍✑✔✚ ✖✔ ✤✌✦✑✧

✏✑✔❋ ★✩✪✫ ✓✔✕ ✣✬✑ ✧ ✓✔ ✕ ✛✑ ✣ ✭✌✮✍ ✓☞✕✑✚✌ ✍ ✯✔✚ ✖✐✕✰✍✑ ✌ ✯✰✒✔ ✐✮

❬✑✑✱✑✲✒✑✔✚ ✧✑ ✤✑✙✑✍ ✮✑✔✧ ✌✣✙✑ ✳✙✑❋ ✰✔✌✧✒ ★✩✪✴ ✯✔✚ ✤✑✵ ✶✜✑✥

✖✚✧❱ ✖✔ ✐✔ ❱✷✑✔✌✰✙✯ ✸ ✐✣✑✏✑✑✔ ✹✺ ✓✔✕ ✯✢✻✙ ✯✔✚ ✼✽✑ ✰ ✤✑ ✙✑ ✐✕✰✍✾

✤✑ ✙✑ ✍ ✛✜ ❱ ✗✑✘ ✛✿❀ ✳✙✑ ❋ ❬✑✑✱✑ ✲✒✑✔✚ ✓✔✕ ✤✑ ✙✑ ✍ ✧✘ ✜ ✳✭

✼ ✓ ✥✮✧✑✔✚ ✵✓✚ ✐✔❱✷✑✔✌ ✰✙✯ ✒✔ ✰✔ ✰ ✘ ❋ ✯✬✑✘ ✒ ✵✓✚ ✼ ✐✎✧✮❆ ✌✓✬✑✔❁✑

✎ ❱✘ ✰❆ ❬✑✑✱ ✍✔✰ ✍✏✑✑ ✮ ✖✑ ✙✒ ✯▲❬✙ ❂✐ ✖✔ ✤✑ ✙✑ ✍ ❃✙✑ ✐✑✮ ✧✘

✮❥ ✒✑ ✧✮✍✔ ✭ ❄✚ ❋ ✍✑ ✌✰✧✑ ★★ ❅❇ ✯✔✚ ✤✑ ✙✑ ✍ ✓✔✕ ✛ ✣✰✍✔ ✐☞✑ ❂✐ ✧✑

✐✮✘❈✑❉✑ ✧✮✔✚ ✍✏✑✑ ✼ ✖✯✔✚ ✭ ▲✵ ✐✌✮✓✍✥✒ ✧✑✔ ✖✯❊✒✔ ✧✑ ✐☞✙✑ ✖ ✧✮✔✚❋

✍✑ ✌ ✰✧✑ ★★ ❅ ❇ ✙✭ ✣✬✑✑ ✥✍✘ ✭ ❄ ✌ ✧ ✐✔✔ ❱✷✑✔✌ ✰✙✯ ✍✏✑✑ ● ✖✓✔✕

✼ ♠ ✐✑ ✣✑✔✚ ✓✔✕ ✤✑ ✙✑ ✍ ✯✚✔ ✍✘ ✓☞ ✓❍✌■ ✭ ▲● ✥ ✭ ❄❋ ● ✖✔ ✒ ✓✔ ✕✓✰ ●✚✥✦✑ ✒ ✓✔✕

❂✐ ✯✔✚ ✐☞ ✙▲❏✍ ✌ ✧✙✑ ✜✑✍✑ ✭❄ ✛✌✻✧ ● ✖✧✑ ✐☞ ✙✑✔ ✳ ✼✱✑✔ ✳✑✔✚ ✯✔✚ ✵ ✧

✧❞❥✔ ✯✑ ✰ ✓✔ ✕ ❂✐ ✯✔✚ ✗✑✘ ✭✑✔ ✍✑ ✭ ❄❋ ● ✖✖✔ ✛✿❀✍✔ ✭ ▲✵ ✤✑ ❄✱✑✔ ✳✘✧✮❉✑

✤✑ ❄✮ ✛✔✭ ✍✮ ✜✘ ✓✒ ✎✍✮ ✧✑ ✖✚ ✓✔ ✕✍ ✌ ✯✰✍✑ ✭ ❄❋ ✤✚ ✍✮✑ ✥❁❱✷✘ ✙ ✛✑ ➂ ✑✑✮✑✔✚

❑▼◆❖ P◗❘ ❙❚ ❯❲ ❳❨ 1997-98 2000-01 2003-04

❩❭ ❪❫❴❭❵ ❛❜ ❝ ❡ ❩❵❢❣❤❦ ❧♥ ♥♦ ❴❴ ❡♣❜ qr ❩ ❴s 19.68 31.32 26.32

❩t ✉✇①② ♥ ③ ❴ ❝❴④ 19.18 11.48 13.99

❢③ ❴❜ ④ ♥♦ ❴ ❴ ③ ⑤⑥ ⑤❵ ⑦ ♥ qr ❩ ❴ s 11.33 7.71 7.99

❤ ⑧⑨ ❴⑩ ⑦ ❴② ❭ ♥♦ ❴❴ ❶ ❩❷ ❸❭ 0.99 1.19 1.61

❹❴ ❴❺ ♥♦ ❴ ❴ ③⑤ ⑥⑤❵ ⑦♥ ❤ ⑧♥❻❼ ✉ 4.04 3.37 4.36

❝❴❭ ♥① ♥♦ ❴ ❴ ❡❽ ❩ ❝t❽❜ ❢r ④ 8.06 9.62 9.12

③ ❴❭ ④ ❴ ❡ ❴❾❢ ❿ ❴ ✉s① 7.64 9.28 8.77

❡ ♣❜ 29.08 25.53 27.84

➀➁ ➃ ➄ ➅➁ ➆➆➇ ➈ ➉ ➊➁ ➁ ➋ ➀ ➅➁ ➌ ➁ ➍➁ ➀ ➎➏ ➐➁ ➑➒ ➓ ➆➔➔→ ➎➣ ↔↕↕➈

➙ ➛➜➝ ➞ ➟ ➠➡➢➝ ➤ ➜ ➥ ➦ ➜➧ ➜➨ ➩ ➡➫ ➭ ➜➯➲ ➞ ➜➳ ➙➫ ➞➯➵ ➳➸ ➙ ➝➫ ➺➨ ➧ ➻ ➜➼ ➨ ➽ ➜➼ ➳➾➺➠ ➨➫ ➲ ➚➫ ➠➪ ➦ ➳ ➚ ➶➜➝ ➳ ➜➝ ➽ ➾

❙❚❯❲ ❳❨ ➹➘➘➴➷➘➬ ➘➘ ➮➱ ✃P❐

❤❦ ❧❵ ❣❴ ❼❤⑤ ③ ❝❤②① ❒ qr ❩ ❴s 27,111

❡❜ ⑧❶ ❼❤⑤ ❹❴❵ ④✇ 18,842

❿ ❝❷ ❸❴ ❼❤⑤ ❵❤❵ ④ ❝❴❒ ❮ ❴❶ 10,286

❝❵❮ ❴❰❢r ④ ❼❤ ⑤ ❡ ❴Ï ❴t ❣ ❴❮ ❴ 61,581

❢③ ❴❜ ④ ❤ ③⑤⑥ ⑤❵ ⑦ ♥ qr ❩ ❴s 56,961

Ð⑤ ✇①❵ ④❜ ❵❢ ⑤② ③ ❴❝❴ ④ 65,543

Ð ❛❭ Ñ ❪❫ ❴❭ ❵ ④❶ ③ ❴ ❝❴ ④ 8,106

❤⑧⑨❴❴❵s 53,996

Ò ⑧♥❵Ó ❴❽❩ 1,543

② ❛①❿ ❴Ô❶ ❴❛① ④ 2,679

❩❭ ❪❫❴❭❵ ❛❜ ❝ qr ❩ ❴s 30,518

➀➁ ➃ ➄ ➅➁ ➆➆➇Õ ➉ Ö×ØÙ Ú➁ ÛÖ➍➁ ➣ÜÝ Þ ß ➀Ù ➌➁ ➣ ➏ ➅➁ ➃ ➒ ➍➁ à ➀

➙ ➛➜➝ ➞ ➟ ➚➫ ➠➪ ➦ ➜ á ➭➜➜ ➨➞â➸ ã ä ä å ➭➜ ➜ ➨➞ ➙ ➨ ➶➜➨ ➡➝➻ ➙ æç ➳ ➜ ➩ ➡➫

➧ ➛➙ ➜➨è ➜ ➽➫é ➜➜ ➵➦ ➡➝➻ ➧ ➛➶➜➤ ➜ ➳ ➠➡➭➜ ➜ ➲ ê ➜➨ ➜ ➧ ➛➶➜➠➤ ➜ ➞

✯✔✚ ✗✑✘ ● ✖✧✘ ✓✕✣✑❥✌ ✒✧ ✯✢✻✙✓❍✌■ ✗✑✘ ✵✧ ✤✲✙ ✧✑✮❉✑ ✮✭✘

✭ ❄❋ ✌ ✒✙✑ ✥✍✑✌✗✑ ✯▲❬✑ ✼✱✑✔✳✑✔✚ ✵✓✚ ë✑✮✔✰✢ ❈✑✔ ì✑ ✧✘ ✛ ✿❀✍✘ ✭ ▲● ✥ ✯✑í✳ ✓✔✕

✧✑✮❉✑ ✐✢í✜✘ ✳✍ ✓✎ ✍▲✤✑✔✚ ✓✔✕ ✤✑ ✙✑ ✍ ✯✚✔ ✵ ✧ ✌✎✏✑✮ ✓❍✌■ ✭✑✔ ✍✘ ✮✭✘

✭❄❋ ✳❄✮î✓❄✱▲✌✍✧ ✯✬✑✘✒✮✘ ✐✌✮✓✭✒ ✼✐✎✧✮❆ ✦✑✑✍▲✤✑✔✚ ✓✔✕ ✌✓✌✒✌✯✥✌✍✙✑í

✍✏✑ ✑ ✯✬✑✘ ✒✘ ✤✑ ❄➂ ✑✑✮ ✤✑✌ ✣ ✐✢í✜✘ ✳✍ ✓✎ ✍▲✤✑✔✚ ✧✘ ✯▲❬✙ ✯✣✔✚ ✭ ✑✔✍✘

✏✑✘✚ ❋ ❬✑✑✱ ✍✔ ✰✑✔✚ ✓✔✕ ✤✙✑ ✍ ✯✚✔ ✤✑● ✥ ✌✳✮✑ ✓ ❱ ✓✔ ✕ ✖✑✏✑ ❬✑✑✱ ✍✏✑✑

✖✯✓✳✘ ✥ ✼ ♠✐✑ ✣✑✔✚ ✓✔✕ ✤✑ ✙✑ ✍ ✯✔✚ ✧✯✘ ✤✑● ✥ ✭ ❄❋ ✗✑✑✮✍ ✓✔ ✕ ✤✑ ✙✑ ✍

✯✚✔✚ ✤✲✙ ✐☞ ✯▲❬✑ ✓✎✍▲✤✑✔✚ ✯✚✔ ✯✑ ✔✍✘ ✍✏✑✑ ✼ ✐✮♠✒✑✔✚❆ ✎ ✓❉✑ ✥ ✵✓✚ ❥✑í ✣✘❆

✦✑✑ ✍▲✯✙ ✤✙✎✧ ✍✏✑✑ ✦✑✑✍▲ ✽✘✜✒❆ ✤✰✑ ❄✭ ✦✑✑ ✍▲✵í ✍✏✑✑ ●✰✔❏❱✷✑ï✌ ✒✧

✓✎✍▲✵í ✤✑✌ ✣ ✤✑ ✍✔ ✭ ❄✚ ❋ ❃✑ ❁✑ ✥ ð✫✫ ❇î✫ñ ✓✔ ✕ ✗✑✑✮ ✍ ✧✘ ✐☞ ✯▲❬✑

✓✎✍▲✤✑✔✚ ✓✔ ✕ ✤✑ ✙✑ ✍ ✓✔ ✕ ✌ ✓✓✮❉✑ ✍✑✌ ✰✧✑ ★★ ❅ñ ✯✚✔ ✌ ✣✵ ✳✵ ✭ ❄✚ò

✍✑✌ ✰✧✑ ★★ ❅ñ ✓✔ ✕ ✤✑ í ✧ó ❀✑ ✔✚ ✓✔ ✕ ✤✑✦ ✑✑ ✮ ✐✮ ✓▲✕✽

✌ ô✙✑ ✧✰✑ ✐ ✌ ✧✵ ✜✑ ✖✧✍✔ ✭ ❄✚ ✾

✤✑✮✑ ✔✭ ✘ ô✯ ✯✔✚ ✤✏✑ ✓✑ ✤✓✮✑✔ ✭✘ ô✯ ✯✔ ✚✔ ✖✗✑ ✘

✓✎ ✍▲✤✑ ✔✚ ✧✑✔ ô✯✛■ ✿✚ ✳ ✖✔ ❃✙✓✌✎✏✑ ✍ ✧✮✔ ✚ ✤✑ ❄✮

✗✑✑ ✮ ✍ ✓✔ ✕ ð✫✫ ❇î✫ñ ✧✘ ✤✑ ✙✑ ✍ ✖ ✢❥✘ ✧✘ ✐☞ ✯▲❬✑

✐✑í ❥ ✓✎✍▲▲ ✤✑✔✚ ✧✑ ✒✑ ✯ ✌ ✰❬✑ ✔✚ ❋

✗✑✑✮ ✍ ✵✧ ✓❍✕✌ ❁✑ ✧✘ ✣❍✌ ❁❱ ✖✔ ✖✯❍■ ✣✔✬✑ ✭✑✔✍✔ ✭ ▲✵

✗✑✘ ❬✑✑✱ ✍✔✰✑✔✚ ✵✓✚ ✣✑ ✰✑✔✚ ✧✑ ✤✑ ✙✑ ✍ ❏✙✑✔✚ ✧✮✍✑ ✭ ❄õ

✐✑í ❥ ✖ ✓✑ ✥✌✦ ✑ ✧ ✯✭ ö✓ ✐✢❉✑ ✥ ✓✎ ✍▲✤✑ ✔✚ ✧✑ ✔ ♠✑ ✏✑✑ ✐✑í ❥

✖✛ ✖✔ ✧✯ ✯✭ ö✓ ✐✢❉ ✑ ✥ ✓✎ ✍▲ ✤✑✔ ✚ ✧✑ ✔ ❥ ▲ ✒✧✮ ✼ ✲✭ ✔✚

✣✚ó î ✤✑ ✮✔ ❬✑ ÷✑✮✑ ✣✬✑ ✑ ✥✵í ❋

❏ ✙✑ ✤✑ ✐ ✤✑ ✙✑ ✍ ✖ ✢❥ ✘ ✯✔✚ ✓▲ ✕✽ ✵✔ ✖✔ ✯✣✑ ✔✚ ✧✑ ✔

✐✭❥✑ ✒ ✖✧✍✔ ✭ ❄✚ ✌✜ ✒✓✔✕ ✌✓✧✻✐ ✗✑✑✮✍ ✯✔✚ ✌ ✓✧✌✖✍

✌ ✧✵ ✜ ✑ ✖ ✧✍✔ ✭ ❄✚ ❋

á➧ ➛ ➠➞➤ ➜ ➞ ➽➝ ➫â
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❖✎✏✑✏✒ ✓✔ ✕✖✗✏✏

✘✙✙✚✛ ✜✢✣ ✤✥✙✦✙✧✚★ ✩✪✫✪✬✙ ✧✜✭✜ ✜✢✣ ✮✧✬✙★✙✪✭✙ ✯✢✭✙✙✢✪ ✰✜✪ ✦✱✲✳✴✙

✤✥✙✦✙✚✵ ✶✳✷✙✢✪ ✜✢✣ ✩✙✸✙ ✹✺✪✻ ✜✼✙✽ ✾✿✿❀❁✿❂ ✜✢✣ ✯✙✺✚✙❃ ❄✙✢❅✙✙❃✳✩✙✚

✰✜✪ ❆✦❄✙✢❅✙✙❃✳✩✙✚ ✤✥✙✦✙✚ ✛✙✧❇★✙ ❈❈❉❊ ✲✢✪ ✧✯✥✙ ✶✥✙ ✹✺✻

✘✙✙✚✛ ★✙ ❆❋✢✭✥ ✮✙✶✙✲✵ ✦✙●■ ✜✼✙✙✢❏ ✜✢✣ ✯✙✺✚✙❃ ✮✪✛✚✙✽✼✷❑✵✥

✤✥✙✦✙✚ ✲✢✪ ✮✦❃✵ ✧✹▲✩✢✯✙✚✵ ★✙✢ ✯✳✶✳❃✙ ★✚❃✢ ★✙ ✹✺✻ ▼✩❃✢ ▼✩

✧✯✭✙✙ ✲✢✪❢ ✦✹❇✢ ✩✢ ✹✵ ✮✙✥✙✛ ❆✯✙✚✵★✚◆✙❢ ✮✙✥✙✛ ★✚✙✢✪ ✲✢✪

★✲✵❢ ✧❞❁❇✙▼✩✢✪✧✩✪✶ P✧✜✮❃✳◗✙★✚◆✙❘ ✛✸✙✙ ✦✱✧✜✱✣✥✙ ✩✢ ❆❙✦✙✯

✜✢✣ ✰★▲✜ P✦✢✷✪✢✷❘ ✲✢✪ ✫✯❇✙✜ ✮✙✧✯ ✮❃✳✜♦✣❇ ❆✦✙✥ ✮✦❃✙❃✢

✭✙✳❚ ★✚ ✧✯✰ ✹✺✪✻

✤✙✼✙✽ ✾✿✿❀❁✿❂ ✲✪✢ ✘✙✙✚✛ ✜✢✣ ✧❃✥✙✽✛ ✲✢✪ ✰✧✭✙✥✙ ✰✜✪

✮✙✢✭✙✢✧❃✥✙ ★✵ ❀✈❉❀❈ ✦✱✧✛✭✙✛ ★✵ ✧✹▲✩✢✯✙✚✵ ✹✺❢ ✛✯✳✦✚✙✪✛

✦✧✭■✲✵ ✥♦✚✙✢✦ P✾✐❉❯✿❱❘ ✮✙✺✚ ✮✲✢✧✚★✙ P✾✿❉❀✾ ❱❘ ✮✙✛✢

✹✺✪✻ ▼✩✵ ✦✱★✙✚ ✘✙✙✚✛ ✜✢✣ ✮✙✥✙✛ ✲✢✪ ✰✧✭✙✥✙ ✰✜✪ ✮✙✢✭✙✢✧❃✥✙ ★✵

✩✜✙✽✧✬✙★ P✐❂❉❀✿❱❘ ✲✙❅✙✙ ✹✺✻ ▼✩✜✢✣ ✫✙✯ ✦✧✭■✲✵ ✥♦✚✙✢✦

P✾✾❉❊✿❱❘ ✛✸✙✙ ✮✲✢✧✚★✙ P❯❉✐❊❱❘ ✮✙✛✢ ✹✺✪✻

✩✪✥✳❧✛ ✚✙❲✥ ✮✲✢✧✚★✙ ✘✙✙✚✛ ★✙ ✩✫✩✢ ✫❞❳✙ ✤✥✙✦✙✧✚★

✩✙❨✢✯✙✚ ✛✸✙✙ ✘✙✙✚✛ ✜✢✣ ✧❃✥✙✽✛ ✜✢✣ ✧❇✰ ✩✜✙✽✧✬✙★ ✲✹❩✜✦♦◆✙✽

✶✪✛✤✥ ▲✸✙✙❃ ✹✺✻ ✲✹❩✜ ✜✢✣ ✮✙✬✙✙✚ ✦✚ ✮①✥ ✯✢✭✙✙ ✢✪ ✲✢✪

✜✱✣✲✭✙❬ ✧✫✱✷ ✢❃❢ ✫✢✧❭❪✥✲❢ ❪✲✽❃✵❢ ❪✙✦✙❃❢ ✧▲✜✷❪✚❇✺✪❞❢

✹✙✪✶★✙✪✶❢ ✩✪✥✳❧✛ ✮✚✫ ✮✲✵✚✙✛❢ ■✵❃❢ ✧✩✪✶✙✦✳✚ ✛✸✙✙ ✲❇✢✧✭✙✥✙

✮✙✧✯ ✮✙✛✢ ✹✺✪ ✻

❫❴❵❛❜❝ ❡❣❝❫❝❤❥❦ ♠❝♥♣q❝❥❝♣r ❦❝♣ ❫❴q❤s❝t✉ ❦❥✇♣ ②♣③ ❤④⑤ ⑤❦ ⑥⑦❛qr⑧

⑨❝❥♣❜❝ ⑥✇❝⑤⑩❶

✘✙✙✚✛ ★✙ ✮✧✬✙★✛✚ ✧✜✯✢✭✙✵ ✤✥✙✦✙✚ ✩✲✳✯✱✵ ✰✜✪ ✜✙✥✳

✲✙✶✙✢❏ ❷✙✚✙ ✩✪■✙✧❇✛ ✹✙✢✛✙ ✹✺✻ ✹✙❇✙●✧★❢ ✧✜✯✢✭✙✵ ✤✥✙✦✙✚ ★✙

❸❹❺❻❼❽ 2004-05

❾②t❥❦ 5,53

❜❝❝❿ ✉♣④ 10,75

④❛➀q❝ ➁④❛➀q➂➃ ✉➄❝❝ ⑨❫❤s❝➅➆ ❫♣❫❥ ➁❦❝➀➇❝➃ 2,12

❫♣❫❥ ⑥❝♣⑧t ➁➀➈❝❝➃ ⑤②r ❤②❤✇❤❵t❤✉❣❝⑩ 3,04

⑨❜❝⑥❝❥➂ ❦❝➀➇❝ ➁➉❣➊➇❝ ❤❫r❴➆➃ 1,70

⑨④❝➋⑦ ➌❝✉❛⑤⑩ 5,63

➌❝✉❛❵❣➂ ⑨❣➍❦ ✉➄❝❝ ➌❝✉❛ ➎❝➏✇ 10,65

④❝♣⑦❝ ⑤②r ➍➆➂④ 11,67

❫♣➆➐❝♣❤④❣❵ ⑨❫❤❥➅②➑③✉ ⑤②r ❾➒❫❝q 1,34,09

❵❝♣✉➂➓ ⑥⑦❛❵➊➔❣ ⑤②r ⑨➔❫ ❵➊➔❣ ❥➒✇ 42,34

❵s❝➂✇❥➂ 48,12

q❝④♣ r 12,58

❦❝♣❣④❝➓ ❦❝♣❦ ✉➄❝❝ →❤➅➆❦❝ ➁⑥❴➂②♣③➆➣♠➃ 2,03

➀➋❥↔➌❝❤➒②❦ ❜❝❤✇➏ ❤②❤✇❵❝t↕❝ 23,97

❤➙❤❦➒♠➂❣ ⑤②r ❫③❝❵❝t ❾➒❫❝q 6,27

❥❝♠❝❣❤✇❦ ❾➒❫❝q 2,46

⑨➉❣ ②➍➛❝ ➌❝➀♣➓ ❦❫⑧➜♣ →➒❣❝❤q 3,98

❡❣❝②♠❝❤❣❦ ❾❫➍❦❥ ⑨❝❤q 43,75

➍②↕❝t ⑤②r ➙❝⑩q➂ 48,63

➝➞➟➠➡➞ ➢➢➤➥ ➦ ➧➨➩➫➭➞ ➯➲➝➫➳➞➵➸ ➡➞ ➳➞➺➞➝
➻➼➽➾➚➪➶ ➹➘ ➴➚➷➬

➮➱➾➚✃ ❐ ❒➷❮➪❰➾ ➻Ï➾➾➽✃➬Ð ÑÒÒÓ

ÔÕÖ×ØÙ ÚÙÛÙ❺
  2003-04 2004-05

❫❤s➙❵➂ ❣➊❥❝♣❫ 85,88 1,08,71

❫➊②➂t ❣➊❥❝♣❫ 43 85

♠➂Ü⑨❝→tÜ⑤♠Ü ⑤②r ⑥❝➔❤➆❦ ❥❝Ý❣ 5,79 8,32

⑤❤s❝❣❝ ⑤②r ⑨❝♣s❝❤✇❣❝ 1,24,76 1,70,28

⑨❫❴③➂❦❝ 14,69 16,80

⑨❵♣❤❥❦❝ 31,82 40,20

④➋❤➆✇ ⑨❵♣❤❥❦➂ q♣s❝ 5,35 8,55

➝➞➟➠➡➞ ➢➤Þ ➦ ß➞➞à➝ ➯➵á ➳➞➺➞➝ â➺➞➧➞à ➡ã ➟äå➞➞

➻➼➽➾➚➪➶ ➹➘ ➴➚➷➬

➮➱➾➚✃ ❐ ❒➷❮➪❰➾ ➻Ï➾➾➽✃➬Ð ÑÒÒÓ

æçè� ééêë
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◆☞✌✍☞ ✎☞ ✏☞☞✑ ✎✒✓✔ ✕☞✑✖ ✗☞✘☞ ✙✌✚☞✛✜ ✏☞✢✍☞✙✜ ✣☞✤✥✛☞✦✌✧☞

✱★✤ ✚☞✩✔✪✫☞✙ ✬✭✎✌ ✚✒✓☞✌✎✮ ✘☞✯✰☞✌✤ ✕✌✤ ✎✒✓✔ ✕☞✑✖ ✗☞✘☞ ✩✔✰☞

✬☞✫☞ t✭✲

❧✳✴✵✶ ✷✸✹✺✻✼✽✾✿✹❀❁❂❃✶❄ ❅❄✹✷✹✿ ❆❇❈ ✷❉❆❇❊✹ ❋✹✿ ❆❇❈ ●✷ ✳❇✽

✏☞☞✘✫ ✫✮✙ ❍☞✌✘ ✎✌ ✎✕■✦❏ ✎✌ ✩❑☞✘☞ t■❍☞ t✭ ❍☞✭✘ ✚❏★▲▼✩✫ ✙✌ t✕✌✤

✱✔ ✛✤✣✮ ✫✍✘✌❖☞☞ ✚❏✦☞✙ ✔✮ t✭✲ ✬✛ ✎✪✫✌ ✚✩✘★t✙ ★✌▼ ✩✛✱

✱✔ ✎✚☞✍ ✫✛ ✚❏✦☞✙ ✔✘✫☞ t✭✲ ✎✕■✦❏✮ ✰☞P☞☞❍☞✌✤ ✔✮ ✏☞☞✘✫ ✕✌✤

✱✔ ✛✤✣✮ ✚✘✤✚✘☞ ✘t✮ t✭✜ ✰t☞◗ ✫✔ ✩✔ ✔❘✖ ✪❙☞☞✙☞✌✤ ★✌▼ ✎☞❙☞

♠✚✙☞✕ ✚❚☞✙ ✬■✒✓☞ t■❍☞ t✭✲ ✏☞☞✘✫ ✕✌✤ ✎✕■✦❏✮ ✚❚☞✙☞✌✤ ✔☞ ✱✔

✘☞✌❥✔ ✫❙✰ ✰t t✭ ✩✔ ❘✎★✌▼ ✚✢★✮✖ ✫✍ ✔✮ ❍✚✌❯☞☞ ✚✩✧❥✕✮ ✫✍

✚✘ ❍✩✐☞✔ ✚❚☞✙ t✭✤✲

❱❲❳ ❨❳❩ ❬❭ ❪❳❫❭❳❫❴ ❵❛❳❫❴ ❩❜ ❩❝❳❭❳❫❴ ❞❡ ❨❢❣❤❦❳❣❵

❞❡ ❣♥❳♦❭❵❳ ❢❫♣ ❞❳❜q❳❳❫❴ ❞❳ ❩❵❳ rs❳ ✉❞❵❫ ✇①❴②

✰③✩✚ ✏☞☞✘✫ ✕✌✤ ✚❚☞✙☞✌✤ ✔☞ ♠✚✰☞✌✑ ✚❏☞❥✮✙ ✔☞✛ ✎✌ t☞✌

✘t☞ t✭ ✫❙☞☞✩✚ ❍✤✫✘☞✖④✍⑤✮✰ ⑥✰☞✚☞✘ ★✌▼ ✚❏★✌✧☞ ✗☞✘ ★✌▼ ⑦✚ ✕✌✤

✚❚☞✙☞✌✤ ✔☞ ♠✏☞✘✙☞ ✰✢✘☞✌✚✮✰ ⑥✰☞✚☞✩✘✰☞✌✤ ✔☞ ❍☞✑✕✙ ✫❙☞☞ ❍✤✑❏✌⑧☞✮

✗☞✘☞ ✏☞☞✘✫ ★✌▼ ♠✚✩✙★✌✧☞✮✔✘⑨☞ ★✌▼ ✣☞✦ ✕t❚★✚✢⑨☞✖ ✣✙☞✲ ❘✎✮

✔☞✘⑨☞ ✦✌✧☞ ✕✌✤ ✚❚☞✙☞✌✤ ★✌▼ ❍☞✔☞✘ ❍☞✭✘ ✑■⑨☞★❚☞☞ ✕✌✤ ✩★✩★✐☞✫☞

❍☞❘✖✲ ✰t☞◗ ✚✘ ★■▼◆ ✚❚☞✙ ✱✌✎✌ t✭✤ ✩✬✙★✌▼ ✚☞✎ ✩★✪✫▲✫ ✚❏✏☞☞★

❯☞✌P☞ t✭✤ ✬✣✩✔ ★■▼◆ ★✌▼ ✚☞✎ ✎✮✩✕✫ ✚❏✏☞☞★ ❯☞✌P☞ t✭✲ ★✫✖✕☞✙ ✕✤✌✜

✏☞☞✘✫ ✕✌✤ ⑩❶ ✚❏✕■❖☞ ❍☞✭✘ ⑩❷❸ ◆☞✌✍✌ ✰☞ ✕❹☞✌✛✌ ✚❚☞✙ t✭✤✲ ✚❏✕■❖☞

✚❚☞✙☞✌✤ ★✌▼ ✎✤✣✤❺☞✌✤ ✕✌✤ ★✌✤▼✦❏ ✎✘✔☞✘ ✙✮✩✫✰☞◗ ✣✙☞✫✮ t✭ ✫❙☞☞ ✩✙✰☞✕✔

✩★❏▼✰☞❍☞✌✤ ✔☞✌ ✩✙✏☞☞✫✮ t✭✤✲ ◆☞✌✍✌ ✚❚☞✙☞✌✤ ★✌▼ ✩✛✱ ✘☞✯✰ ✎✘✔☞✘✌✤

✙✮✩✫✰☞◗ ✣✙☞✫✮ t✭ ★ ✩✙✰☞✕✔ ✩★❏▼✰☞✱◗ ✩✙✏☞☞✫✮ t✭ ✤✲ ✚❏✕■❖☞ ✚❚☞✙

★■▼✛ ✰☞✫☞✰☞✫ ★✌▼ ✣✒✓ ✌ ✩t✪✎✌ ✔☞ ✩✙✚✍☞✙ ✔✘✫✮ t✭✤✲ ⑩❶ ✚❏✕■❖☞

✚❚☞✙ ✦✌✧☞ ★✌▼ ✕t☞✎☞✑✘✮✰ ✰☞✫☞✰☞✫ ✔☞ ❻❸ ✚❏✩✫✧☞✫ ✏☞☞✑

✩✙✚✍☞✫✮ t✭✲

❍✤✑❏✌⑧☞☞✌✤ ✙✌ ❘✙ ✚❚☞✙☞✌✤ ✔☞ ♠✚✰☞✌✑ ♠✙★✌▼ ✚▲④❼✚❏✦✌✧☞☞✌✤ ★✌▼

✎✤✎☞✐☞✙☞✌✤ ★✌▼ ❍★✧☞☞✌④☞⑨☞ ★✌✤▼✦❏ ★✌▼ ⑦✚ ✕✌✤ ✩✔✰☞ ❙☞☞✲ ❍☞✤✫✩✘✔

✚❏✦✌✧☞☞✌✤ ✕✌✤ ✘✌✛★✌ ★✌▼ ✩⑥☞✪✫☞✘ ✙✌ ✪❙☞☞✙✮✰ ✣☞⑧☞☞✘☞✌✤ ✔☞✌ ❯☞✌P☞✮✰ ✣☞⑧☞☞✘☞✌✤

❍☞✭✘ ❯☞✌P☞✮✰ ✣☞⑧☞☞✘☞✌✤ ✔☞✌ ✘☞④✍⑤✮✰ ✣☞⑧☞☞✘☞✌✤ ✫❙☞☞ ✘☞④✍⑤✮✰ ✣☞⑧☞☞✘☞✌✤ ✔☞✌

❍✤✫✘☞✖④✍⑤✮✰ ✣☞⑧☞☞✘☞✌✤ ✎✌ ✬☞✌✒✓✙✌ ✔✮ ✎■✑✕✫☞ ✚❏✦☞✙ ✔✮✲ ✰t ✚❏★▲✩❚☞

⑩❽❾❻ ✫✔ ✣✙✮ ✘t✮✲ ✰t ❍✚✌❯☞☞ ✔✮ ✑❘✖ ❙☞✮ ✩✔ ✦✌✧☞ ✔✮

✪★✫✤P☞✫☞ ❘✎ ✚❏❿✕ ✔☞✌ ♠✛✍ ✦✌✑✮✜ ✚✘✤✫■ ✦✌✧☞ ★✌▼ ✩★✏☞☞✬✙ ✎✌

✏☞☞✘✫ ★✌▼ ✦☞✌ ❍✩✫ ✕t❚★✚✢⑨☞✖ ✚❚☞✙ ❍✛✑ t☞✌ ✑✱✲ ✔✘☞❥✮ ✚❚☞✙

✚☞✩✔✪✫☞✙ ✕✌✤ ❥✛☞ ✑✰☞ ❍☞✭✘ ✩❥✍✑☞◗★ ✚❚☞✙ ✫➀✔☞✛✮✙ ✚✢★✮✖

✚☞✩✔✪✫☞✙ ❍☞✭✘ ❍✣ ✣☞✤✥✛☞✦✌✧☞ ✕✌✤ ❥✛☞ ✑✰☞✲ ❘✎ ❯☞✩✫✚✢✩✫✖ ★✌▼

✩✛✱ ❍✙✌✔ ✙✱ ✚❚☞✙☞✌✤ ✔☞✌ ✩★✔✩✎✫ ✩✔✰☞ ✑✰☞ ✬✭✎✌ ✩✔

✚✩✧❥✕ ✕✤✌ ✔☞✤✒✛☞ ✫❙☞☞ ✚✢★✖ ✕✤✌ t■✑✛✮ ✙✦✮ ✚✘ ✔☞✌✛✔☞✫☞ ★✌▼

✚☞✎ ✒☞✰✕✤✒ t☞✣✖✘ ✔☞ ✩★✔☞✎ t■❍☞✲

➁➂➃➄ 2000-01 2003-04

➅➆➇➈➉➊ ➋➌➍➇ ➎➏➐➑➋➒➌ 13.0 10.3

➇➓➔→➐➣➔ 5.7 3.7

↔➐➑↕➙➇➏ 4.6 3.7

➙➏➛➜➝ 3.9 3.5

➙➌➞➌➜ 3.8 2.7

➑➟→➠➙➋➡➢➆➤ 3.8 3.3

➥➌➆➦➒➌➆➦ 3.7 2.8

➅➆➇➈➉➊ ➎➋↔ ➎➏➝➋➌➊ 3.4 6.2

➧➝➜ 2.5 6.4

➑➅➆➦➌➞➈➋ 2.5 3.4

➏➡➐➑➨➌➇➌ 1.9 1.7

➩➄➂➫ 48.6 47.7

➭➯➲➳➵➯ ➸➸➺➻ ➼ ➽➯➯➾➭ ➚➪➶ ➹➘➴➷➬➯ ➮➱➯➹➯➲➾➵ ✃➯❐➪❒➯➾

➚➷➶➳ ➮➱➯➹➯➾ ➵➯ ➹➘➲➭❮➯➭ ❰Ï❮➯ Ð➲Ñ➱➯Ò➭Ó❰➯➱➯➭Ô

ÕÖ×ØÙ Ú Û×ÜÝ×Þß ÕàØÞá×â×ã äååæçåè

éêë✄ ììíî ï ðñòó ðô õòö ÷òø ùúòôóò

Kredoz IAS 
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Kredoz IAS 



     131✈�✁ ✂✄☎✆ ✝ ✞✟✠ ✡✠✄☛✄ ✂

❜☞ ✌✍ ✎✏ ✑ ✒ ✓✔ ✕ ✖✗ ✌ ✒✕ ✘ ✙✚✛ ✚ ✖✜ ✒ ✢✏ ✣✕ ✤✥✦✒ ✤✒ ✧ ★✩✒ ✓✪✤ ✕ ✖✗

✌ ✒✚ ☞ ✖ ❝✒ ✒ ✫ ✤✏✬ ★✭✒✔ ✓✔✫✥ ✤✫ ✕ ✮ ✓✯ ✢✫ ✫✑ ✖ ✑ ✰ ✥✱ ✲✒✘ ❝✒ ✒✫ ✤✏✬

★✭✒✔ ✓✕ ✜✒ ✒ ✐ ✳✒ ✦✒✒ ✳✥✖ ✴✒✫ ✖✐ ✙ ✕ ✖✗ ☞✒ ✵✒✧ ☞✒ ✵✒ ✓✕ ✚ ✖✜ ✒ ✏ ✶✬✒ ★✒✫ ✢✒

✓✔ ★❢✒ ✔ ✢✫ ✫✑ ✖ ✑ ✰ ✥✱ ✲ ✓✷✒ ✢✤✫ ★✭✒✔ ✲ ✒ ✷✒ ✸✓✔ ✢ ✲✕ ☞ ✥✫✹✔✒ ☞ ✖

✐ ✰☞ ✑ ✰✥✱ ★✑ ✐ ✖ ★ ✭✒✔✒ ✖✥ ✕ ✖✗ ✓✕ ✢✒☞ ②✕ ✥ ✲✒ ✷✒ ✸✓✔ ✢✏ ✢✫✺✒ ✢✏

✓✻✒ ✼ ✳✖✚✒ ✫ ✏ ☞✫ ✢✒ ✫ ✏ ✲ ✓❝✒ ✢✫ ✺✒ ✒ ✖ ✥ ★✫ ✵✒ ✏✛ ✐ ✖✓✢✔ ✢✒ ✳ ✕ ✖✗ ✌ ✽✎✔ ✖

✲✒ ✰✫ ❜✔ ★✭✒✔✒ ✖✥ ✢✒ ✖ ✲✥✤✫✒ ✾✿❢ ❀ ✏✬ ✣ ✤✫ ✕ ✖✗ ★✭✒✔✒ ✖✥ ✕ ✖✗ ☞ ✳✢❁✒ ✌✔✒✔✖

✢✏ ✲✒✕ ✜ ✬ ✢✤✒ ✔ ✖ ❝✒✒ ✫ ✤ ✢✏ ★✭✒ ✔✒ ✖ ✥ ✕ ✖✗ ✲✒ ❞ ✸✓✔ ✢✏✢✫ ✺✒ ✕ ✖✗

✓✐② ✓✔✘ ✏ ❂ ❃✓ ✳✬✒ ✖✥ ✢✒ ✖ ✲✒ ✳✥ ✓✦✒ ✤ ✓✢✬✒ ✱

✲✒✘ ❝✒✒✫✤✏✬ ★✭✒✔✒ ✖✥ ✢✏ ✔✒ ✰❝✒✒✫ ✓✔★❢✒✔ ✢✏ ❁✒ ✳✤✒ ❄❅❆❄

✳✖✥ ❡❇ ✓✳✓✐✬✔ ❢✔ ☞ ✖ ✕ ✤✾✳✒✔ ✳✖✥ ❆❇❇ ✓✳✓✐✬✔ ❢✔ ☞ ✖ ✲ ✓✷✒ ✢

✌ ✽✎ ❈ ❜✾ ✑ ✰✱ ✲ ★✔✖ ★✮ ✿❉ ★✩✚ ✖✜✒ ✒ ✖ ✥ ✕ ✖✗ ☞ ✒✵✒ ✕ ✸✗ ❊ ❝✒✒ ✫ ✤✏✬ ★✭✒ ✔

✲ ❈✩✓✐ ✓❋✒ ✤ ✑ ✰ ✥●

✢❍ ❊ ✢✏ ❋✒ ✒✍ ✎✏ ✕ ✖✗ ✳✸■✑✒ ✔ ✖ ★✫ ✲✕ ✓✣✵✒ ✤ ❏❑ ▲▼ ◆❑ ★ ✭✒ ✔

✢✒ ✖ ✚ ✖✜✒ ✕ ✖✗ ★✓✜ ✹✳✏ ②✕ ✥ ❂ ✭✒ ✫✧ ★✓✜ ✹ ✳✏ ❝✒ ✒ ❈ ✢✏ ✻ ✒ ❖✫ ✤✒ ✖✥ ✢✒ ✖

★ ✙✫✒ ✢✫✔ ✖ ✲✒ ✰✫ ✳✸ ✥✌ ❜✾ ★ ✭✒✔ ★✫ ✚✌✒ ✕ ✢✒ ✖ ✴✒❢ ✒ ✔ ✖ ✕ ✖✗ ✓✐② ② ✢

★ ✩✳✸❋✒ ★✭✒ ✔ ✕ ✖✗ ❖ ★ ✳✥✖ ✓✕ ✢✓☞ ✤ ✓✢✬✒ ❈✬ ✒ ✑ ✰✱ ❜☞ ★✭✒ ✔ ✢✒ ✖

✓✕✜ ✒ ✖✿✒ ❖ ★ ☞ ✖ ❝✒ ✒✫ ✏ ✳✒ ✦✒✒ ✳✖✥ ★✖✖❢ ❀✒ ✖✓✐✬ ✳✛ ★✖✖❢❀ ✒ ✖✓✐✬ ✳ ❂ P ★✒✚✒ ✖✥ ②✕ ✥

❂ ✕ ✾✫ ✢✒ ✖ ✥ ✢✒ ✖ ❈✩✑ ✺✒ ✢✫✔ ✖ ✕ ✖✗ ✓✐② ✌ ✔✒✬ ✒ ❈✬ ✒ ✑ ✰✱ ✕✒ ✍ ✏✔✒✫ ✳✖✥

② ✢ ✲ ★ ✤❢ ✏✬ ❢ ✓ ✳✾✔✐ ✓✕ ✢✓☞ ✤ ✓ ✢✬✒ ❈✬✒ ✑ ✰ ✤✒ ✓✢ ✢✒ ✥✍✐✒

★ ✭✒✔ ✕ ✖✗ ✚✌✒ ✕ ✢✒ ✖ ✴✒ ❢ ✒✬ ✒ ✘ ✒ ☞ ✕ ✖✗✱

★✮✿❉ ★✩✚ ✖✜✒ ◗ hinter land❘ ✢✏ ☞ ✏✳✒ ✲✒ ✖✥ ✢✒ ✓✹❙✒ ✥✢✔

✳✸✓✜ ✢✐ ✑✒ ✖✤✒ ✑ ✰ ❚✬✒ ✖✥✓ ✢ ✬✑ ❁✒ ✖✦✒ ★✫ ☞ ✸ ✓✣✵✒✫ ✔✑ ✏ ✥ ✑ ✒ ✖ ✤✒ ✱

✲ ✓✷✒ ✢✤✫ ✳✒ ✳✐✒ ✖✥ ✳✖✥ ② ✢ ★✭✒ ✔ ✢✒ ★✮ ✿❉ ★✩✚ ✖✜ ✒ ✚ ✙☞ ✫ ✖ ★✭✒ ✔ ✕ ✖✗

★✮ ✿❉ ★✩✚ ✖✜ ✒ ✢✒ ✲ ✓✤✶✬ ✒ ★✔ ✢✫ ☞ ✢✤✒ ✑ ✰✱

❯❱▲❲❳ ❨ ② ✢ ★✩✒✕ ✮✗ ✓✤✢ ★✭✒✔ ✲✒ ✰✫ ✚ ✖✜✒ ✢✒ ☞✌☞ ✖ ✌✍ ✎✒ ★✭✒✔

✑ ✰✱ ✬✑ ★✭✒✔ ✳✷✬ ★✙✕ ✾✛ ❝✒ ✙✳✷✬ ☞✒ ❈✫✏✬ ✚ ✖✜✒✒ ✖✥✛ ❂ ✭✒✫✏ ✲ ★✩✗ ✏✢✒✛

❂ ✭✒✫ ✲ ✳✖✓✫✢✒ ✤✵✒✒ ✬ ✙✫✒ ✖★ ✕ ✖✗ ✚✖✜✒✒ ✖✥ ✕ ✖✗ ☞ ✒✼✒✒ ♠✬ ✳✒ ❈✾ ✕ ✖✗ ✓✔ ✢❢

✓✣✵✒ ✤ ✑ ✰ ✘✑✒■ ☞ ✖ ✚✖✜✒ ✕ ✖✗ ✓✕ ✚✖✜✒ ✏ ✶✬✒ ★✒✫ ✢✒ ✲ ✓❞ ✢✒ ✥✜ ✒ ❝✒ ✒ ❈

☞ ✥✹✒✓✐✤ ✓✢✬✒ ✘✒ ✤✒ ✑ ✰✱ ✬✑ ★✭✒✔ ❡❇ ✓✢❧✳✏❧ ✐✥✌✒ ✤✵✒✒ ❩✧❄❇

✓✢❧✳✏❧ ✹✒ ✰✍✎✒ ✑ ✰✱ ✓✘☞ ✳✖✥ ❆❬ ❈✒ ✖✓✚✬✒■ ✲✒ ✰✫ ✚✖✜✒ ✢✒ ✓✕✜✒✒✐✤✳

❢ ✓✳✾✔✐ ✑ ✰✥✱ ✳✷✬ ★✩✚ ✖✜✒✛ ✳✑✒✫✒ ✿❢❀✛ ❈✸✘✫✒ ✤✛ ❂ ✭✒✫ ★✩✚✖✜✒ ✕

✫✒✘✣✵✒✒✔ ✕ ✖✗ ❝✒✒ ❈ ✳✸✥✌ ❜✾ ★✭✒✔ ✢✏ ★✮✿❉ ❝✒ ✙✓✳ ✢✏ ✫ ✹✔✒ ✢✫✤✖ ✑ ✰✥✱

t❭❑❪❫◆❑◆ ❴❵❪❛ ❣❤❑❴ ✢✒ ✖ ♠✑✒✕✒✧✜✒ ✖✕✒ ✳✖✥ ✳✸✥✌ ❜✾ ★✭✒✔

✕ ✖✗ ✚✌✒ ✕ ✢✒ ✖ ✢✳ ✢✫✔ ✖ ✕ ✖✗ ✓✐② ② ✢ ✲✔ ✸ ✿✒ ✥ ❈✏ ★ ✭✒✔ ✕ ✖✗ ❖★

✳✖✥ ✓✕ ✢✓☞ ✤ ✓ ✢✬ ✒ ❈✬✒ ✵✒ ✒✱ ✬ ✑ ❝✒✒ ✫ ✤ ✢✒ ✓✕ ✜ ✒✒ ✐ ✤✳ ✢✥❢ ✖✔✫

★✭✒✔ ✑ ✰✱

✘ ✸✲✒ ✫ ✏ ✔✚ ✳✸❋✒ ✕ ✖✗ ✳✸■✑ ✒✔ ✖ ★✫ ✲✕ ✓✣✵✒ ✤ ❯❑ ❯❑ ❨❥❑ ❦❑ ❵

❣ ❤❑❴ ❈✒ ✖✕ ✒ ✢✒ ② ✢ ★ ✩✒✕ ✮✗ ✓ ✤✢ ✌ ✥✚✫ ❈✒✑ ✑ ✰✱ ✘ ✒ ★✒ ✔ ✢✒ ✖

✐✒ ✰✑ ✧✲ ✬✣ ✢ ✕ ✖✗ ✓✔✬✒ ✾✤ ✢✒ ✓✔ ★❢ ✒✔ ✢✫✔✖ ✕ ✖✗ ✓✐② ❄ ❅❩❄ ✳✖ ✥

✑ ✸② ★✸✔ ★✩✾✓ ✤❖ ★✺✒ ✕ ✖✗ ✌ ✒✚ ❜☞ ✢✒ ✳✑ ✭✕ ✌ ✽✎✒ ✱ ✢✒ ✖ ✥✢✺✒ ✫ ✖✖✐✕ ✖ ✔ ✖

❜☞ ★✭✒✔ ✕ ✖✗ ★✮✿ ❉ ★✩✚ ✖✜ ✒ ✳✖ ✥ ✳✑ ✭✕ ★✙✺✒ ✾ ✓✕ ✣ ✤✒✫ ✓✢✬ ✒ ✑ ✰✱

✢✔✒ ✾❢ ✢✛ ❈✒ ✖✲✒ ✤✵✒ ✒ ✚ ✓❁✒ ✺✒ ✏ ✳✑✒ ✫✒ ✿❢❀ ❜☞ ✢✏ ★✮ ✿❉ ❝✒ ✙ ✓✳ ✢✏

✫ ✹✔ ✒ ✢✫ ✤✖ ✑ ✰✥

♥♦♣ ❯▲❥◆❑q❫ ❣❤❑❴ ✢✔✒✾❢ ✢ ✳✥✖ ✓✣✵✒ ✤ ✑ ✰ ✲✒ ✰✫ ✐✒ ✰✑✧✲✬✣✢

✲✒ ✰✫ ✐✒ ✰✑ ✧☞ ✒ ✥✚ ✩ ✕ ✖✗ ✓✔✬✒ ✾✤ ✢✏ ✘ ❖✫ ✤✒ ✖✥ ✢✒ ✖ ★✙✫✒ ✢✫ ✤✒ ✑ ✰✱ ✬✑

★✭✒ ✔ ❝✒ ✏ ❂ ✕ ✾✫✢✒ ✖✥✛ ★✖❢❀✒ ✖✓✐✬ ✳ ❂ P ★✒ ✚✒ ✖✥✛ ❋✒✒ ❃ ✤✖✐✒ ✖✥✖✛ ✢✒ r ✪✎✒✗ ✏✛ ✹✒✬✛

✐ ✸❈✚ ✏✛ ☞ ✙✤✛ ❈✩✖✔✒ ❜❢ ★P✵✒ ✫✛ ✜ ✒ ✏✫✒ ✲✒ ✓✚ ✢✒ ✓✔ ★❢✒ ✔ ✢✫ ✤✒ ✑ ✰✱

★✮✿ ❉ ✢✔✒ ✾❢ ✢ ❜☞ ★✭✒✔ ✢✒ ★✩✳✸❋✒ ★ ✮✿❉ ★✩✚ ✖✜✒ ✑ ✰✱

✌ ✖✥✕ ✒ ✔✚ ✢✒✬ ✒✐✛ ✓✘☞ ✖ s✲✫✌ ☞ ✒ ❈✫ ✢✏ ✫✒ ✔ ✏✉ ◗❚✕ ✏✔

✲✒ r ★✗ ✲✫ ✖✓✌✬✔ ☞ ✏❘ ✕ ✖✗ ✐✒ ✖ ✢✓ ★✩✬ ✔✒ ✳ ☞ ✖ ✘✒ ✔✒ ✘✒ ✤✒ ✑ ✰✛ ✕ ✖✗

✳✸■✑✒ ✔ ✖ ★✫ ✓✣✵✒ ✤ ✢✒ ✖✓ ❍✹ ★✭✒✔ ❝✒ ✏ ② ✢ ★ ✩✒✕ ✮✗ ✓✤✢ ★✭✒✔ ✑ ✰✱ ❜☞

★✭✒ ✔ ✢✒ ✖ ✣✕ ✖✘ ✢✒ ✖✐ ✥✌✒ ✖ ✳✒ ❈✾ ✕ ✖✗ ★✒ ☞ ✲✕ ✓✣✵✒ ✤ ✑ ✒ ✖✔ ✖ ✢✒ ✐✒ ❝✒

★✩✒ ✪✤ ✑ ✰✱ ✬✑ ✕ ✖✗✫✐✛ ✚ ✓ ❁✒ ✺✒ ✏ ✢✔✒ ✾❢ ✢ ✤✵✒✒ ✚ ✓❁✒ ✺✒ ✧ ★✓✜ ✹ ✳✏

✤✓✳✐✔✒✍ ✸ ✢✏ ✲✒ ✕✜ ✬ ✢✤✒ ✲✒ ✥✖ ✢✒ ✖ ★✙✫✒ ✢✫ ✤✒ ✑ ✰✱

❏❑❵◆❏❑✇❑ ❣❤❑❴ ✑ ✸❈✐ ✏ ✔✚ ✏ ★✫ ✲ ✕ ✓✣✵✒ ✤ ✑ ✰ ✘ ✒ ✖

✌ ✥❈✒✐ ✢✏ ❋✒✒✍ ✎✏ ☞ ✖ ❄❡① ✓✢❧✳✏❧ ✣✵✒ ✐ ✳✖✥ ✲✥✚✫ ✓✣✵✒ ✤ ✑ ✰✱ ✳✸✥✌ ❜✾

★✭✒✔ ✢✏ ❝✒✒ ■ ✓✤ ❜☞ ✢✒ ✓✕ ✢✒ ☞ ❝✒ ✏ ✲ ✥❈✩✖✻ ✒✒ ✖ ✥ ③✒ ✫✒ ✓ ✢✬ ✒ ❈✬✒ ✵✒✒✱

✢✒ ✖✐ ✢✒ ✤✒ ✢✒ ✖ ✓✌ ✩✓❢ ✜ ✒ ❝✒✒ ✫ ✤ ✢✏ ✫✒ ✘ ✷✒✒ ✔ ✏ ✑✒ ✖✔ ✖ ✕ ✖✗ ★✩✒ ✫ ✥✓❝✒ ✢

✐✒ ❝✒ ★✩✒ ✪✤ ✵✒ ✖✱ ❜☞ ★✭✒✔ ✔ ✖ ✓✕ ✜ ✒✒ ❋✒✒ ★❢ ④✔ ✳✛ ★✒ ✫✒ ③✏ ★ ✲✒ ✰✫

❂☞ ✢✏ ✲✔ ✸✿✒ ✥ ❈✏ ★✭✒ ✔ ✑ ✓⑤✚✬✒ ✘ ✰✣✒ ✏ ✲ ♠✬ ★✭✒✔✒ ✖✥ ✢✏ ✲✒ ✖✫

✓✔✬✒ ✾✤ ✕ ✖✗ ✓✚✕ ④✗ ★✓✫✕ ✤✾✔ ✕ ✖✗ ✢✒ ✫ ✺✒ ✲ ★✔✏ ☞ ✒✵✒ ✾✢✤✒ ✢✒ ✪✎✒✗ ✏ ✑✚

✤✢ ❋✒ ✒ ✖ ✚ ✏ ✑ ✰✱

✢✒ ✖✐✢✒ ✤✒ ★ ✭✒✔ ✑ ✸❈✐ ✏ ✔✚ ✏ ③✒ ✫✒ ✐✒ ❜✾ ❈❜ ✾ ❈✒ ✚ ✢✏

☞ ✳✣✬✒ ☞ ✖ ❝✒ ✏ ✘ ✙⑥ ✤✒ ✫✑✒ ✑ ✰ ✘ ✒ ✖ ✓✢ ❂☞ ✖ ☞ ✳✸✚ ✩ ☞ ✖ ✘ ✸✍ ✎✔ ✖ ✢✒

✳✒ ❈✾ ★✩✚✒ ✔ ✢✫ ✤✏ ✑ ✰✱ ❜☞✕ ✖✗ ★✮ ✿❉ ★✩✚ ✖✜✒ ✕ ✖✗ ✲ ✥✤❈✾ ✤ ❂ ✭✒✫ ★✩✚ ✖✜ ✒✛

✓✌✑ ✒✫✛ ⑥✒✫❋✒ ✥✍✛ ★✓✜ ✹ ✳ ✌ ✥❈✒ ✐✛ ✓☞ ✓❚✢✳ ✲✒ ✰✫ ❂ ✭✒ ✫✧ ★✙✕ ✏ ✾

✫✒ ⑦✬ ✲✒ ✤✖ ✑ ✰✥✱ ❜✔ ☞✌✕ ✖✗ ✲ ✓✤✓✫ ❚✤✛ ✬✑ ★✭✒✔ ✑ ✳✒✫✖ ❝✒ ✙❢✒✔ ✲✒ ✰✫

✔ ✖★✒ ✐ ✘ ✰☞ ✖ ✣✵✒✐⑧ ✯ ★✍ ✎✒ ✖☞ ✏ ✚ ✖✜✒ ✒ ✖✥ ✢✒ ✖ ❝✒ ✏ ☞ ✸✓✕ ✷✒ ✒②■ ❂ ★✐⑨ ✷✒

✢✫✒ ✤✒ ✑ ✰✱

❪⑩❶❷♦❑ ❣❤❑❴ ✢✒ ✖✐✢✒ ✤✒ ☞ ✖ ❄❇❆ ✓✢❧✳✏❧ ✲ ✥✚✫ ✲✔✸★✩✕✒✑

◗✍✒❂✔✣❢❀ ✏✳❘ ★✫ ✓✣✵✒ ✤ ✑ ✰✱ ❜☞ ✢✒ ✓✔ ✳✒ ✾✺✒ ✢✒ ✖✐✢✒ ✤✒ ★✭✒✔ ✢✏

☞ ✥✕ ✸✗ ⑤✒ ✤✒ ✢✒ ✖ ✴✒ ❢ ✒✔ ✖ ✕ ✖✗ ✓✐② ✓✢✬✒ ❈✬✒ ✑ ✰✱ ✬✑ ✣✵✒ ✙✐ ✔✒ ✰❝✒ ✒✫

✘ ✰✰☞ ✖● ✐✒ ✰✑✧ ✲✬✣ ✢✛ ✢✒ ✖✬ ✐✒ ✛ ★ ✖❢❀ ✒ ✖ ✓✐✬ ✳ ✤✵✒✒ ★ ✖❢❀ ✒ ✖ ✓✐✬ ✳

❂ P ★✒ ✚✛ ❂ ✕ ✾✫✢✛ ✘ ✙❢ ②✕ ✥ ✘ ✙❢ ❂ P ★✒ ✚✛ ✢★✒ ☞ ✤✵✒ ✒ ☞ ✙✤✏ ✷✒✒ ❈✒ ✖✥

✲✒ ✓✚ ✢✒ ✓✔ ★❢ ✒✔ ◗handle❘ ✢✫ ✤✒ ✑ ✰✱

❣ ❑❫❑❷ ❸❣ ❣ ❤ ❑❴ ✢❢ ✢ ☞ ✖ ❄❇❇ ✓ ✢❧✳✏ ❧ ✚ ✙✫ ✳✑ ✒✔✚ ✏

✍ ✖⑤ ❢✒ ★✫ ✓✣✵✒ ✤ ✑ ✰✱ ❜☞ ✢✒ ★✒ ✖✤✒ ❹✬ ☞ ✌☞ ✖ ❈✑ ✫✒ ✑ ✰ ✘✒ ✖ ❝✒✒ ✫ ✏

Kredoz IAS 
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❢✎✏� ✑✑✒✓ ✄ ✔✕✕✖✗ ✘ ✙✕✚✛ ✜✕✢✣
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     133✈�✁✂✄☎✆✝✞✟✠ ✡✠✄☛✄✂

☞✌✍✎✏

1. ✉✑✒✓ ✔✕✖ ✗✖ ✒✘✙ ✔✚✛✜✢✘✓✣ ✤✓✣ ✥✓ ✥✦✑ ✧★✘✙ ✛✘✓ ✒✩✔✉✖✪

(i) ✕✘✓ ✕✓♥✘✘✓✣ ✚✓✫ ✤✬✭ ✮✭✘✢✘✙ ✛✦✯✘✰✘ ✦✱✲

✳✛✴ ✵✣✰✕✓✶♥✘✑✭ ✮✭✘✢✘✙ ✳✗✴ ✵✣✰✙✘✶✷✸✹✑✭ ✮✭✘✢✘✙

✳❬✘✴ ❝✘❦ ✮✭✘✢✘✙ ✳❄✘✴ ▲✺✘✘✉✑✭ ✮✭✘✢✘✙

✐✻✼✽✻✼✾ ✿✼❀ ❁❂✐❃✻❂ ✿✼❀ ❁❅❆ ❇✿✻❈❁❉❊ ❋❂●✿❍❀❅ ■❏❑ ▼❇✼ ◆●❖P ◗❘✻

❇✼ ❧❙❚✼ ✐❏◆✻❂✼ ✐❯ ❅✻❏■❱❋P❲❊ ✿✼❀ ❁❂P✻❈✽ ✿✼❀ ❁❅❆ ❁❂✐❃✻❂

❁✿❊❁❇✽ ❁❊P✻ ❢P✻ ■❏❑ ▼❇ ✐❳✻❂ ✿✼❀ ✐❨❩❭ ✐❪❫✼❴✻ ✿✼❀ ❋✾✽❢❈✽

♠❙❚❵❇✻❛ ❜✻❯❖✻✾❙ ❋✻❏❯ ❞❳✻❵❇❢❡❚ ❋✻✽✼ ■❏✾❑

❣❤❥♦♦♣♦♦qrst✇ ❋✻✾❉❪ ✐❪❫✼❴✻ ◆✼✾ ❆❊ ①✻❍❱❋✻❧② ✐❳✻❂
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t❏❨ ❜❖⑥ ②❨❶ ⑤❜②▲①❫❿ t❳❿❨ ④❺❶Ý

❑②▲❜❏

❸⑤❖❱❷⑥

⑦■❶
➋➊❏❳ ▼◆❖❨➅❏❹

❸❩❹ ⑤❖❱❷⑥ ❯❨ ❾❶✇❷ ■❨❲ ⑤②❷❜

❿t

❸✇❹ ②➃❏▲❳❏ ■ ❩❏❼❳❏

➚➾ ④⑤❳❑❏❚❏❏ ■ ➋➊❏❳ ▼◆❖❨➅❏ ➬❏❳❏

▼❏❜⑥ t❏ ⑤❯❶❾❏❴① ④❨❿▲ ⑤❜❼①②❜Ý
➪➾ ■➌❲⑤❙❏ ❼⑤❿⑤■⑤➈❏❑❏❨❶ ■❨❲ t❏❳❚❏ ❑②▲❜❏

♣❷ ②❨❶ ➋➮❾ ⑨❿❳ ▼❳ ❯P➐②

▼◆❖P❙❏t❏❨❶ t❏ ▼◆■❏④Ý
➱➾ ⑤❖❱❷⑥ t❏ ➁❏❳❨❷P ⑦■❶ ❩❏❺❻❏❨⑤❼t

t❾❳❨ t❏ ❜❖⑥ ②❨❶ ▼◆■❏⑤④❿ t❳❜❏Ý

⑤❖❱❷⑥ t❏ ❩▼❜❨ ➁❏❳❨❷P ❩▼⑤➅❏❙❤ t❏❨

❜❖⑥ ②❨❶ ❵❏❷❜❏Ý

Kredoz IAS 
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②✚✛✜ ✚ ✢ ✛✜✣ ✢✤ ✜✥✦ ✢✧ ★✩✪✫ ✜ ✦ ✬ ✜ ✥ ✭✮✯ ✥✰ ✬ ✱✧ ✲ ✜✱✳ ✴ ✜✵✯ ✯ ✥✰ ✶ ✷✸ ✜✥✚

✯ ✥✰ ✸ ✜✥♦ ✸ ✵✬ ✣✧ ✬ ✱✹

t ② ✷ ✤★ ✩✫ ✜ ✺ ✜ ✪✯ ✪ ✛✜ ✻ ✵ ✷ ✤✼ ✜✳ ✼ ✣ t ② t ✪ ✵ ✦ ✽ ✣✴ ✜ ✪✳ ✸✜ ✥✧

✼ ✜ ❞✼ ✷✤✴✮ ✾ ✜ ✢ ✤ ✜ ✥✦ ✬ ✜ ✥ ✦✜ ✬ ✱ ✹ ✢✧ ★ ✩✪✫ ✜ ✦ t ② ✯ ✥✰ ✶ ✷ ✸ ✜ ✥✚ ✯ ✥✰

✼ ✜✳ ✺ ✜ ✷ ✤ ✜ ✸✿ ★❀ ✦ ❁ ❂ ✜ ✸ ✪✳ ✸ ✜ ❃ ❄ ✲ ✜ ❅ ✦ ✜ ✥✧ ✯ ✥✰ ❆ ✪✴ ❄ ✬ ✥ ✷ ✥❇ ✜ ❈ ✪ ❇ ✢

t ✱ ✢ ✣ ✽✣✴ ✜ ✪✳ ✸ ✜❅ ✬ ✜ ✥ ✦✣ ✬ ✱✧ ✹ ✪✯ ❉ ✯ ❀✯ ✜❀ ❊ ✸ ✢✧ ✚❋ ✵ ✼ ✣ ✪✳ ✷ ✜ ✥ ❇●

★❉ ✜ ✜● ✦✣ ✬ ✱ ✪✼ ✛ ✜ ✜✳ ✦ ✴ ✥✧ ②✚ ✛ ✜ ✚ ❞✼ ■ ✭ ✜ ✱ ❊✜ ✜ ❈● ✢✧ ✭ ✜✳ ✣ ✳ ✜ ✥✚

t ②■ t ✪ ✵✦ ✬ ✜ ✥✦ ✥ ✬ ✱✧ ✹

❏❑▲▼ ◆ ❖P ◗❘❑ ❙❑

✯ ✜ ✸✮ ✷✤★✩✫ ✜✺ ✜ ✼ ✜ ✥ ❚ ✜ ✩②❄ ❚ ✜✮✲ ✜❅ ❄ ✚✱✢ ✥✧ ❄ ✯✮✰ ✬ ✜✢ ✜❄ ★✮ ✚❯❚ ✜ ✲ ✜ ✱✳ ✯ ✜✫ ✷

t ✱✢✥ ✢✧ ★✩✫ ✜✼ ✜ ✥✧ ✼ ✣ ✯ ✜✸✮ ✴ ✥✧ ✲ ✪✛✜✯ ❱ ✪❲ ✯ ✶ ✢ ✲ ✯ ✪❚ ✜ ✯ ✥✰ ❳ ✷ ✴ ✥✧

✪ ②✸✜ t✜ ✦✜ ✬ ✱ t✜ ✥ ✴ ✵✮✫ ✸✜ ✥✧ ❄ t✧ ✦✮✲ ✜ ✥✧ ✲ ✜✱✳ ✢✧ ✷✪❢ ✜ ✯ ✥✰ ✪②❞

✬ ✜✪ ✵✼ ✜✳✼ ✬ ✜ ✥✦✥ ✬ ✱✧ ✹ ❣ t ✜● ✯ ✥✰ ✢✤✜ ✥✦ ✯ ✥✰ ❳ ✷ ✴ ✥✧ ✪✯ ✪✛✜✻ ✵ ✷✤✼ ✜✳

✯ ✥✰ ❈❯❚ ✜✵✜✥✧ ✯ ✥✰ ✷✤✸ ✜✥✚ ✴ ✥✧ ✯ ❱ ✪❲ ✯ ✥✰ ✢✜❊✜❄ ✷✸✜●✯✳✺ ✜ ✴✥✧ ✪✯✫ ✜✜❨✦ ❚ ✜✮❞❅

✯ ✜ ②✣ ✚✱✢ ✜✥✧ ✯ ✥✰ ✶ ❩ ✢ t● ✵ ✯ ✥✰ ✷✪✳✺ ✜✜✴❀✯ ❳ ✷ ✯ ✜ ✸✮ ✷✤★✩ ✪✫ ✜ ✦ ✬ ✜✥ ✦✣

✬ ✱✹ t ✣✯ ✜❉ ✴ ❈❯❚ ✜✵ ✼ ✜ ★✬ ✵❄ ✾ ✜✵✵ ✲ ✜✱✳ ✶ ❬ ✜✥ ✚ ✯ ✜✸✮ ✷✤★✩✫ ✜✺ ✜ ✯ ✥✰

✷✤✴✮ ✾ ✜ ✢ ✤✜ ✥✦ ✬ ✱✧ ✹ ✸✥ ✷✤ ✪✯ ✤✰ ✸ ✜❞❅ ✯ ✜✸✮ ✴ ✥✧ ✢✐ ✷✰ ✳ ❞✯ ✧ ✵✜ ❈❇❭✜ ✥t ✵ ✯ ✥✰

✲ ✜ ✈ ❨ ✢ ✜ ❈❂ ❄ ✬ ✜ ❈❂ ❭ ✜ ✥✼ ✜ ✽● ✵ ❄ ✼ ✜ ✽● ✵ ❂ ✜ ❈ ✲ ✜ ✈ ❨ ✢ ✜ ❈❂ ❄ ✼ ✜ ✽● ✵

✴ ✜ ✥ ✵✜ ✥ ❨✢ ✜ ❈❂ ❄ ✢ ✣✢ ✜ ✦❊✜ ✜ ❞❀ ✽✥❀ ❇✜ ✢ ✼ ✜ ✥ ✪ ✵✴✮● ❨✦ ✼✳ ✦✥ ✬ ✱✧ ✹

✯ ✜✸✮ ✷✤★✩✫ ✜✺ ✜ ✯ ✥✰ ✼ ✜✳✺ ✜ ❉✯ ✢✵ ✦✧ ❪✜✣✸❄ ✦✧ ✪❪✜✼ ✜ ✦✧ ❪✜✣✸ ✦❊✜✜

✳❨✦ ✢✧ ✭✜✳✦✧❪✜ ✢✧ ✽✧❚ ✜✣ ✪✯ ✪✛✜✻ ✵ ✽✣✴✜✪✳✸✜❅ ✬ ✜✥✦✣ ✬ ✱✧ ✹

✵✚✳✜✥✧ ✯ ✥✰ ❣ ✷✳ ✯✮✰✬✳✜ ✪t✢✥ ❉ ✜✬✳ ✣ ❚✜✩✴✤ ✯ ✮✰✬✳✜ ✼✬ ✜ t✜✦✜

✬ ✱❄ ✯❀✦✮✦✿ ✯ ✜✸✮✴✧❂②✣✸ ✷✤★✩✫✜✺✜ ✯✥✰ ✼ ✜✳✺ ✜ ✬ ✜✥✦✜ ✬ ✱✹ ✸✬ ✴✜✵✯

❀✯ ✜❀ ❊✸ ✯ ✥✰ ✪②❞ ✲❩ ✸✧ ✦ ❫✜✜✦✼ ✪✢❲ ✬ ✜✥✦✜ ✬ ✱✹ ✯ ✜✸✮ ✷✤★✩✫ ✜✺ ✜ ✯ ✥✰

✼ ✜✳✺ ✜ ✲❴② ✯✫ ✜✜● ✛✜✣ ✬ ✜✥ ✢✼ ✦✣ ✬ ✱✹ ✵✚✳ ✣✸ ✷✸✜●✯✳✺ ✜ ✼ ✜ ✯ ✫✜✜●

t② ✪✯❉②✥✫ ✜✺ ✜ ❈✧✪✚✦ ✼✳✦✜ ✬✱ ✪✼ ✚✪✴●✸✜✥✧ ✯ ✥✰ ✷❉ ✭✜✦❵ ✷✬ ②✣

✽✳✢✜✦ ✴✥✧ ✷✣❝❞✭❝ ✼✜ ❀✦✳ ✶❢✜✳✯✦✣● ✽✳✢✜✦✜✥✧ ✢✥ ✢★✱✯ ✼✴ ✬✜✥✦✜ ✬✱✹

Smog in Mumbai
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✉✎✏✑✒ ✓✔✕✖✗✘✙ ✕✉✔✙✗✉

✚✛✜✢✣ ✥✤✦✧✤✤✦★ ✩✤✦ ✪✫✤✣✬ ✭✮✯ ✰★♦q◗②❪ ✱✤✢✲ ✳✴✱✤✤✲✳ ✯✵✤✤ ✯✢♦✫

❝✶✳✯✢ ✷✚★✰✸✣✤ ♦✦◗ ✮②✹ ✭✪✣✤✺✻✯ ✰q✮♦✼✤✤✹✽ ✭✤✾✜ ✿✰♦✦◗

✪✮✜✐✤✤❀❁♦❂✪ ✰✤✻✳✤◗✴✰✻✳✤◗✤❜✺ ✩✢ ✸✤✜✤❝ ✮❁✵✤✮✯ ✹♦★ ✪✫❢❃✮❄✤✯

♦✤✣q ♦✦◗ ❂✪ ❀✦★ ✪❅❆✤✚✤ ✷✤✯✤ ❅✾❇ ❈✤✦✰ ✭✪✮❉✤❄❊✤✦★ ❋✩❆✜✦●

♦✦◗ ⑥✤✜✤ ❅✤✦✚✦ ♦✤②✤ ✪✣✤✺♦✜✐✤ ✪✫❢❃❄✤✐✤ ✩✤✻✳✤◗ ✢ ❀❅Ù♦✪❃✐✤✺ ❅✤✦

❆q✩✤ ❅✾ ♣✣✤✦★✮✩ ✮♦✮✱✤■✚ ✰✫✤✦✯✤✦★ ⑥✤✜✤ ✷✮✚✯ ✭✪✮❉✤❄❊ ✩✢ ❀✤✧✤✤

❝❅q✯ ✭✮✼✤✩ ❅✤✦✯✢ ✷✤ ✜❅✢ ❅✾❇ ❈✤✦✰ ✩❆✜✦ ✩✢ ✭★✯✛✺✯

✮♦✮✱✤■✚ ✪✫✩✤✜ ♦✦◗ ✪q✜✤✚✦ ✹♦★ ✪✫✣q♣✯ ✰✤❀✮✛✫✣✤✽ ❉✤✤✮❀② ✩✢

✷✤✯✢ ❅✾★ ✷✾✰✦ ✮✩ ✷★✛ ②✛✢ ✮✪✚✦★❪ ❊❃❊✦ ✩✤✽❆ ♦✦◗ ✰❀✤✚❪

✻②✤✮❁❊✩ ♦✦◗ ✮✲❏❝✦❪ ✪✤✦②✢✮✵✤✚ ✩✢ ✵✤✾✮②✣✤✽❪ ✜❑✢ ✩✤✛➂✤❪

✜✤✸✤❪ ❥②✤❲✮✪✣✤✽❪ ✰✢ ✲✢ ✭✤✮❢ ✩✤ ✮✱✤■✚✴✮✱✤■✚ ❁✵✤✤✚✤✦★ ✪✜

②✛✤✣✤ ✷✤✯✤ ❅✾❇ ❜✰ ▲✣✤✛✦ ✛✹ ✰❀✤✚ ✩✤✦ ♦❃◗✲✳✤✴✩✜✩❊❪ ✜❑✢❪

✛★❢✛✢ ✹♦★ ✩❝✤✲✳ ✭✤✮❢ ✩❅✯✦ ❅✾★ ✮✷✚✩✤ ❢✤✦ ✰✫✤✦✯✤✦★ ✰✦ ✮✚✪❊✤✚

❅✤✦✯✤ ❅✾✴ (i) ▼✤✜✦②❃ ✪✫✮✯❄❈✤✚✤✦★ ✰✦ ✭✤✾✜ (ii) ◆✣✤♦✰✤✮✣✩

✪✫✮✯❄❈✤✚✤✦★ ✰✦❇ ▼✤✜✦②❃ ✩❆✜✦ ✩✤✦ ✣✤ ✯✤✦ ✰✤♦✺✷✮✚✩ ✱✤❃✮❀ ✪✜ ✣✤

✮✚✷✢ ❈✦♦✦◗❢✤✜✤✦★ ♦✦◗ ❁✵✤②✤✦★ ✪✜ ✲✤②✤ ✷✤✯✤ ❅✾ ✷❝✮✩

✭✤✾✈✤✦✮✛✩❖◆✣✤♦✰✤✮✣✩ ❜✩✤❜✣✤✦★ ♦✦◗ ✩❆✜✤ ✩✤ ✰★✛✫❅✐✤ ✹♦★

✮✚✪❊✤✚ ✷✚ ✰q✮♦✼✤✤✭✤✦★ ❋✚✛✜✪✤✮②✩✤✭✤✦★● ♦✦◗ ⑥✤✜✤ ✮✚❆②✢

èP❘❙ ❚❯❱❳❨❩❬❩

✮♦✮✱✤■✚ ✰✫✤✦✯✤✦★ ✰✦ ✿▲✪■✚ ✼♦✮✚ ✩✤ ❀✤✚♦ ✩✢ ✰❅✚✢✣ ✰✢❀✤ ✰✦

✭✮✼✤✩ ✯✵✤✤ ✭✰❅✷ ❅✤✦✚✤ ❅✢ ✼♦✮✚ ✪✫❢❃❄✤✐✤ ❅✾❇ ✮♦✮✱✤■✚ ✪✫✩✤✜

♦✦◗ ✪✫✤✾✈✤✦✮✛✩✢✣ ✭■♦✦❄✤✐✤✤✦★ ♦✦◗ ❆②✯✦❪ ❅✤② ❅✢ ♦✦◗ ♦❄✤✤✦❭ ✰✦ ✣❅

✹✩ ✛★✱✤✢✜ ✰❀❁✣✤ ❝✚✩✜ ✿✱✤✜✤ ❅✾❇

✼♦✮✚ ✪✫❢❃❄✤✐✤ ♦✦◗ ✪✫❀q✸✤ ✰✫✤✦✯ ✮♦✮♦✼✤ ✿✈✤✦✛❪ ❀❉✤✢✚✢♦❫◗✯

✮✚❀✤✺✐✤ ✯✵✤✤ ✯✤✦✲✳✴✪◗✤✦✲✳ ✩✤✣✺❪ ✯✢♦✫❆✤✮②✯ ❀✤✦❊✜✴♦✤❅✚ ✭✤✾✜

♦✤✣q✣✤✚ ❜▲✣✤✮❢ ❅✾★❇ ❜✚❀✦★ ✰✤✣✜✚❪ ②✤✿✲❁✪✢✩✜❪ ✪✦◗✜✢ ♦✤②✦
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①❦▼❬ ❨❫❯▼ ❫❭t ❤▼②❦▼ ♥❦ ▲❲❯▼ ❫❴◆❵ q❫ t❲ ❳♣❲❦❨ ▲▼ ❖❣❞❝❦▼❖❨q❦ ①◆❤♠ ❣▼❙ ❳⑨❣❱❘ ❖▲❨▼ ❲❱ ❛❦❴❼❦▼❖❬❲ s❲❦sq❦▼◆ ❲❦ ❧❽❲❝ ❛♠❭❣❯❱❘
▲◆❚❲❨❶❦ ♥❴▲❦ ❫❴❵

①▼❖❲♠ ❩❦❦❨❦❣❱ ❑❫❭❯ ❫❱ ❖♠❨❦❡❦❦♥♠❲ ❨❫❚q❦▼◆ ❲❦ ❳❦①❲ ❫❴❾ ❛❳▼❿❦❦❣➀❙❯ ❩❦♠❦❷➁q r❭◆❑s❘ ❣▼❙ ❖♠r❦❘❶❦ r▼◆ s▲❲❱ ❥❦⑨❖r❲❦ ❫❴❵
q❫❦✈ ❳❨ ⑧❦q❦❨❖❫❯ ❚⑩❦❦♠❾ ❣➀❿❦❨❖❫❯❾ ▲⑨q❘ ❲❱ ❨❦▼❡❦♠❱ ➂❩❦⑨❳➃❾ ❛▲◆❬➀❫❱❯ ❲⑥❨❦❾ ❬◆❤▼ ❳❦♠❱ ❣▼❙ ➄❫❨▼ ❫❭t ❬③➁❷▼❾ ♥❫❦✈ ❣▼❙❣①
❛r❦♠❣❱q ❳♣❦❶❦❱ ♥❴▲▼ ❲❦①▼ ❲❦❴❛❦▼◆ ❛❦❴❨ ①◆❑▼ ❥❦⑨❨▼ ⑥⑨❫▼ ❣▼❙ ▲❦⑩❦❺▲❦⑩❦ ❣❭❙⑧▼❲ ▲❣❦❘❖❩❦❲ ▲❭◆❤❨❯❦❳⑨❶❦❘ ❯⑩❦❦ ❥❦❦❨❯ r▼◆ ❖♠❖r❘❯ r⑨➅q❣❦♠
t❣◆ ❧❳q❦▼❬❱ ▲❦r❦♠ ❑♠❦t ♥❦❯▼ ❫❴◆❵ ❩❦❦❨❦❣❱ ▲▼ r➀❖➆❦❲❦ ❖❡❦➅❳ ➂▲▼❨▼❖r❞▲➃❾ ❖r➇❱ ❣▼❙ ❑❯❘♠❾ ❲▲❱❤❦❲❦❨❱ t❣◆ ♥❨❱ ❲❦ ❲❦r❾
❳❖❨✇❣➀❙❯ ⑥r③◗▼ ❲❦ ❲❦r❾ ❧➈⑥ P◗❦❴❙❡❦♠❾ ❣❚➉❦❦❖❤❾ r❫❱♠ ❖❳❨❣❦✈ ➂❨❦❜❝➃❾ ❩❦❦❯❭ ➂❨❦❜❝r❴◆❝①➃ ❲❦ ❲❦q❘❾ ❧❽❣➀❙✇❝ ❛❦❥❦⑨✇❦❶❦ ▲▼❝❾ ①❲③◗❱
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❩❦❦❨❦❣❱ ❣❚❯❭❯➊ ▲❦❬❨ ❲❦ t❲ ❖❫❚▲❦ ❫❴ ♥❦▼❖❲ ➋q❦❳❲ ✐❳ ▲▼ ❲⑥❨▼ ▲▼ ❥❦❨❱ ❬s❘ ♥❬❫ ❳❨ ❫❴ ❖♥▲▼ ➂❲⑥❨❦➃ r❭②q❯➊ q❫❦✈
❳❨ ❨❫♠▼ ❣▼❙ ❖①t ❛❦♠▼ ❣❦①▼ ①❦▼❬❦▼◆ ➌❦❨❦ ❧❽❳❦❖❤❯ ❖❲q❦ ❬q❦ ⑩❦❦ ♥❦▼ ❛❖❩❦❲❯❨ ❛♠❭▲⑨❖⑥❯ ♥❦❖❯ ❛❦❴❨ ❬❨❱❑ r❭▲①r❦♠ ❛❦❖❤ ⑩❦▼❵
q❫❦✈ ♠❦①❱❤❦❨ ⑥❦❤❨❦▼◆ ▲▼ ❑♠❱ ❻❹ r❱❝❨ ❧❙✈⑥❱ ♥❬❫➍❥❦❣♠ s❩❦❨❺❧❩❦❨ ▲◆❑➎ ❳③◗❱ ❫❴◆ ❖♥♠r▼ ◆ ②❦❦① t❣◆ ⑥r③◗❦ ❡❦❦▼❩❦♠ ❣▼❙ ❲❦q❘ ❫❦▼❯▼
❫❴◆❵ q❫❦✈ ❳❨ ②❦❭❡❦❱ ❲❦ ❖❫❚❚❦❦ q❫ ❫❴ ❖❲ ▲❥❦❱ ♥❬❫ ❣⑨❙③◗❦❺❲⑥❨❦ ❖⑧❯❨❦q❦ ❫❦▼❯❦ ❫❴❵

➂▲❱❑♣ ⑨❲❾ ❸➏➏➐❾ ❳♣➑ ➒❹❾ ➒❸❺➒❻➃

✱✒✛✦✏ ➓✗✢ ✣✱✒✛✦✏ ✚❢✩✪✏✑➔ ✣✤✱✘ ✤→✑✎✑✏✑✘➣ ✜✘ ✢ ❢✲✑✶✱

✓✑✘✪✦ ✓✔ ✢ ✣✑✔✛ ✎✧↔ ✚✑✛ ✗✘ ✷✳✖✛✘ ✗✘✙ ✤✳✛✎ ✓✑✘✪✦ ✓✔✢✯ ✧✱ ✖✚✗✘✙

✚✑✗✕✳✷ ✏✘ ✱✒✛✦✏ ✣✑✔✛ ✒→✑✜✦✉✑ ↕✑✘➙✑ ✷✑✘ ❢✲✑✶✱ ✖✑✢✩✗➛✙❢✪✎➜

✖✑✜✑❢✕✎➜ ✛✑✕✱✦❢✪✎➜ ✣✑❢➝✑↔✎ ➓✗✢ ✤→✑✔➞✑✘❢✒✎ ✗✑✪✑✗✛✉✑ ✜✘ ✢

❢✗✎❢✖✪ ✓★✧↔ ✓✔✢✯
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➇➈➉➊➋➈ ➌➍➎➏ ➐➑➒ ➓➔ →➣↔ ↕➙➛➜➈ ➝➑➞ ➟➜➠↕➈➡ ➉➝➉➢➈➤➜ ➥➦➉➝➦➞➧➈➟➈➑➒ ➨➈➡➈

➉➜➉➐↔➇ ➢➈➙➉➐ ➋➈➑ ➝➩➫➈ ➟➈➡➑➭➈ ➨➈➡➈ ➓➯➈➈↔➣➲➳

➵➸➺➻➼ ➽➾➾➚➻➾➪➶➹➘ ➴➾➪➷➾
➘➾ ➬➮➶➱✃➾➱

➵➘➹ ➺❐❒➶❮➾ ❰➶Ï➱ Ð➸Ñ❰ ➶ÒÓÒÔ➺❐❒➱ ➽➾Õ➶Ö 17.98

×➒Ø➡ ➝ ➝➩➞➉Ú➈ ➟➧➈➑Û➧ ×➒Ø➡ 2.18

➥➦➈➝➩➞➉➇➋ ➋➈➡➋➈➑➒ Ø➉➜➇ ➉➜Ü➜➔➝➩➞➇ ➢➈➙➉➐ 2.4

➥➦➈➝➩➞➉➇➋ ➇Ý➈➈ ➐➈➜➝Ø➉➜➇ ➉➜Ü➜➔➝➩➞➇ ➢➈➙➉➐ 7.51

➐➜➠Ú➧ Ø➉➜➇ ➉➜Ü➜➔➝➩➞➇ ➢➈➙➉➐ 5.88

↕➋➊ ➉➜Ü➜➔➝➩➞➇ ➝➩➞➉Ú➈➡➉Þ➇ ➢➈➙➉➐ 15.8

ßàáâãà äåæç è éààêß ëìí îïðáñàêáòß óíôê éàõáë ãà ö÷ãø
ùúáîúðûàüàìí îìð üàýààê ùê îþøÿãê✐à
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❇❖❪❅▲ ❈◗❤❅❅❱❉ ▲P ❇❭❇⑥❅ ❥t❅➅◆ ❘❅❴❑❖ ♥❅◗⑥❅❑ ❇❈④❅❭ ⑤❅❘❅

❇❖t❨❉❅◗❇❖◆ ❴❱ ▲◗❄❅❘❦❅ ❥t❺◗⑥❅❭ ❭P ❙❖P❨❱P ●❺❳❙❅ ❇➂❅❱P ❪❑

❱♥❄❅♥ ①➆ ❥t❇◆④❅◆ ❄❅❆❇❈ ❪❅ ❽❥♠❅❘ ❇❪❉❅ ▼❣❲

●❺❳❙❅ ❇➂❅❱P ❪❅ ❥P❫❱❅❖❅■ ❇❖❪❅▲ r❅◗■✐ ❇➂❅❱P ❖P❨

▲❖❅s❇⑥❅❪ ❽➁❅❘❑ ❩❅P❘ ❥❘ ❇❛❜❅◆ ▼❣ ◆❜❅❅ ▲❘❪❅❘ ❻❖◗ ♥❣❘ ▲❘❪❅❘❑

▲◗♥➇❭❅P◗ ❪❑ ▲❅●P❚❅❘❑ ◆❜❅❅ ❴❱ ▲◗❄❅❘❦❅ ❥t❺◗⑥❅❭ ▼P◆❳ ▲❈❳❚❅❉ ❪❑

❥t❇◆❄❅❅❇♥◆❅ ❪❅ ▲❥❨❱ ❙❅❣❘ ❘❅P♠❪ ❥t❪❘❦❅ ❥t❛◆❳◆ ❪❘◆❅ ▼❣❲

❥P❫❱❅❖❅■ ❇❖❪❅▲ r❅◗■ ❖P❨ ❄❅❑❱ ➈❪❅❘❅❖❫ ♥❅❊❖ ❖P❨ ▲◆➉◗■❑

❺❛◆❑➊ ▲❈❳❚❅❉ ❭P ❙❥❭❅ ❛❖❉◗ ❪❅ ❥t❉❅▲ ❪❘❖P❨ ❇❖❛◆♦◆ ❄❅❅♥❅P◗

❪❑ ▲❅●❑ ▲◗❥❚❅ ▲◗▲❅⑥❅❭❅P◗ ❪❅P ❥❳❭❴❑s❇❖◆ ❇❪❉❅ ▼❣❲ ❥t➋❉P❪

❥❇❘❖❅❘ ❭P ▲❅●❑ ▲◗❥❚❅ ❈P◗ ❻❪ ❥P■❏ ❱♥❅❉❅ ❙❅❣❘ ❽▲P ❙❭❳❘❇❞❅◆

❇❪❉❅❲ ✈▲❖P❨ ▲❅❜❅ ▼❑ ❥t➋❉P❪ ❥❇❘❖❅❘ ❭P ♠❘❅♥❅▼ ❄❅❆❇❈ ❥❘ ♠❅❘❅

➌❅❅▲ ❪❅P ❺❅P❉❅ ❙❅❣❘ ❪❈ ▲P ❪❈ ❚❅P ❖❝❅❅P➄ ◆❪ ❽▲❪❑ ▲❅❈❅❇❴❪

➌❅P❘❅❺◗❚❑ ✈▲❖P❨ ❺❅❚ ❄❅❑✐ ❽❭❪❅ ❪▼❭❅ ❜❅❅✐ ✈❭ ➂❅❈❑❭❅P◗ ❥❘ ❪❅P✈s

r❅❳❱❑ ♠❘❅✈s ❭▼❑◗ ▼❅P♥❑ ❙❅❣❘ ❥④❅❳❙❅P◗ ❪❑ ❙❅▼❅❘ ❥❆❇◆s ▼P◆❳ ❭❅❊❚

❺❭❅❻ ❴❅❻❊♥P ❙❅❣❘ ✈▲ ❥t❪❅❘ ▲P ❽❬▼P◗ ❉❪❑❭ ❜❅❅ ❇❪ ❴❅P

♠❘❅♥❅▼ ❽❬▼❅P◗❭P ❇❖❪❇▲◆ ❇❪❻ ▼❣◗✐ ❖P ❄❅❇❖❝❉ ❈P◗ ❽❭❖P❨ ❥④❅❳❙❅P◗

❪❅ ▲◆◆ ❥❅P❝❅❦❅ ❪❘◆P ❘▼P◗♥P❲

✈▲ ❙❭❳❄❅❖ ❪❅ ❻❪ ❘❅P♠❪ ❥❞❅ ❉▼ ▼❣ ❇❪ ▲❈❳❚❅❉

✈▲ ♠❘❅♥❅▼ ❥t❺◗⑥❅❭ ❥t❇❖t❨❉❅ ❪❑ ④❅❳➍❙❅◆ ❪❘◆P ❇❪ ✈▲▲P

❥▼❱P ▼❑ ❥■❏❅P▲❑ ♥❅❊❖ ❖P❨ ❻❪ ❇❭❖❅▲❑ ❭P ❽▲ ❥❘ ❙❇◆❖t❨❈❦❅

❪❘ ❇❱❉❅❲ ♥❅ ❊❖ ❖❅❱❅P◗ ❭P ◆▼▲❑❱❚❅❘ ❪❅P ❺❳❱❅❉❅ ❙❅❣❘ ▲❅●❑

➂❅❈❑❭ ❥❘ ❙❥❭P ❙❇⑥❅❪❅❘❅P◗ ❪❅P ▲❳❇❭❇④♠◆ ❪❘❅❉❅❲ ✈▲

❙❭❳❖◆❑s ▲◗➌❅❝❅s ❪❅P ♥❅❊❖❖❅❱❅P◗ ⑤❅❘❅ ▲❳❱●❅❉❅ ♥❉❅ ❇❴▲❖P❨ ❇❱❻

❽❬▼❅P◗❭P ▲❅●❑ ♠❘❅♥❅▼ ❄❅❆❇❈ ❥❘ ❙❇◆❖t❨❈❦❅ ❪❘❭P ❖❅❱P ❚❅P❝❅❑

❪❅P ❙❥❭P ❥t❉❅P➎◆❅ ▲❈❆▼ ❪❅ ▲❚❛❉ ❺❭❅❪❘ ❽▲P ▲❅●❑

♠❘❅♥❅▼ ❄❅❆❇❈ ❪❑ ▼❇❘❉❅❱❑ ▲P ❱❅❄❅❅◗④❅ ❚P❭❅ ❙❅❘◗❄❅ ❇❪❉❅❲

➈▲❅●❑ ▲◗❥❚❅ ▲◗▲❅⑥❅❭ ❖P❨ ❺❅❘P ❈P◗ ❿❄❅❆❇❈➏▲◗▲❅⑥❅❭ ❻❖◗ ❖♦❨❇❝❅➀

❖❅❱P ❙⑥❉❅❉ ❪❅P ❚Pr❅P◗❲➊
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1. ✉✣✤ ✥ ✦✧ ★ ✩ ★ ✤ ✪✫ ✦ ✬✭✮✯ ✪ ✥✰ ✱✥✰ ✲ ✥ ✲ ✳✣ ✴✵ ✪✫ ✤ ✶✦ ✉★ ✷

(i) ✦ ✉❢ ✉✦ ✸✦✹ ✪✺ ✱✥✰ ✲ ✥ ✲ ✬✪✻✦ ✼ ✪✭ ✯ ✽✧ ✾✦ ✿✪✺ ✉✧ ✣ ✭✪❀ ✉❁✲ ✣ ✳❀ ❂

❃✭❄ ❝ ✽❅ ✯✶❆ ✪ ❃✩❄ ❇ ✱ ✶✉ ✪

❃✹ ✪❄ ✲ ✺ ✸ ✶❧ ❃❈ ✪❄ ✩ ✪✥✧ ✪✬✫✣

(ii) ✦ ✉❢ ✉✦ ✸✦✹ ✪✺ ✱✥✰ ✲ ✥ ✭✪❀ ✉ ❁✲ ✪ ✫ ✪ ✥✩ ❧ ✸ ❧ ❉❇ ✳❀ ❂

❃✭❄ ✉ ✥❆ ✪❊ ✸✥ ✿✱ ✸✪ ❊ ✪✪ ✥❋✪ ❃✩❄ ❊✬✲ ✉ ✲✰ ✬ ✽● ✱■ ✪

❃✹ ✪❄ ❏✦✺ ✲ ✪✫ ❃❈ ✪❄ ❊✬✪✲ ✉✸✣ ❊ ✪ ✪✥ ❋✪

(iii) ✦ ✉❢ ✉✦ ✸✦✹ ✪✺ ✱✥✰ ✲ ✥ ✭✪❀ ✉ ❁✲ ✪ ❏❢ ✸ ✬✿✪✪✻ ✭✪ ★ ✭ ✭✪✫ ■✪ ✳❀ ❂

❃✭❄ ❧ ✸ ✯ ✽✧ ✾✿✪ ■✪ ❃✩❄ ❊✪ ✪✥✫ ✯ ✽✧ ✾✿✪■ ✪

❃✹ ✪❄ ❑ ✪✾✦ ✱ ✯ ✽✧ ✾✿✪ ■✪ ❃❈ ✪❄ ✬✪❇ ✶ ✯ ✽✧ ✾✿✪■ ✪

(iv) ✯ ✽✦✺ ✭✿✪✻ ❏ ✪❀ ✫ ❏ ✯ ✭✿✪✻ ✭✪✫ ✭ ✴✵ ✪✫✧ ✪❇✣ ✳❀ ❁

❃✭❄ ✯ ✽ ✬✪✲ ✬✥● ✦ ✸★ ❃✩❄   ✩✰ ✧ ✣ ❝✦ ①✺❇ ✪ ▲

❃✹ ✪❄ ❑ ✪✾❁✦ ✉❢ ✉✣ ✭✫ ■✪ ✬✥● ✦ ✸★ ❃❈ ✪❄ ✬✪❇ ✶ ✯ ✽✧ ✾✿✪■ ✪

2. ✦ ✉❢ ✉✦ ✸✦✹ ✪✺ ✯ ✽❊ ✉✪ ✥✰ ✭✪ ✴✵ ✪✫ ✸✩ ❑ ✪✩ ▼ ◆ ❊ ✪❖✧ ✪ ✥✰ ✱ ✥✰ ✧ ✥✰ ✷

(i) ✯ ✽✧ ✾✿✪ ■✪ ❏ ✪❀✫ ✯✽✧ ✾ ✿✪✭✪ ✥✰ ✱✥✰ ✐❇ ✪ ❑✪ ✥✧ ✳❀ ❂

(ii) ✬✪❇ ✶ ✯ ✽✧ ✾✿✪ ■✪ ✬✥● ✯ ✽✱✶✹ ✪ ✲ ✽ ✪✥✺ ✪ ✥✰ ✭✪ ✬■✪✻ ✉ ✭✣✦❧★ ✷

(iii) ❑✪ ✪✫✺ ✱✥✰ ✉✩ ✫✣❇ ❏ ✯✦ ❊✪ ✿P ✦ ✉✯P ✪ ✉ ✲ ✥ ❧ ✶◗❘✣ ✯ ✽✱✶✹ ✪ ✲ ✱①❇ ✪❏ ✪ ✥✰ ✭✪ ✴✮✸ ✥✹ ✪ ✭✣✦❧ ★ ✷

(iv) ✱✪ ✉ ✬ ① ✬✪①❋❇ ✯✫ ✬✪❇ ✶ ✯ ✽✧ ✾✿✪■ ✪ ✬✥● ✐❇ ✪ ✯ ✽❑✪ ✪✬ ✯◗❘✺ ✥ ✳❀ ✰ ❂

3. ✦ ✉❢ ✉✦ ✸✦✹ ✪✺ ✯✽❊ ✉ ✪✥✰ ✬✥● ✴✵ ✪✫ ✸✩ ❑✪✩ ❙ ❚ ◆ ❊ ✪❖✧ ✪ ✥✰ ✱✥✰ ✧ ✥✰ ✷

(i) ❑✪ ✪✫✺ ✱ ✥✰ ❧ ✸ ✯ ✽✧ ✾ ✿✪ ■ ✪ ✭✣ ✯ ✽✬❯●✦✺ ✭✪ ✬■ ✪✻ ✉ ✭✣✦ ❧★ ✷

(ii) ❑✪ ✪✫ ✺ ✱ ✥✰ ✩ ✰✧ ✣ ❝✦①✺ ❇ ✪ ✥✰ ✭✣ ✲ ✱①❇ ✪ ❏ ✪✥✰ ✭✪ ✬■✪✻ ✉ ✭✣ ✦❧★ ✷

(iii) ❑✪ ✾❁✦ ✉❢ ✉✣ ✭✫ ■✪ ✭✪✥ ✭✱ ✭✫ ✉ ✥ ✬✥● ✴✯ ✪❇ ✲ ✶❱ ✪❲★ ✷
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✐✎✏✎✑✒✓✔ ✕✖✗

❥✘✙✚✛✘❥ ✜✢✣✤✥✚✘ ✦✛✧❥★✘✩ ✪✘✢✫✛ ✧✬✘✘ ✛✭✦✮✩ ✯✰✰✱

✏✒✲✳✴✵✶✷✸✹✺✑✒✒✎✻✼ ✵♦✸✽ ④✒✶✾✒ ✵♦✸✽ ✏✒✓✔✿❀✳ ④✒✶✾✒ ✵♦✸✽ ✏✒✓✔✿❀✳ ❄✒✉❘✵ ✵❵✎➻ ✹✏

✐✺✹✶✑✒ ✕✵❁❂ ✎✖❢❃❀❢✗ ✖✒ ✐✺✎✼✑✒✼ t✉✻✷❬✳✒ ✈✷✑✒ (%) ✴✵❁❂ ✎✖❢❃❀❢ 1991-2001

❅❆❇❈❉❊ ❋❊●❉■❏❉❑

⑥▲▼ ◆❈❖P 8249 0.24 356152 0.03 43 26.9

❅❉❆◗❙▼❙❚■❯❉ 275045 8.37 76210007 7.37 275 14.49

❅❱❲❉❉❳❨ ▼❙❚■❯❉ 83743 2.55 1097968 0.11 13 27.0

❅◆❈1 78438 2.39 26655528 2.59 340 18.92

❩❭❉▲◆❪❫❴ 135191 4.11 20833803 20.25 154 18.27

❋❏P❉❑ 94163 9.86 82998509 8.07 880 28.62

❳❆❇▲❪❫ 114 0.003 900635 0.09 7903 40.28

❚❉❚❑❉ ❅❉♥❑ ❊❪❑ P❛■❨▲ 491 0.01 220490 0.02 449 59.22

❚❈❊ ❅❉♥❑ ❚▲❛ 112 0.003 158204 0.02 1413 55.73

❋❚❜❨▲ 1483 0.05 13850507 1.34 9294 47.02

❪❉■❅❉ 3702 0.11 1347668 0.13 363 15.21

❪①❝❑❉❞ 196024 5.96 50671017 4.93 258 22.66

P❋❑❣❉❲❉❉ 44212 1.34 21144564 2.05 477 28.43

❋P❈❉❳❨ ▼❙❚■❯❉ 55673 1.69 6077900 0.59 109 17.54

❝❡❈❖ ❅❉♥❑ ●❯❈▲❑1 222236 6.76 10143700 0.98 99 29.43

❤❉❑❦❉❆❇ 79714 2.42 26945829 2.62 338 23.36

●❊❉❧♠● 191791 5.83 52850562 5.13 275 17.51

❛■♣❑❨ 38863 1.18 31841374 3.1 819 9.43

❨②❉⑥▲▼ 32 0.0009 60650 0.01 1894 17.3

❈q❣ ▼❙❚■❯❉ 308245 9.38 60348023 5.88 196 24.26

❈P❉❑❉r♠s 307713 9.36 96878627 9.42 314 22.73

❈❋❲❉▼①❑2 22327 0.68 2293896 0.23 107 24.86

❋❈❝❉■❑❈ 21081 0.64 888573 0.09 42 28.82

❈■✇❉❉❨❣ 22429 0.68 2318822 0.22 103 30.65

❊❉❪❉❨♥❆❇ 16579 0.5 1990036 0.19 120 64.53

③❇❴▲◆❉ 155707 4.74 36804660 3.57 236 16.25

▼❉❆❋❇❳■❑▲ 479 0.14 974345 0.09 2029 20.62

▼❆❝❉❏ 50362 1.53 24358999 2.37 482 20.1

❑❉❝⑤⑦❉❉❊ 342239 10.41 56507188 5.5 165 28.41

❋◆❋⑧●❈ 7096 0.21 540851 0.05 76 33.06

❞❋❈❨❊❉❇① 130058 3.96 62405679 6.07 478 11.72

❋⑨❉▼①❑❉ 10486 0.32 3199203 0.31 305 16.03

③❭❉❑ ▼❙❚■❯❉ 240928 7.33 166197921 16.17 689 25.85

③❭❉❑❉❆❳❨ 53483 1.63 8489349 0.83 159 20.41

▼❋❯❳❈ ❏❆❪❉❨ 88752 5.7 80176197 7.81 904 17.77

⑩✒✒✏✼ 3287240 100 1028737436 100 324 21.34

❶❷❸❹❺ ❻ ❼❸❸❽❺ ❾❿➀➁❸❿❸➂ ➃➄➄➅
1 ❾➆➇➈ ➉❸➊❽ ➋➌➇➍❽ ➋➍ ➅➎➎➅ ➋➍ ➉➏❺➐❹➑➒➌❸❺ ❾❿❶➏➓➔❸ ❺→❸❸ ➉❶➇ ➋➍ ➅➎➣➅ ➋➍ ↔❷❸↕➋➒➙❺ ❾❿❶➏➓➔❸ ❶➒➆➇➒➙❺➛
2 ➇➒➁❸↔➜❽ ➐❹➝ ❶❹❿❸↔➒❺ ➒➞❸➙❹ ➐❹➝ ➟↔➠➒➐❼❸❸➀❸❹➏ ↔❸➉❸❹➇❸❺❸ ➇❸➉❸❹➂ ➇❸❽❿ ❺→❸❸ ↔➜➡➙ ➋➍ ↔❷❸↕➋➒➙❺ ❾❿❶➏➓➔❸ ❶➒➆➇➒➙❺➛

Kredoz IAS 
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✝✞✟✞✠✡☛☞ ✌✍✡✎

❍✏✏✑✒ ✓ ✔✏✕✖✏✗ ✘✙✚✛✜✢✏✗ ✣✤✥✦✧✏ ✘✙✚✛✜✢✏ ✒★✏✏ ✦✙✣✩ ✪✏✕✢✏ ✔✏✕✖✏✗ ✫✬✬✭

✟✡❥✮✯✰✱✲✳✴✵✠✡✡✞✶✷ ④✡✱❂✡ ✰q✳② ✰❵✳✞☛✡ ✞✉✰② ✸✡✱✮✡

✝✵✴✱✠✡ ✌✰①❩ ✞❞✹❡❤✹✎ t✉✶✲✍✮✡ t✉✶✲✍✮✡ ④✡ ✱❂✡*

✌✰①❩ ✞❞✹❡❤✹✎

✈✺✻✼✽✾ ✈✽✿❀ ❁✾❃✽❄❅✽❀ ❆❇❈ ❉✼❊❋# 8249 356152 26629 -

✈✽✺●■❈■❏❄❑✽ 275045 76210007 21691686 10362

✈▲▼✽✽◆❖ ❈■❏❄❑✽ 83743 1097968 298140 150

✈❉✼ 78438 2665528 4994305 2706

❁❅❋✽❀ 94163 82998509 15518365 7267 1

◆✺✻❇♣P◗# 114 900635 2704 -

❘❙✽❇❉♣P◗ 135191 20833803 7402489 -

❏✽❏❀✽ ✈✽✿❀ ✾♣❀ ❋♥❄❖❇# 491 220490 54185 -

❏✼✾ ♥ ❏❇♥# 112 158204 5347 -

❁❏❢❖❇# 1483 13850507 53204 -

♣✽❄✈✽ 3702 1347668 86201 138

♣❚❯❀✽❱ 196024 50671017 10964339 9391

❋❁❀❣✽▼✽✽ 44212 21144564 4296835 3513

❁❋✼✽◆❖ ❈■❏❄❑✽ 55673 6077900 2049040 572

❯❲✼❊ ✈✽✿❀ ❃❑✼❇❀ 222236 10143700 1837935 736

❳✽❀❨✽✺✻ 79714 26945829 6740803 …

❃✾✽❬❭❃ 191791 52850562 13110798 10790

♥❄♦❀❖ 38863 31841374 2345006 2238

❖❪✽❆❇❈# 32 60650 NIL -

✼❫❣ ❈■❏❄❑✽ 308245 60348023 18438576 19740 2

✼❋✽❀✽❴❭❛ 307713 96878627 22628537 18021

✼❁▼✽❈❚❀ 22327 2293896 493335 140

✼❄❜✽✽❖❣ 22429 2318822 638704 201

❁✼❯✽❄❀✼ 21081 888573 283115 65

✾✽♣✽❖✿✺✻ 16579 1990036 579752 189

♠✻◗❇❉✽ 155707 36804660 9246693 6303

❈✽✺❁✻◆❄❀❇# 479 974345 83151 -

❈✺❯✽❅ 50362 24358999 3554928 4214

❀✽❯❝❦✽✽✾ 342239 56507188 15663785 16232

❁❉❁❧❃✼ 7096 540851 148258 95

❱❁✼❖✾✽✻❚ 130058 62405679 13753669 5901

❁r✽❈❚❀✽ 10486 3199203 589432 277

♠❙✽❀ ❈■❏❄❑✽ 240928 166197921 35568473 17250 3

♠❙✽❀✽✺◆❖ 53483 8489349 1829799 …

❈❁❑◆✼ ❅✺♣✽❖ 88752 80176197 13016879 5459

s✡✡✟✷ 3287240 1028737436 234088181 142095

1 ✇③⑤⑥③⑦⑧ ⑨⑩❶❷⑩❸❹
2 ❺❻③❼⑨❽❾❿ ⑨⑩❶❷⑩❸❹
3 ➀❻③⑤③⑦➁❸ ⑨⑩❶❷⑩❸❹
# ➂➃⑦➄➅➆➇③③⑩⑨❹ ➈➆➅➃➇③③➃⑦ ➉③ ⑩➊➂❸ ➋③➃➌ ❽➌ ➍③➃➎③ ➂➃➄ ➏③➐➉⑧❿ ➃ ➀➈❸➑➒③ ➊➓❼⑦ ➔③➃→
* ➣↔↔↕➙↔➛ ➂➃➄ ➏③➐➉⑧❿ ➃

Kredoz IAS 
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✐✎✏✎✑✒✓✔ ✕✖✗

✘✙✙✚✛ ✜ ✢✣✙✤✥✦ ✧★✩ ✢✚✪ ✩✫✬✦✭ ✢✚ ✮✙✯✚ ✰✱✙✲✫✳✴✛✤ ✲✫✴✵ ✢✚✪ ✶✷✸✶✹✶✷✷✷

♥✑✒❞ ✈✑✒✒✺✎✻✼ ✽✾✿ ♥✏ ✈✑✒✒✺✎✻✼ ✿❀❁❂❃ ♥✏ ✐❄✒❅❀❆✎✼❞ ❅❀✎♦ ♥✏

✐❄✎✼  1000 ✐❄✎✼  1000 (✐❄✎✼ 1000)

1901 - 1911 49.2 42.6 6.6

1911 - 1921 48.1 47.2 0.9

1921 - 1931 46.4 36.2 10.1

1931 - 1941 45.9 37.2 14.0

1941 - 1951 39.9 27.4 12.5

1951 - 1961 41.7 22.8 18.9

1961 - 1971 41.2 19.0 22.3

1971 - 1981 37.2 15 21.0

1981 - 1991 29.5 9.8 20.1

1991 - 1999 26.2 9.0 17.0

✴❢✲✙❇ ✲❈✳ ✮❉✴✛✩ ❊❋✙✙❢ ✲❈✳ ✮❢✭❇✙✚ ✰✱✲✙❇ ✤✥ ●✙✚✙■❏ ❑✮✲✴● ✸✹✷ ✲✣✙▲▼ ✘✙✙✚✛✹◆✸✸✶

✐❄❅✒❧ ✈❛✼❖✏✒P❂◗❂ ✈❛✼✏✒❘P❂◗❂

✻✒✏✒❙❚ ✐❃❯✓✒ ❱❲✒◗ ✐❃❯✓✒ ❱❲✒◗

①❳❨❩❬❭❨❪①❳❨❩❬❭❨ 9985581 38894493 1759523 2714779

①❳❨❩❬❭❨❪❫①❴❬❵ 6503461 7718115 3803737 2569218

❫①❴❬❵❪①❳❨❩❬❭❨ 2057789 3155362 522916 530436

❫①❴❬❵❪❫①❴❬❵ 4387563 5510731 221882 2288598

❜❝❡❣❤ ❥ ❦❡❡♠❤ ♣q rst✉❡s❡✇ ②③③④

Kredoz IAS 



     149✐�✁�✂✄☎✆

✝✞✟✞✠✡☛☞ ✌✍✡✎

❍✏✏✑✒ ✓ ✔✕✏✖✗✘✏ ✙✏✚✑ ✛✔✑✗✜ ✢✛✣✤✥✜✏✦ ✧★★✧✦ ✩✪✪✧

1991 2001

✟✡❥✫✬✭✮✯✰✱✲✠✡✡✞✳✴ ①✲✡❡❤✵✡ ✉①✟❤✫ ✉①✟❤✫ ✶✉✳✯❬✫✡ ①✲✡❡❤✵✡ ✉①✟❤✫ ✉①✟❤✫ ✶✉✳✯❬✫✡

✝✲✱✮✠✡ ❞✡ ➺ ❞✡ ➺

✈✷✸✹✺✻✺✼✽✾✷ 48451866 17812693 26.84 55401067 20808940 27.3

✈✿❀✷✷❁❂ ✻✺✼✽✾✷ 753586 104806 12.21 870087 227881 20.8

✈❃❄ 19823674 2470888 11.08 23216288 3439240 12.9

❢❅❆✷❇ 74969964 11368889 13.17 95268797 2 14675541 2 10.5

❈✷✽✈✷ 689201 479421 41.02 677091 670577 49.8

❈❉❊❇✷❋ 27010042 14164301 34.4 31740767 18930250 37.4

❆❢❇❣✷❀✷✷ 12272545 4045170 24.79 15029260 6115304 28.9

❢❆❄✷❁❂ ✻✺✼✽✾✷ 4666255 444824 8.7 5482319 595581 9.8

❊t❄● ✈✷■❇ ❏✾❄❑❇* 5879300 1839400 23.83 7627062 2516638 24.8

❏▲✷▼◆❏ 30955766 13850702 30.91 34889033 17961529 34

♦✽❖❇❂ 21356457 7676371 26.44 23574449 8266925 26

❄P❣ ✻✺✼✽✾✷ 50787815 15348047 23.21 61028934 3 20152892 3 24.82

❄❆✷❇✷◗◆❘ 48251863 78748215 38.73 55777647 41100980 42.4

❄❢❀✷✻❉❇ 1320866 505848 27.69 1590820 575968 25.1

❄✽❙✷✷❂❣ 1431547 329079 18.69 1864711 454111 19.6

❢❄❊✷✽❇❄ 654513 317040 46.2 447567 441006 49.6

▲✷❈✷❂■✸❚ 1005478 210095 17.28 1647249 342787 17.2

♠❚❯❑❃✷ 27279615 4232455 13.43 31287422 5517238 15

✻✸❊✷❅ 14189913 6000882 29.72 16096488 8262511 33.9

❇✷❊❱❲✷✷▲ 33840522 10040118 22.88 43292813 13214375 23.4

❢❃❢❳❏❄ 368521 36984 9.12 480981 59870 11.1

❋❢❄❂▲✷❚❉ 36611285 19027033 34.2 34921681 27483998 44

❢❨✷✻❉❇✷ 2325844 418983 15.26 2653453 545750 17.1

♠❩✷❇ ✻✺✼✽✾✷ 111377720 27653410 19.89 137968614 1 36718656 1 21.1

✻❢✾❁❄ ❅✸❈✷❂ 49360718 18622014 27.39 57748946 22427251 28

✈✸❚❄✷▲ ✈✷■❇ ❢▲❏✷✽❅✷❇

⑥❑✻ ❃❄●❆ 204301 74810 26.8 239954 116198 32.6

❁✸❚❑❈♣❯ 66079 574646 89.69 92120 808515 89.8

✼✷✼❇✷ ✈✷■❇ ▲❈❇ ❆♦✽❂❑ 126681 11720 8.47 170027 50463 22.9

✼❄▲ ♦ ✼❑♦ 53901 47538 46.86 100856 57348 36.2

❢✼❭❂❑ 943392 8427083 89.93 944727 12905780 93.2

❂②✷⑥❑✻ 22592 29089 56.29 33683 26967 44.5

✻✷✸❢❚❁✽❇❑ 290111 516934 64.05 325726 648619 66.6

❪✡✡✟✴ 627146597 217177625 25.72 742490639 286119689 27.8

❧❫❴❵❛ ❜ ❝❴❴❦❛ ♥q rs✇③❴s❴④ ⑤⑦⑦⑧
1  ⑨⑩❴❦ ❶❫❷❵❸❴❹ ⑨⑩❴❦❴❺❻❼ ❧❽❾❛
2 ❿❴❦➀❴❺➁ ❧❽➂➃❽❼❛
3 ➄⑩❴q❧✇➅➆ ❧❽➂➃❽❼❛
*  ❶❫❴❵r❵➇➈❵➁ ❶❴❵❶➉❼❵❸❴s ➊❴➋ ➌➈❵❺❽➁❺✇ ♥➃❵➈q ➍❴➎❶➏ ➐➇❧❶➈➑➒❧ ➍❴➎s ❶❴➎❶➉❼❵❸❴s ❶❫❴❵r❵➇❸❴s ➓➍➇➈➔➊❦→ ⑧➣↔➣↕

Kredoz IAS 
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✐ ✎✏✎✑ ✒✓✔ ✕ ✖✗

✘ ✙✙✚✛ ✜ ✢ ✙✣ ✤✥✦ ✧★✩✪✫ ✦✬ ✭✫ ✧★✮✯ ✙ ✦ ✙ ✰✱✣ ✛ ✲✙✛

✏ ✒❥✳ ✴ ✎❣❛♥✇ ❡q✎▲②❡ ❜ ❩❧✒❜ ❩ ✎❧❬✒ ❝ ✒❙➻ t❙✉ ✈ ❯✳ ✵ ❡ ❩

♦ ✶❛ ✷♥✸✑ ✒✒✎❧✹ ✵ ❡ ❩ ❑✒✹

✉ ❣✺❛

✻ ✼✽✾ ✿❀ ❁❂ ❃❄✽ ❅❂ 29.6 66.9 0.2 2.04 1.12 0.02 0.001 0.001

❢ ❆✽❀ ❇ ❈ ❉❊❋●❄❀ 95.4 2 0.1 1.2 1.2 0.02 0.006 0.007

❉■✻ ❀ ❏ 36.9 1.6 1.2 59.9 0.2 0.2 0.03 0.02

❇ ■♣ ❅▼◆ ❖ 78.6 3.9 0.8 16.1 0.1 0.3 0.03 0.01

♠ P❀ ❂ ❀ ■❇ ❈ 84.9 11.9 0.3 2.5 0.2 0.1 0.01 0.04

❆❢❂ ◗❀ ❘❀ ❀ 88.2 5.8 0.1 5.5 0.03 0.3 0.01 0.01

❢❋❚❈❅ 82 11.7 0.9 4 5.2 1.1 0.01 0.0001

❂❀ ✻ ❱❲❀❀ ❳ 88.7 8.5 0.1 1.4 0.02 1.2 0.01 0.01

♠ P❀ ❂ ❉❊❋●❄❀ 80.6 18.5 0.3 0.1 0.1 0.09 0.3 0.2

❢❏ ❆❀❂ 83.2 16.5 0.1 0.03 0.02 0.02 0.06 0.04

❢❨❢❭❃✽ 60.9 1.4 6.7 0.2 26.4 0.04 2.4 0.2

✿❪❘❀ ❀ ❇ ❈ ❉❊❋● ❄ ❀ 34.6 1.9 18.7 0.2 13 0.02 30.7 0.8

❳ ❀ ▼❀ ❈ ❁ ■♣ 7.7 1.8 90 0.06 0.07 0.1 0.3 0.04

✽❢ ❘❀ ❉❫❂ 43.5 8.3 32.2 0.07 0.08 0 10.3 0.04

❢ ✽✻ ❀ ● ❂ ✽ 3.6 1.1 87 0.03 7.9 0.02 0.3 0.07

❢ ❴❀ ❉❫❂❀ 85.6 8 3.2 0.04 3.1 0.01 0.04 0.03

✽● ❵❀ ❀ ❈◗ 13.3 4.3 70.3 0.1 0.2 0.03 11.5 0.3

✿ ❨ ✽ 64.9 30.9 3.7 0.08 0.2 0.09 0.08 0.04

❉❢❄ ❇✽ ❏ ■▼❀ ❈ 72.5 25.2 0.6 0.08 0.3 0.06 1.1 0.06

❞ ❀ ❂❤❀ ■♣ 68.6 13.8 4.1 0.3 0.02 0.06 13 0.09

♠♣❖ ❅❨ ❀ 94.4 2.1 2.4 0.04 0.03 0.02 1 0.05

❦ P❀ ❅❨ ▼◆ ❖ 94.7 2 1.9 0.3 0.3 0.3 0.5 0.04

✽ r◗ ❉❊❋●❄❀ 91.1 6.4 0.3 0.2 0.3 0.9 0.7 0.03

▼ ❫✻ ❂ ❀ ① 89.1 9.1 0.6 0.1 0.04 1 0.06 0.07

❋✽❳ s ❋❅ s 89.7 7.8 2.1 0.09 0.07 0.2 0.06 0.01

❋❀❋❂❀ ✿❀ ❁❂ ❳ ▼❂ ❆ s● ❈❅ 93.5 3 2.7 0.06 0.2 0.4 0.04 0.07

✽ ❆❀❂ ❀ ③④⑤ 80.4 10.6 1.1 0.2 6 1.3 0.2 0.1

✿❀ ■⑥❊ ❉❊❋●❄ ❀ 89 9.2 1.6 0.04 0.04 0.05 0.01 0.1

❃❳❀ ⑦④❃ 83.8 12.2 1.9 0.02 0.7 0.8 0.2 0.2

▼❀ ● ✿❀ 65.8 6.8 26.7 0.06 0.05 0.06 0.03 0.5

❈⑧❀ ⑨ ❅❉ 3.7 95.5 0.8 0.01 0.001 —— —— 0.02

s●⑩❂ ❈ 56.2 24.7 19 0.01 0.01 0.01 0.01 0.08

① ❢✽ ❈❳ ❀ ♣ ❫ 88.1 5.6 6.1 0.01 0.01 0.1 0.02 0.09

❉❀ ■❢♣ ❇ ●❂ ❅ 86.8 6.1 6.9 0.01 0.01 0.09 0.02 0.06

✿ ■♣✽ ❀❳ ✿❀ ❁❂ ❢❳ ❃❀ ●❏ ❀❂ 69.2 8.2 21.7 0.4 0.1 0.01 0.06 0.2

❶ ❷❸❹ ❺ ❻ ❼❸❸ ❽ ❺ ❾ ❿ ➀ ➁➂➃❸ ➁❸ ➄ ➅➆ ➆➇

Kredoz IAS 
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✝✞✟✞✠✡☛☞ ✌✍✎

❍✏✏✑✒ ✓ ✔✕ ✖✗ ✘✙❍✏✏✚✛✒✏ ✜✑ ✒✢✏✏ ✣✤✏✥✘✏✚✤✖ ✘✦✑✧★✏✩ ✪✫✫✬

✟✡❥✭✮✯✰✱✲✳✴✠✡✡✞✵✶ ✝✴✳✱✠✡ ❏✞✷✸✡✱✰ ✸✡ ✯✹✺✻✸✟✼✡

❏✷ ✯♦✲☛✡✸ ✯q✲② ✯♦✲✞☛✡ ✯q✲② ❄✡✟✱②✽ ✯q✲② ✈✾✭ ✯q✲②

✵❧✿✡✡✞✹✶✡ ❏✞✷✸✡✱✰ ✷➂✡✳✽✟ ❏✞✷✸✡✱✰ ♠⑤✡✱✹ ❏✞✷✸✡✱✰ ❏✞✷✸ ❏✞✷✸✡✱✰

✳✟ (%) ✸✡ ✸✡ ❏✞✷✸ ✸✡ ✸✡

✝✴✞✶✠✡✶ ✈✰✠✡ ✝✴✞✶✠✡✶ ✈✰✠✡ ✝✴✞✶✠✡✶ ✈✰✠✡ ✝✴✞✶✠✡✶ ✈✰✠✡

t❊❀❁ ❂❃❅❆ ❇❈❀❉❆ 37 1591514 42.4 246421 6.6 234472 6.2 1681408 44.8

❋●t❃■ 37.5 2065067 22.6 1489861 16.3 333770 3.6 5238776 57.4

❢❑❀❃▲▼ ❋◆❖P❈❃ 49.2 1954870 65.3 94171 3.2 52519 1.8 890901 29.7

▲●♣❉◗❘❙ 37.8 2141 0.62 563 0.16 3880 1.1 333838 98

❚❯❃❆❃●▲▼ 36.9 1570116 50 131683 4.2 72448 2.3 1231789 39.3

❑❢❆❣❃❱❃❃ 39.6 3018014 36 1278821 15.3 214755 2.6 3865876 46.2

❢❖❲▼❉ 32.8 37431 0.82 15773 0.34 140032 3.1 4351998 95.7

❆❃t❳❨❃❃❩ 42.1 13140066 55.3 2523719 10.6 677991 2.8 7424879 31.2

❚❯❃❆ ❋◆❖P❈❃ 32.5 22167562 41.1 13400911 24.8 3031164 5.6 15384187 28.5

❢■❑❃❆ 33.7 8193621 29.3 5297744 18.9 1100424 3.9 5262817 18.8

❢❬❢❭❇❀ 48.6 131258 49.9 17000 6.46 4219 1.6 110566 42

❂❪❱❃❃▲▼ ❋◆❖P❈❃ 44 279300 57.8 18840 3.9 6043 1.3 178719 37

❩❃◗❃▼❅●♣ 42.6 548845 64.7 30907 3.6 21873 2.6 246171 29

❀❢❱❃❋❡❆ 43.6 379705 40 113630 12 96920 10.3 354958 37.6

❢❀t❃P❆❀ 52.6 256332 54.9 26783 5.7 7100 1.5 176944 37.9

❢❫❃❋❡❆❃ 36.2 313300 40.2 124132 10.7 35292 3 534837 46.1

❀P❴❃❃▼❣ 41.8 467010 48.1 171694 17.7 21225 2.2 310217 31.98

❂❬❀ 35.8 3730773 39.1 1263532 13.24 344912 3.61 4199374 44

❋❢❈▲❀ ■●◗❃▼ 36.8 5653922 24.7 7362957 24.9 2172070 7.4 12686741 43

❵❃❆❛❃●♣ 37.5 3889506 38.5 2851297 28.2 430965 4.3 2937262 29

❚♣❙❉❬❃ 38.8 4247661 29.8 4999104 35 701563 4.9 4328160 30.3

❜❯❃❉❬◗❘❙ 46.5 4311131 44.5 3091358 31.9 198691 2.1 1975629 20.4

❀❝❣ ❋◆❖P❈❃ 42.7 11037906 42.8 7400670 28.7 1033313 4 6321630 24.5

◗❡t❆❃① 41.9 5802681 27.3 5161658 24.3 429682 2 9861500 46.4

❖❀❩ ♥ ❖❉♥ 46 4034 5.54 1323 1.8 1180 1.6 66254 91

❖❃❖❆❃ ❂❃❅❆ ❩◗❆ ❑♥P▼❉ 51.8 39470 34.6 14715 12.9 850 0.74 59087 51.7

❀❑❃❆❃❞❤❦ 42.8 11813275 28.7 10815262 26.3 1089318 2.6 17455496 42.4

❂❃●r◆❋◆❖P❈❃ 45.8 7859534 22.6 13832152 39.6 1642105 4.7 11560068 33.1

❇❩❃s❤❇ 44.5 6883856 29.2 6226942 26.4 959665 4.1 9464328 40.2

◗❃P❂❃ 38.8 50395 9.6 35806 6.8 14746 2.8 421908 80.7

▼✉❃✇❉❋ 25.3 NIL NIL NIL 0 902 5.9 14452 94.1

♥P③❆▼ 32.3 724155 7 1620851 15.8 369667 3.6 7569214 73.6

①❢❀▼❩❃♣❡ 44.7 5116039 18.4 8637630 30.9 1499761 5.4 12624852 45.3

❋❃●❢♣▲P❆❉ 35.2 10900 3.2 72251 21 6339 1.8 253165 73.9

❂●♣❀❃❩ ❂❃❅❆ ❢❩❇❃P■❃❆

✇❉❋ ❬❀❁❑ 38.3 21461 15.8 5169 3.8 7086 5.2 102538 75.3

✿✡✡✟✶ 39.1 127312851 31.7 106775330 26.5 6956942 1.7 151189601 37.6

④⑥⑦⑧⑨ ⑩ ❶⑦⑦❷⑨ ❸❹ ❺❻❼❽⑦❻⑦❾ ❿➀➀➁

Kredoz IAS 
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✐✎✏✎✑✒✓✔ ✕✖✗

r✘✙✚✛✘ ✜ ✢ ✣✘✘✤r ✥✦✧ ★✩✪✫★✬✭r ✣✘✮ ✯✰✱✘✦✩

✲✒✳✴✵✐✶✒✷✸ ✹✸✺ 1960-61 2002-03

( ‘ 000 ❣✻✼✽✻✾✿)

❀❁❂❃❄❅❂❆❃ ❇❈❅❉❈ 299151 306060

❄♦ 54189 69070

①❊❋●❄■❏❂❑❈ ▲❈▼❈❅◆ ❖❅P ❀❁▼◗❘❃ ❙❈❚❂❖ 14795 24250

❝P❯❋ ❄■❏❂❑❈ ❱▼❈❅❲▼ ❳▼❨❈❩ 35921 19250

❬❨❈▼❭ ❪❋❈①❈❫ ❇❈❅❉❈ 14082 10570

❂❄❂❄❢ ❃❴●❵❛❈❏❦❜❈❅P ❄ ❞❀❄♦❈❅P ❄❅❏ ❱P❃①❩❃ ❇❈❅❉❈ 4500 3360

❄■❏❂❑❈ ▼❈❅❲▼ ❳▼❨❈❩ 18632 13490

❀◗❋❈❃♦ ❀❋❃❭ ❙❈❚❂❖ 10478 11680

❄❃❩❖❈♦ ❀❋❃❭ ❙❈❚❂❖ 11155 21530

❂♦❄❜ ❝❈❅▼❈ ❇❈❅❉❈ 135399 132860

r✘✙✚✛✘ ❡ ✢ ✜❤❤❥❧❤♠ ★✦✭ ✥✮♥✱ ✰✤ ♣✘✦q✘✛ (Sectoral) s✛✚ t✘✤✦✚✮ ✯✉✰✘✈ (Gross Domestic Product)

  (✇②③④⑤⑥ ⑦⑧ ⑨④⑩)

❶✷❷✔✏ 1960-61 1999-2000

❀❁❈❨❈❂❖▲ 112848 314252

❂❸❃❭▼▲ 34239 279066

❃■❃❭▼▲ 59793 555049

★❹✭✚ s✛✚ t✘✤✦✚✮ ✯✉✰✘✈ 206880 1148367

❺❻❼❽❾ ❿ ➀❼❼➁❾ ➂❼ ❺❼➃➄➅➆➂➇➆ ❺❼➁❼➃➈❼

❺❻❼❽❾ ❿ ➉➂❼➊➋❼➊➄➌➂ ❺➍❽➎➏ ➀❼❼➁❾ ❺➁➂❼➁
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♦✝✞✟ ✥✰❦✞❧② ❢♦✠♦ ♠✡☛❦☞✌ ♦✍✞② ✥✰❦✞❧② ✎❦✏✑❦ ♠✡☛❦☞✌ ♠☛✒ ❢❧✓❢✔✕ ✎❦✏✑❦

❧✓✟ ❡✏ ✓ s✓✠❦ ✖☛✝❢✕✠❦✕ ✎❦✏✑❦ ♦✏✞ s✓✕✗✘✕ ✖❢❡❢②✙✌ ✖❢❡❢②✙✌✚ ✖❢✭✗✝❦✟✛✜✏✟✚ ✖☛✝❢✕✠❦✕ ❡✏✓✚

❡✏✓ ✕r❦❦ ❏✏✢❦✣ ✖☛✝❢✕✠❦✕ ❡✏✓✚ ❡✏✓✚ ❡✏✓✚

✕r❦❦ ❏✏✢❦✣
(2000-01) (2000-01) (2000-01) (2002-03) (2002-03) (2002-03)

1 ♣✤✦✧ 22.3★✩✪✫✬✤✮ 23.58 40.28 72.65 1562 53.6

2 ①✯✱✪✲ 11.7★✩✪✫✬✤✮ 13.79 24.8 65.1 2618 88.1

3 ❚✦✤✬ NA 5.31 9.2 7.08 769 7.9

4 ❝✤✳✬✤ NA 5.23 7.6 4.63 610 8

5 ✴✵✶✤ NA 3.61 6.29 10.3 1642 22.4

I. ♦✍✞②

s✌❦✒ 11.1✖✕✣❧✷❦✚ 54.13 NA NA NA NA

6 ♣✸✤ NA 2.8 5.67 4.13 728 30.9

7 ✹✺✬ NA 1.96 3.38 2.21 653 4.2

II ❧✻❦✣ ☞❦②✏ ✓ 21.2 ✖☛✜②❦✚ 11.33 20.05 11.14 556 12.5

III ♦✍✞②

s✌❦✒ NA 65.96 111.5 174.19 1562 43.4

8 ✴✪✲①✼✽✧✾ 17.1★✩✪✫✬✤✮ 3.59 5.95 4.36 733 17.6

9 ✹✤✯✿✬❀✤ ✹❁✤✤

✫✬✫✤✯❂ 11.1★♣✤❃❁✤✤✮ 2.45 4.52 3.92 866 66.1

IV ♦✍✞②

❢✕②✜✌ NA 13.46 21.22 15.06 710 23

10 ✶✼✤✫ 8.3 ★♣✤❃❁✤✤✮ 4.67 7.67 8.74 193 34.3

11 ✳✪t 61.2 ★✼✱✧✤✮ 0.46 1.04 11.38 1968 NA

12 ①❄✸✤ 22.8★✩✪✫✬✤✮ 2.44 4.36 281.57 64562 92.1

13 ♣✤❀ 28.1★✼✱✧✤✮ NA NA NA NA NA

14 ✶✤❞✼✽✾ 4.3★❅❆✤✮ NA NA NA NA NA

NA-✈❇❈❉❊❋● ❍■❑▲▼ ◆❖P❈ ❖◗❘

❙❯❇●❱ ❲ ❳❨❯P❉❩❬❭❑ ❪❫●❴❫❴❪❫❵❙ ❳❫ ❳❛❑❇❈❙❜ ✈❨❪❱❜ ❣❤❤❥❜ ✈❇♥q✉❳■✇✉❳■✇✉❙P✉✈❇●✉❜ ◆♥q ❴③❩❑P

④⑤⑥⑦⑧⑤ ⑨ ⑩ ❶⑤⑤❷④ ❸❹❺ ❸❻❼❽ ❾❿⑤➀➁⑦⑤❹❺ ⑧⑤ ➂➃➄⑤➅➆ ➇⑤❹➈⑤ ④➉⑤⑤ ➂➄➊
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r ✎✏✑✒✎ ✓ ✔ ✕✖ ✗✘ ✙ ✰ ✎❦✚✑ ✎✛✜ ✢ ✛ ❦ ✣ ✜r ✤✥r ✦ ✎✛✧ ✎★ ✩ ✪✫ ✎✬✭ r ✮ ✎✎ ✩ ✫✯ ✕ ✛✜ ✣✤✱✲ ✎✳ ✴ ✎✎✵r ✢ ✛ ❦ ✫✎✜✶ ✵ ✎✷✘

♦✸✹✺✻✼✺ ■ ✽✾✹ ✻ ✿ ❥ ✾ ❀❁ ♦q✹✿ ❂❘✐✾♥✉ ❃s✼ ❂✐t ❢✻✼ ❢♣❄ ❅✾ s❆✾

■ ✽✾✹✻ ✿ ❇✾ ✐✸ ❢❄ ❈✾❄ ❉ ❢❇ ❊✸✾ ✺❋ ● s✺❏ ❉✐✸ ❢❄ ❈✾❄ ❃s✼❏
(2002-03) 2002-03 (2000-01)

1. ❑▲ ▼◆ ❖P◗ ❑❙ ❚ ❯❱▲ ◆ 19.81 2463 42.1

❖ ❯❲ ▲ ❚ 12.22 3510 99.2

♠❳▲ ❨ ❖❩ ❬❭◗ ▲ 11.16 1836 65.7

✈▲ ❯❪❩❖❩ ❬❭◗▲ 9.9 2621 95.2

❫ P❙ ◆ ❴▲ ❵ ❛ 7.86 3350 93.1

2. ❱❭ ❣ ✇→ ♠❳▲ ❨ ❖❩ ❬❭◗ ▲ 36.27 2596 92.2

❖ ❯❲ ▲ ❚ 21.78 4200 97.5

❣ P ❨❜ ▲ ❝▲▲ 14.12 4053 99.1

❨▲❲ ❞❡▲ ▲ ❴ 7.5 2709 99.8

❙ ❤❜ ❖❩ ❬❭◗ ▲ 6.59 1392 70.4

3. ❧▼▲ ❨ ❙ ❣▲ ❨▲ ①②③ 54.8 808 9.5

④❴▲ ⑤② ④ 18.5 735 8.3

❙ ❤❜ ❖❩ ❬❭◗ ▲ 7.91 946 0.1

✈▲ ❯❪❩❖❩ ❬❭◗▲ 7.34 926 3.7

❫ P❙ ◆ ❴▲ ❵ ❛ 4.52 962 12

4. ❚▲❲ ❨▲ ❙❣▲ ❨▲ ①②③ 24.84 741 4.9

❱ ❛❲ ❨▲ ❫ 19.65 965 17.8

♠❳▲ ❨ ❖❩ ❬❭◗ ▲ 19.44 1277 5.4

❨▲❲ ❞❡▲ ▲ ❴ 15.55 224 4.7

❣ P ❨❜ ▲ ❝▲▲ 9.94 893 24.1

5. ❙ ⑥ ④▲ ❙ ❤❜ ❖❩ ❬❭◗ ▲ 14.56 1765 0.9

✈▲ ❯❪❩❖❩ ❬❭◗▲ 14.47 2825 30.6

④❴▲ ⑤② ④ 13.69 2164 48.5

❨▲❲ ❞❡▲ ▲ ❴ 8.45 885 7.8

♠❳▲ ❨ ❖❩ ❬❭◗ ▲ 8.16 1101 28.5

6. ❑ ❴▲ ❙ ❤❜ ❖❩ ❬❭◗ ▲ 39.23 720 41.1

♠❳▲ ❨ ❖❩ ❬❭◗ ▲ 18.89 893 14.8

❙ ❣▲ ❨▲ ①②③ 10.9 1564 34.9

✈▲ ❯❪❩❖❩ ❬❭◗▲ 9.2 979 0.8

❨▲❲ ❞❡▲ ▲ ❴ 8.23 757 50.8

7. ❫❛❨ ⑦✈❨❣ ❨⑧ ❙ ❣▲ ❨▲ ①②③ 35.29 733 1.9

♠❳▲ ❨ ❖❩ ❬❭◗ ▲ 13.57 910 12.8

④❴▲ ⑤② ④ 10.86 471 1.3

❱ ❛❲ ❨▲ ❫ 9.05 630 12.2

❙ ❤❜ ❖❩ ❬❭◗ ▲ 7.69 643 0.8

8. ❙ ✇→ ❱❖⑨ ◆⑩ ❱ ❛❲ ❨▲ ❫ 25 539 7.8

❫ P❙ ◆ ❴▲ ❵ ❛ 22.48 1784 34.5

✈▲ ❯❪❩❖❩ ❬❭◗▲ 18.81 558 16

④❴▲ ⑤② ④ 12.61 648 21.5

❙ ❣▲ ❨▲ ①②③ 10.09 1041 27.5

9. ❫▲❭ P ❨❜ ▲ ❨▲ ❲❞❡▲ ▲ ❴ 33.67 868 80.5

✈▲ ❶❨ ♠❳▲ ❨ ❖❩ ❬❭◗ ▲ 19.39 895 70.6

❷❨❷▲❭ ❯ ❣ P ❨❜ ▲ ❝▲▲ 17.6 1147 85.5

❖ P◗ ❑❙ ❚ ❯❱▲ ◆ 8.42 805 74.7

❙ ❤❜ ❖❩ ❬❭◗ ▲ 5.36 687 34.9
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10. ❞✝❦❧ ❡✞❦✟❦✠✡☛ 29.75 158 4.3

①☞✌✟❦✍ 19.22 175 39

✈❦✎✏✑✝✑✒✓✔❦ 12.47 230 18.8

✝✎✌❦✕ 12.36 410 99.6

✞❣✟✖❦✗❦❦ 11.9 340 99.7

11. ✌✇✡ ✝❣✔✘❡ ✕✎①❦✙ 75.4 2396 NA

❣✕✞❦✟ 9.93 1217 NA

✈❧❡ 6.33 1765 NA

12. ①❯✉❦ ♠✚❦✟ ✝✑✒✓✔❦ 41.31 59292 89.5

❡✞❦✟❦✠✡☛ 13.51 61795 100

❞✉❦✛✡❞ 11.54 84361 99.9

✍❣❡✙✉❦r☞ 10.75 106778 100

✈❦✎✏✑✝✑✒✓✔❦ 5.47 65756 94

NA-✜✢✣✤✥✦✧ ★✩✪✫✬ ✭✮✯✣ ✮✰✱

✲✳✢✧✴ ✵ ✶✷✳✯✤✸✹✺✪ ✻✼✧✽✼✽✻✼✾✲ ✶✼ ✶✿✪✢✣✲❀ ✜✷✻✴❀ ❁❂❂❃❀ ✜✢❄❅❆✶✩❇❆✶✩❇❆✲✯❆✜✢✧❆❀ ✭❄❅ ✽❈✸✪✯
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✐✎✏✎✑✒✓✔ ✕✖✗

✘✙✙✚✛ ✜ ✢✣✤✥✙✦✧ ✥✙ ★✙✩✪✫✬ ✭✮✮✯

✏✒❥✰ ✱✒✲✏ ✳✴✴✵✶✷✸✑✒✒✎✹✺ ✐✸✷✴✑✒ ④✒✴❂✒ ✹▼✻❞ ❄✒✉❘✳

✕✳✼✽ ✎❞❢✾✿❢✗ ✕❀✵❁✒❃✽ ✎❞❢✾✿❢ ✾✴✵✗ ✕❅❆❆ ✐✸✎✺ ✳✼✽ ✎❞❢✾✿❢✗

✈❇❈❉❊❋❊●■❏❇ 275045 192057 69.8

✈❑▲❇❇◆❖ ❋❊●■❏❇ 83743 18363 21.9

✈P◗ 78438 87173 111

❙❚❯❇❱ 94163 77478 82

❲❳❇❨P❩❬❭ 135191 33858 25

❩❇■✈❇ 3702 9563 258

❩①❪❱❇❫ 196024 137384 70

❯❙❱❣❇▲❇❇ 44212 28158 63.68

❙❯◗❇◆❖ ❋❊●■❏❇ 55673 29510 53

❪t◗❴ ✈❇❵❱ ❛❏◗❨❱ 222236 23301 10.48

❜❇❱❝❇❈❡ 79714 10069 12.63

❛❤❇❦❧❛ 191791 152453 79.49

♦■♠❱❖ 38863 150495 387.24

◗♥❣ ❋❊●■❏❇ 308245 162370 52.68

◗❯❇❱❇♣❧q 307713 261783 85.07

◗❙▲❇❋①❱ 22327 11434 51.21

◗■r❇❇❖❣ 22429 9497 42.34

❙◗❪❇■❱◗ 21081 4970 23.58

❤❇❩❇❖❵❈❡ 16579 21021 126.79

s❡❭❨P❇ 155707 236993 152.2

❋❈❪❇❚ 50362 61525 122.17

❱❇❪✇②❇❇❤ 342239 142010 41.49

❙P❙③❛◗ 7096 1992 28.07

❫❙◗❖❤❇❡① 130058 163111 125.41

❙⑤❇❋①❱❇ 10486 14031 133.81

s❳❇❱ ❋❊●■❏❇ 240928 247248 102.62

s❳❇❱❇❈◆❖ 53483 31881 59.61

❋❙❏◆◗ ❚❈❩❇❖ 88752 90245 101.68

✈❈❡◗❇❤ ✈❇❵❱ ❙❤❛❇■❚❇❱ 8249 1183 14.34

◆❈❡❨❩❬❭ 114 2025 1176.32

●❇●❱❇ ✈❇❵❱ ❤❩❱ ❯♦■❖❨ 491 564 114.87

●◗❤ ♦ ●❨♦ 112 414 369.64

❙●⑥❖❨ 1483 25785 1738.71

❖⑦❇⑧❨❋ 32 141 440.63

❋❇❈❙❡◆■❱❨ 479 2587 540.08

✳⑨✶❀ 3287240 2446667 74.42

⑩❶❷❸❹ ❺ ⑩❷❻❼❽❾❿➀❾ ⑩❷➁❷❻➂❷ ⑩❸ ⑩❻❿❼➃❹➄ ➅➆➆➇➄ ➈➉➊ ➅➋➌
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✥✺✻✵❏✶❜❀✛ ✻★✤✛✿✴★✺✶✣ ✹✥✦ ✵▲❂✛✽
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✥✺✵✶✰✱ ★✶★✻ ✤✢✶✼ ✵✼●✢★●✦ ✻★✤✛✿✴★✺✶✣ ✵✴✵✹❏✶❜✽ ✈✢❁✿✩ ✤✢✶✼ ✵✼●✢★●✦✾✣ ✹✥✦ ✵▲❂✛✽

✰✤✹✦✴★✺✶ ✈✢❁✿✩ ✥✺✵✻❀✢✧ ✪❈✭✭❈✮✧ ①✹★◆✢✹✛ ✤✢✶✼ ✿✢❁✵✛●✽ ❈✭✭❈❯✧ ✵✴✵✹❏✶❜✽ ✈✢❁✿✩ ✤✢✶✼ ✵✼●✢★●✦✾✣ ✹✥✦ ✵▲❂✛✽

✰✤✹✦✴★✺✶ ✈✢❁✿✩ ✥✺✵✻❀✢✧ ✪❈✭✭❈✮✧ ✤✢✶✼ ●✸✛✢✥✦ ✯✺✻ ●★✵✹✶★◆✢✹ ❇ ✯ ✻❙❂❀P✯❃✈✢★✲❀P✵✹●★✿✩ ❏✿✢★✺●✻✦ ❏✶✻✽❯✧ ✸✛✢✵✹✺✰ ✷✴✽◆✢✹✣
✹✥✦ ✵▲❂✛✽

✥✤✢✹ ✥✵✛❃ ✪✫✬❋✫✮ ❇ ▲ ✵✻✵✛✺✵✤✺✩✰ ✈✢❁✿✩ ✿✽● ✯✺✻ ✻★✤✛✿✴★✺✶✣ ✰✢✺❱✽ ✴✢✰✦✣ ✿❲✧ 257-65.

✾✢✰✛✢✹✣ ✯✴✧✯●✧ ✪✫✬✬✭✮✧ ✥t✿❘✳✶ ✈✢❁✿✩ ✥✵✼✰★◆✢✹ ✈✢❁✹ ✥✹✤✢❀✼✴★✺✶✛ ✯✺✻ ●✢★✵◆✢❀✢★✲✥✷✢❁✹✢❁✵✴✷✲✤✺✩✻✽◆✢❚● ❇ ✯ ✤★✩● ❏✶✻✽
✈✢❁✿✩ ✥✺✵▲✼✢ ✰✢✺❱✽ ✷✹✢✛ ✷✴✢✺✻ ✯✵✼❀✢✣ ✈✹✿✵❙✛◆✢✻ ❳✢✽✵●●✣ ●✽✯●✈✢✼✻✽✣ ✯●✯●✯●✣ ✾★✧✯✹✧❀P✧✣ ✹✥✦ ✵▲❂✛✽

✾✢✰✛✢✹✣ ✯✴✧✯●✧ ✯✺✻ ✤■✩✼❘◆✢✽✣ ✯✴✧✯❃✧ ✪✫✬✬❊✮✧ ✥✵✼✰★◆✢✹ ✻★✤✛✿✴★✺✶ ✯✺✻ ✥✶❖● ✥✹✤✢❀✼✴★✺✶✛ ✷✢✺●✽✳✤★●★✺● ✥✹ ✯✵✼✻
✯✵✼❀✢✾ ✈✢❁✿✩ ✥✺✵✻❀✢✣ ✥✹✤✢❀✼✹✴★✺✶✛ ✴❘✹★✾✴★✺✶✣ 20(3): ✿❲✧ 323-336.

✤■✩✴✢✼✣ ✈✢✼✧✣ ✵●✺◗✣ ✈✢✼✧✻✽✧ ✯✺✻ ◆✢✴✢✦✣ ✤★✩✧✻✽✧ ✪❈✭✭❅✮✧ ①✤✢✶✼ ✵✼●✢ ★●✦✾ ✈✢❁✿✩ ✥ ✺✵✻❀✢❯✧ ✤✩✼★✺✶ ●✢✥✺●✣ 89(5),

✿❲✧  794-811.
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✉☞✌✍ ✎✏✑✏✍✒✏ ✓✔✕✕✖✗✘ ✙✚✛✚✜✏✢✉✍ ✣✤✥ ✦✏✢✧★✚✤✩✪ ✣ ✫✬✫✭✦✜ ✮✯✏✢✬ ✜✏✢✥✉✰✱✪ ✎✏✢✭✩✮✯✏✚✥✲✪ ✧✳✫✉✦✫✩✲✫✱ ✮✚✴✩✪ ✎✏✢✭✩✮✯✏✚✥✲

✮✏✢★ ✐✱✵✍✱✉ ✓✔✕✖✶✗✷ ✸✚✫✩✹ ✉✍✥✺✩ ✻ ✩✜ ✎✉✩✚✫✱✼✥ ✭✦✚✑✽☞✩✪ ✦✼✥✲ ✥✚✦★✮✜✚✤✱✪ ✦✏✢✼✧✳✜ 12, ✩✤✘ 9, ✮✾✘ 973-78.

✮✏✢★ ✐✱✵✍✱✉ ✓✔✕✕✿✗ ❀✧✳✜✉ ✥✚✦★✮✜✚✤✱ ✻ ✌ ✫✥✸✚✱ ✎✸✏❁✱ ✫✌ ❂✤✥✚✭✩✪ ❂✤✱✬✉✚✑✏✉★ ✩✏✚✑✏★ ✩✏❂✤✩ ❃✬✉★ ✉✤✘ 143,

✮✾✘ 25-37.

■★✏✫✉✤✛ ✹✜✍✑✏✉ ✎✏✢✮✯ ❂✤✫✥✧✏✪ ✣✱✺❄✏ ✮✯✏❂✦ ❂✧✬ ■★✏✉ ✓✔✕✕❅❆✕❇✗✪ ✦✏✢✼✧✳✜ I, ✛✦✉✲✜✚✤✱ ✎✏✢✮✯ ❂✤✫✥✧✏✪ ✉❂✲ ✫✌✼★✍

✩✏✚✉✍✪ ✦✍✘ ✓❅❈❈❉✗✘ ❊✦✏✱✬ ✦❋✯✫✬✤✛ ✦❋✯✮✚✫✩✱✍ ✎✏✢✮✯ ✣ ✫✩✱✍ ✻ ✥✚✼✙✍✪ ❂✹✏✢✉✏✢✫✜✹ ✣✤✥ ✮✏✢✫★✫✱✹★✍ ✦✍✹★✍✪ ✉✦✤✸✬ 8,

✮✾✘ 4745-4749.

✩●❍✍✬ ✎✏✉✤✌ ✣✤✥ ✎✜❏✧✲ ✦✚✯✘ ✩✚✉ ✓✔✕✕✶✗ ✻ ❀✧✳✜✉ ✥✚✦★✮✜✚✤✱ ❂✤✥✚✭✩ ✻ ✜✚❄✏✚✥✏✢★✏✢❃✍ ✣✤✥ ✜✚❃✬✜✚✤✱✪ ❀✧✳✜✉ ✥✚✦★✮✜✚✤✱ ✫✬✮✏✚✱✲

✎✏✢✫✮✯✩✪ ✎✏✚✦✚✯❃✉★ ✮✚✮✩✲✪ ✮✾✘ 1-19.

✩●❍✍✬ ✎✏✉✤✌ ✣✤✥ ✜✏✫✱✲✉ ✬✚✦✚✫★✉✪ ✓✔✕✕❉✗ ✻ ❀✧✳✜✉ ✥✚✦★✮✜✚✤✱ ❂✉ ✮✳✎✬ ✦✤✯✱✵✍❃ ✎✏✢✉ ✌ ✬✏✚★ ✎✏✢✮✯ ✮✴✏❂✦✚✱ ❂✤✹✜ ✣✤✥ ✮✫❑★✹

✩✫✦✲✩✚❃ ❃✬✉★ ✎✏✢✮✯ ❂✹✏✢✉✏✢✫✜✹ ✮✩✲✮✚✫✭✱✦✩ ✦✏✢✼✧✳✜ 7, ✩✤✘ 1, ✮✾✘ 133-150.

✩●✤✌✬✜ ✦✚✯✘✦✍✘ ✓✔✕✖▲✗✘ ✎✸✲✉ ✣✤✥ ✬✍❃✉★ ■★✏✫✉✤✛ ❂✉ ❂✤✫✥✧✏✪ ✫✦✹✏✩ ✮✫❑★✫✑✏✤✛ ✙✏❁✩✪ ✉❂✲ ✫✌✼★✍

▼✏✦●✯✬✪ ✸✍✘✎✏✬✘ ✓❅❈❈✿✗✘ ✩✏✚✫✑✏✧✏✚❆❂✹✏✢✉✏✢✫✜✹ ✱✵✏✤✩✮✯✏✬✜✚✑✏✉ ❂✉ ◆✏✬✜✏❋✬ ✱✵✏❂✸★ ✣✫✬✧✏❆✎✏✢✮✯ ✫✙✜✏✽★ ✮✴✌✚✑✏❆✫✩✤✩

❂✤✩✚■✑✏✉ ✎✏✢✮✯ ✎✏❂✲✱✍✥✍✮✍ ✎✉✮✫❑★✑✏✥✪ ✮✍✣✽✥✍ ❄✏✍✫✩✩✪ ✦●✯❜❖✏✚P✏❆✧✳✫✉✦✫✩✲✱✍✪ ✦●✯❜❖✏✚P✏

✫✱✩✥✚★✪ ✭★✚✜✚✤✱ ✣✘ ✓✔✕✕❈✗✪ ✉✚✽●✬★ ✫✬✩✏✚✩✚✲❃✪ ✛✴✏✚❄✏ ✣✤✥ ✥✚✦★✮✜✚✤✱✪ ✮✴ ✚❃✬ ✮✫❑★✑✏✩✲✪ ☞✧✳✧✏✢✦✲✯

✧✳✣✉✥✍✮✍ ✓✔✕✕❈❆❅❈❈❉✗ ✻ ❀✧✳✜✉ ✥✚✦★✮✜✚✤✱ ✫✬✮✏✚✱✲✺✩✪ ✎✏✢✭✩✮✯✏✚✥✲ ✧✳✫✉✦✫✩✲✱✍ ✮✴ ✚✩✪ ✎✏✢✭✩✮✯✏✚✥✲

✫✦★✸❋✤✭✩✪ ❄✏✏✢✜✩ ❃✚✘ ✓✔✕✕✶✗✘ ✩✐✱✚✉✚✸★ ✥✚✦★✮✜✚✤✱ ❂✉ ✫❃✧✏✚✛✴✏✫✮✯✹ ✮✩✲✮✚✫✭✱✦ ✣✣❃✍ 84 (4): 541-556.

✦✼✥✲ ✹✜✍✑✏✉ ✎✏✢✉ ❂✉✦✏✧✬✉✜✚✤✱ ✣✤✥ ✥✚✦★✮✜✚✤✱ ✓✥❑✼✧✳❂✲✩✍✥✍✗ ✓✔✕✖❇✗✘ ✎✦✬ ✹✏✢✜✉ ♦✧✳✽✬✪ ✎✏✢✭✩✮✯✏✚✥✲ ✧✳✫✉✦✫✩✲✱✍

✮✴✚✩✪ ✎✏✢✭✩✮✯✏✚✥✲

✦✼✥✲ ✥✚✦★✮✜✚✤✱ ✫✬✮✏✚✱✲ ✓✔✕✕❅✗✘ ✥✚✦★✮✜✚✤✱ ✣✤✥ ❂✉✦✏✧✬✉✜✚✤✱✪ ✎✏✢✭✩✮✯✏✚✥✲ ✧✳✫✉✦✫✩✲✱✍ ✮✴✚✩✪ ✎✏✢✭✩✮✯✏✚✥✲
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✐ ✝ ✞ ✟ ✠
❢ ✡❢ ☛☞ ✌ ✍ ✎ ✏✑ ☛✒ ✓✑ ✔ ✑ ☛☞ ✡✑✕ ✖ ✗✔ ✘ ✙✚ ✛ ✜☞ ☞ ✢

✓✑ ✔ ❧ ✓✘✑ ✛ ✜☞ ☞ ✢ ✣✘ ✖ ✜☞ ✡☞ ❢ ✡✔ ✑ ☛☞ ✚ ☞✑ ❢ ✚ ✓ ✤
✣✥☞ ✦☞ ✤ ✚ ☞ ✓✗✧☞ ★✢ ✩

♠ ✪✐✝✞ ✟ ✠✫
❢✚ ✓✤ ✙✚ ✔ ✑ ☛☞ ✓✑ ✔ ❧✓✘✑ ✔ ✑ ☛☞ ✭✑ ✗ ✘✮✢✑ ✯ ✰ ✓✢ ✑
✖ ✜☞ ✡☞ ✈ ✤✡✢ ✱✒ ✲ ✤✲ ✚ ✘✢✑ ✡✑✕ ✎ ✏✑ ☛✒ ✓✑

✛ ✜☞☞ ✢ ☞ ▲✲✘ ✦☞ ✩

✫ ✉ ✳✴ ✠✵✶✷✫
❢✡❢☛☞ ✌✍ ✛✜☞☞✢ ✣✘ ✢✸✘✤✒ ✰❢ ✛✲✒☞✑✗ ✚☞ ✈✭☞ ✡✩

✹ ✟ ✐ ✝ ✞ ✟ ✠
✛ ✜☞☞ ✒ ✤ ❢✢ ✡☞ ✓ ✡✑ ✕ ✎ ✏✑ ☛✒ ✓✑ ❢✚ ✓ ✤ ✙✑ ✓✑ ✔ ✑ ☛☞

✭✑ ✗ ✖ ☞✚ ✘ ✰ ✓✢ ☞✯ ❢✈ ✓✚ ☞ ✲ ✮ ✭ ❧★ ❢✢ ✡☞ ✓ ✤
✢ ✮ ✤ ✗ ✮ ✺ ✩

✻ ✟ ✳ ✼✟ ✟ ✽✟ ✾ ✿
✈☞✑ ★☞✑ ✸ ✖ ✣✢ ✑ ✔ ✑ ☛☞ ✭✑ ✗ ✈ ✤✡✢ t☞ ☞✲✚ ❢ ✛ ✜☞ ❢✲✯
✖ ✓❀✘ ❁☞ ☞✯ ✒ ❀❂ ✖ ✜☞ ✡☞ ✭☞ ✢ ✡ ✖ ❢ ❃✚ ☞ ✘☞ ✑ ✗ ✡✑✕
✖❢✲ ✡✥✕✭ ✦☞ ✡✑✕ ✚ ☞✘ ✦☞ ☞✑ ✗ ✓✑ ✔ ❧✓✘✑ ✔ ✑ ☛☞ ✭✑ ✗ ☛☞ ✘ ✦☞

★✑ ✢✑ ✡✑✕ ❢ ★✙ ✰☞ ②✒ ✮☞✑ ✈ ☞✲ ✑ ✮ ✺✗✩

❄✫ ✞❅ ✐✝✞ ✟ ✠ ✹ ✽✟ ✞✟ ✐✝✞ ✟ ✠ ❆ ✟ ✠❇ ❈❉❅ ✫
✙✚ ✛ ✜☞☞ ✢ ✭✑ ✗ ✖ ☞✢ ✑ ✡☞ ★✑ ✲ ✜☞ ☞ ✎ ✓ ✛ ✜☞ ☞✢ ✓✑
✰☞✮✘ ✈☞ ✢✑ ✡☞ ★✑ ✱✒ ❢ ❝✲✒ ☞✑ ✗ ✚ ✤ ✡❀✕ ★ ✓ ✗❊✒ ☞

✚ ☞ ✖ ▲✲ ✘ ✩ ✔ ❧✓✘✑ ☛☞ ❞✔☞ ✑ ✗ ✭ ✑ ✗✯ ✣✥ ✡☞❢ ✓✒ ☞✑ ✗ ✖☞ ✺✘
✖ ✣✥ ✡☞❢✓✒ ☞✑✗ ✚ ✤ ✡❀✕★ ✓✗❊✒☞ ✭✑ ✗ ✓✑ ✰☞✮✘ ✈☞✢✑

✡☞ ★✑ ✣✥ ✡☞ ❢ ✓✒ ☞ ✑ ✗ ✲ ✜☞ ☞ ✎ ♦✣✥ ✡☞ ❢ ✓✒☞ ✑ ✗ ✚ ✤ ✓✗❊✒ ☞
❢✢✚☞ ★✚✘ ✈☞✑ ✓✗❊✒☞ ✣✥☞ ❋✲ ✮☞✑✲ ✤ ✮✺✩ ✸❢ ✦☞✲ ✤✒
❢ ✡❢ ❃ ✭✑ ✗ ● ✓✑ ● ✓ ✣✥✚ ☞ ✘ ✔ ☛☞☞ ❍✒ ☞ ✈☞ ✲☞ ✮ ✺■
❏✖ ☞✢✑ ✡☞ ★✑ ✣✥ ✡☞ ✓✤ ❑ ✖ ✣✥ ✡☞ ✓✤▼ ◆ ❏ ✰☞✮✘
✈☞ ✢✑ ✡☞ ★✑ ✣✥ ✡☞ ✓ ✤ ❑ ✎ ♦✣✥ ✡☞ ✓✤▼

✐✝ ❖ P ✟ ✼✟
✣✥ ✡☞ ✓ ✤ ◗☞✘ ☞ ✖ ✣✢✑ ✎ ♦ ✣❢ ❘☞ ✛ ✜☞ ☞✢ ✚ ☞✑ ❙☞✑✈ ✤
✸●❍ ✓☞✘ ✤ ✘☞❢ ☛☞ ✖ ✜☞ ✡☞ ✭☞ ★ ✭✢ ✤✖☞ ①❚❍✘ ✣✥✑ ✌☞ ✦☞

✚ ☞ ✙✚ ❯ ✣ ✮ ✺✩

❱❅ ❲✟ ❳❈
✙✚ ✓✗✲ ❨ ❋✲ ❙☞ ❧ ✡✺❩☞ ❢✢ ✚ ●✚ ☞ ●❍ ❏ ✎✔ ☞✮✘ ✦☞ ☞ ✜☞ ❍
✰☞ ★ ❧✯ ✰✈✘ ✤✯ ❢ ✡❙☞ ✗❢✈ ✲ ✧❫ ☞✢ ▼ ❢✈ ✢ ✡✑✕ ◗☞✘ ☞

✡❀✕✖ ☞ ❬ ✚ ✤ ❁ ☞✭ ✲☞ ✡✑✕ ✖ ✢ ❀✓☞ ✘ ✈ ★ ✎ ✣ ★ ❞❃
✮☞ ✑✲ ☞ ✮ ✺✩

✐✝✞ ✟ ✠ ✐ ✝✞ ✟ ✷
✙✚ ✎✔❭✸✭ ✲ ✜☞☞ ✸▲✲✱✒ ✛✜☞☞✢ ✡☞ ★✑ ✣✥✡☞❢✓✒☞✑✗
✡✑✕ ✓✭ ❧✮ ✚ ☞✑ ✣✥ ✡☞ ✓ ✣✥ ✡☞✮ ✚ ✮✲ ✑ ✮ ✺✗✩ ✈ ✰
✙✚ ✱✒ ❢ ❝✲ ✔ ✑ ☛☞ ❪☞ ✑❚ ❴✲☞ ✮ ✺ ✎ ✓✑ ✎ ♦✣✥ ✡☞ ✓

✖☞ ✺✘ ✈ ✰ ✙✚ ✱ ✒❢ ❝✲ ❢ ✚ ✓✤ ✖ ▲✒ ✔ ✑ ☛☞ ✭ ✗✑
✣✥ ✡✑ ☛☞ ✚ ✘✲☞ ✮ ✺✯ ✎ ✓✑ ✖ ✣✥ ✡☞ ✓ ✚ ✮✲✑ ✮ ✺ ✗✩

❲✟ ✟ ❵✵❱ ❅ ❛ ❈ ✳
✓✗ ✛✲ ✘ ✚ ✤ ✎✕ ✣✘ ✤ ✣✘ ✲ ❢✈ ✓✭✑ ✗ ✓❙☞ ✤ ❢ ❪❢ ✔✥ ★
✛✜☞☞✢ ✒ ☞ ✔✘☞✘✑ ✗ ✣ ❧✦☞❍✲✒☞ ✈ ★ ✓✑ ❙☞✘ ✤ ✮☞✑✲ ✤ ✮✺✗✩

❲✟ ✟ ❵ ✵❱ ❅
✓✗✲❨❢❋✲ ❁☞✑❜☞ ✭✑✗ ❃✘☞✲ ★✤✒ ✓✲✮ ✡✑✕ ✢ ✤✧✑ ✣☞✒☞

✈☞✢✑ ✡☞ ★☞ ✈★✩ ✒✮ ✡❀✕✖☞✑✗ ✖✜☞✡☞ ✖ ▲✒ ✓☞ ❃
✢☞✑✗ ✓✑ ❢✢✚☞ ★☞ ✈☞ ✓✚ ✲☞ ✮ ✺ ✖ ✜☞ ✡☞ ❡✘✢☞✑ ✗ ✡✑✕
❯ ✣ ✭✑ ✗ ✲ ✜☞☞ ✓❢✘✲☞✖☞✑ ✗ ✖☞ ✺✘ ✢❢✔✒☞✑ ✗ ✭✑✗ ✖ ☞ ❃
☞✘ ✣✥ ✡☞✮ ✡✑✕ ❯ ✣ ✭✑ ✗ ❢✢ ✚ ★✲☞ ✮✺✩

✞P ✟ ✟ ✿ ❱❅ ✠❇ ✉✝ ✷ ✼✟
✡✌☞☞❍ ✈ ★ ✓✗✸✥✮ ✦☞ ✡✮ ✲✚ ✢ ✤✚ ✮✺ ❢✈ ✓✡✑✕
◗☞✘☞ ❃✘☞✲ ★ ✖ ✜☞✡☞ ✖❃✛✲ ★ ✈★❙☞❨✲ ✭✑ ✗ ✡✌☞☞❍

✈ ★ ✙✚❢❜☞✲ ✙✡✗ ✓✗✸✥❢✮✲ ❢✚ ✒☞ ✈☞✲☞ ✮ ✺✩

❱ ❅ ✠❇ ❲✟ ✳
✈ ★✓✗❙☞✘ ❙☞ ❧❢✭ ✚ ✤ ✙✚ ✣✥☞ ✡❨✕❢✲✚ ❙☞ ❧■✈ ★✤✒
●✚ ☞ ●❍ ✮ ✺ ❢✈ ✓✭ ✑ ✗ ✈ ★ ✙✚ ❢❜ ☞ ✲ ✮ ☞✑✲ ☞ ✮ ✺ ✖ ☞ ✺✘

✙✚ ✓❢✘✲ ☞ ✲ ✗❜ ☞ ◗☞✘☞ ✓☞✭ ☞ ▲✒ ✛ ✜☞ ☞✢ ✓✑ ✰✮
✈☞ ✲☞ ✮ ✺✩ ❙☞ ❧❢✭ ✚ ✤ ✒✮ ●✚ ☞● ❍ ✡❀✕ ❪ ✮ ✑ ❝✍✑✒ ✘☞ ✑ ✗
✚☞ ❪☞ ✑ ✍☞ ❁☞ ✑❜☞ ✮☞ ✑ ✓✚ ✲☞ ✮ ✺ ✖ ✜☞ ✡☞ ✸ ✗✸☞ ✢ ✔ ✤

✰✑❢ ✓✢ ✡✑✕ ✓✭☞✢ ✓ ✺✚ ❚❴☞✑ ✗ ✡✸❍ ❢✚ ★☞✑✭ ✤✍✘ ✚ ☞
❁ ☞✑❜ ☞ ❙☞ ✤ ✮☞✑ ✓✚ ✲ ☞ ✮ ✺ ✩

✞ ❳❣❄P ✟ ✴❱ ❅ ✞✟ ❤ ✞✾
✓❥✣❧✦☞❍ ✈ ★✡☞✒ ❀ ✲ ✜☞☞ ❙☞ ❧✓✗✓☞❃✢ ✔ ☛☞☞ ✙❬ ✈☞✑

❢✚ ✓✤ ✣✥✔✑ ☛☞ ✚ ✤ ✡❨✕❢✌☞ ✙✡✗ ✓❥✰❂ ✖☞❢✜☞❍✚
✔☛☞☞✖☞✑✗ ✡✑✕ ❢✡✚☞ ✓ ✡✑✕ ❢★✙ ✭✮♦✡✣❧✦☞❍ ✮☞✑✲✤ ✮✺✗✩

➼ ❈❉ ✐✝✞ ✟ ✠
✭☞ ✺✓✭ ✤ ✣✥ ✡☞ ✓ ✚☞ ✣✥✧★✢ ✮✺ ❢✈ ✓✡✑✕ ✖ ✗✲ ✸❍✲

✸✥ ✤✌✭ ❦✲ ❀ ✭✑ ✗ ✧✘ ✡☞✮✑ ✓✭ ❀✔☞✒ ✔ ❧✓✘✑ ✧✘☞ ✸☞✮☞✑ ✗

♥ ♣ q r ♣ s ✇ ③

✭✑ ✗ ✣✥ ✡☞ ✓ ✚✘ ✈☞✲✑ ✮ ✺✗✩ ☛☞ ✤✲ ❦✲ ❀ ✭✑ ✗ ✒✮
✓✭❀✔☞✒ ✖✣✢✑ ✛✜☞☞✒✤ ❢✢✡☞ ✓ ✣✘ ★☞✺✍ ✖☞✲✑ ✮✺✗✩

❆ ✵✟ ✫ ④✟ ❖⑤ ✟
✡✮ ❁ ☞ ✑❜ ☞ ❢ ✈ ✓✭✑ ✗ ❢ ✓✗ ✧☞ ●❍ ✡ ✖ ▲✒ ✚ ☞✒ ☞ ✑⑥ ✡✑✕

❢ ★ ✙ ✈ ★ ✖ ☞ ✣❧❢✲ ❍ ✢✮ ✘ ✲ ✗❜☞ ◗☞ ✘☞ ✮☞✑ ✲ ✤ ✮ ✺✩

✞ ❳❣❄P ✟❤ ✟ ❖ ⑦❤ ❆ ✵✟ ✫ ④✟ ❖⑤✟
✢✮✘ ✲ ✗❜ ☞ ◗☞✘☞ ❢ ✓ ✗❢ ✧✲ ✡❨✕ ❢ ✌☞✒ ☞ ✑⑧✒ ❙☞ ❧❢✭ ✩ ✒ ✮

✓✚ ★ ✚ ✭☞ ✢ ❁ ☞ ✑❜☞ ✓✑ ❢❙☞ ▲✢ ✮ ☞✑✲☞ ✮ ✺✩ ✓✚ ★
✚✭☞ ✢ ❁☞✑❜ ☞ ✭✑ ✗ ✖ ✡❨✕❢✌☞✒ ☞✑⑧✒ ❙☞ ❧❢✭ ✓❢✮✲ ✢✮✘
✲ ✗❜ ☞ ◗☞✘☞ ❢ ✓ ✗❢ ✧✲ ✓ ❥✣ ❧✦☞ ❍ ❁ ☞ ✑❜ ☞ ✓❢ ❥✭ ❢ ★✲
✮☞ ✑✲ ☞ ✮ ✺✩

✞✟ ✳ ⑨❇ ⑩✾ ✐ ❶❄ ❈
✒✮ ✢✮✘ ❢✢✚ ☞ ✓ ❁☞✑❜☞ ✡✑✕ ✚ ✭☞✢ ❁ ☞✑❜☞ ✭✑ ✗ ✈ ★

✡✑✕ ✙✚ ✓✭☞ ✢ ❢ ✡✲✘ ✦☞ ✚ ✤ ✣❂❢✲ ✮ ✺✩

✐✝✞✟ ✷ ❈❇⑤ ✟ ✹ ✽✟ ✞✟ ✐✝ ✼✟✟ ❅
✙✚ ✢✮✘ ✣✥ ✦☞☞ ★ ❢✈ ✓✭✑ ✗ ✸❀❯ ♦✡ ✡✑✕ ✣✥❙☞☞ ✡ ✓✑

✈ ★ ✣✥ ✡☞ ❢✮✲ ✮☞ ✑✲ ☞ ✮ ✺✩

❄❅ ❷❸ ❈❇⑤ ✟ ✹ ✽✟ ✞✟ ✐✝ ✼✟ ✟❅
✙✚ ✢✮✘ ✣✥ ✦☞ ☞ ★ ❢✈ ✓ ✡✑✕ ✖ ✗✲ ✸❍✲ ✎ ♦ ✜☞☞ ✣✢
✣❂ ❢✲ ◗☞✘ ☞ ✈ ★ ❙☞ ❧❢ ✭ ✡✑ ✕ ❹☞ ★ ✡✑✕ ❢ ✡✣✘ ✤✲
✣✥ ✡☞❢✮ ✲ ❢ ✚ ✒☞ ✈ ☞✲ ☞ ✮ ✺✩

✉✷✫ ❄ ✠❇ ❺✟ ❻✿
❢ ✓✗ ✧☞ ●❍ ❢ ✡✚☞ ✓ ✚ ✤ ✙✚ ✘ ✦☞ ✢ ✤❢✲ ❢✈ ✓✡✑ ✕
✖ ✗✲ ✸❍✲ ✣✥❢✲ ●✚ ☞ ●❍ ✈ ★ ✚ ☞ ✎✣✒ ☞✑ ✸ ✖ ❢ ❃✚
✮☞ ✑✲ ☞ ✮ ✺✩

❄✞❛ ❈ ❳❈ ❄ ✠❇❺ ✟ ❻✿
❢ ✓✗ ✧☞ ●❍ ❢ ✡✚☞ ✓ ✚ ✤ ✙✚ ✘ ✦☞ ✢ ✤❢✲ ❢✈ ✓✡✑ ✕
✖ ✗✲ ✸❍✲ ✙✚ ✰❚❴✑ ❁☞ ✑❜ ☞ ✡✑✕ ❢ ★ ✙ ❢ ✓✗✧☞● ❍ ✈ ★
✎✣★❞❃ ✚ ✘☞✢✑ ✣✘ ✰★ ❢✔✒☞ ✈☞✲☞ ✮✺✩ ● ✓✡✑✕
✖ ✗✲ ✸❍✲ ✣✥❢ ✲ ●✚ ☞ ●❍ ✈ ★ ✚ ☞ ✎ ✣✒☞ ✑ ✸ ✚ ✭
✮☞ ✑✲ ☞ ✮ ✺✩

✐✟ ❄ ✳❄❛ ✽✟ ❄ ❈❆ ❄✞ ❆✟ ✠
✖ ✡✢✲ ✣☞❢✘✲✗❜☞ ✲ ✜☞☞ ✣☞❢✘❢ ✛✜☞❢✲✚ ✣☞✑ ✌☞ ✦☞ ✤✒ ✲☞

✡✑✕ ✓ ✗✘❁ ☞ ✦☞ ✙✡✗ ✣ ❀✢ ❀❯ ❂☞ ✘ ✙✚ ✣✥✔ ✑ ☛☞ ✡✑✕
❢ ✡✚☞ ✓ ✚ ✤ ✣✥❢ ✡✥✕✒ ☞ ✩

Kredoz IAS 


